
公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

嘉元科技

（发行价格

28.26

元，发行市盈率

37.41

倍）

东海证券

20-27 2.37 20.60-27.81

华金证券

35-45 26.68-34.31

安信证券

20 24.48-29.72

华鑫证券

17.58 2.12 16.14-16.14

东吴证券

15-20 3.32 25.12-33.78

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

虹软科技

（发行价格

28.88

元，发行市盈率

74.41

倍）

西南证券

40-60 21.70-32.50

东莞证券

50.99-79.09 27.53-42.71

安信证券

50-60 27.00-32.40

华金证券

70-90 26.83-34.15

东海证券

60-70 2.13 31.20-36.40

国盛证券

50-55 2.13 23.90-27.20

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

西部超导

（发行价格

15.00

元，发行市盈率

67.80

倍）

西南证券

35-45 1.76 14-18

安信证券

43-50 1.85 18-21

天风证券

40-45 1.93 17.45-19.63

方正证券

30-41 1.45 9-14

银河证券

43.64

（均值）

1.63 17-20

东海证券

40-50 1.48 13.6-17

中航证券

35-45 2.09 16.45-21.15

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

铂力特

（发行价格

33.00

元，发行市盈率

68.4

倍）

华鑫证券

47.19 0.64 37.75-37.75

东海证券

30-40 0.84 31.50-42.00

天风证券

38-40 0.72 34.13-35.93

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

天宜上佳

（发行价格

20.37

元，

发行市盈率

35.32

倍）

方正证券

20-33 3.01 14.08-22.12

西南证券

15-20 2.92 9.3-12.4

招商证券

25-30 3.07 16.25-19.5

华创证券

18-23 3.04 11.59-14.88

东海证券

23-27 2.88 14.72-17.28

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

航天宏图

（发行价格

17.25

元，发行市盈率

46.15

倍）

安信证券

30-35 15.81-18.45

国盛证券

25-30 13.90-16.80

东海证券

40-50 0.74 18.00-22.50

西南证券

30-40 14.40-19.20

东莞证券

42-59 16.00-25.00

嘉元科技（688388）

国内高性能锂电铜箔行业领先企业

嘉元科技主要产品为超薄锂电铜箔和极薄锂电铜箔，主要用于锂离子电池的

负极集流体，是锂离子电池行业重要基础材料。 2016年至2018年，嘉元科技分别

实现营收4.19亿元、5.66亿元和11.53亿元， 归母净利润分别为6252.98万元、

8519.25万元和1.76亿元， 营收和净利润的复合年均增长率分别达65.95%和

65.53%。 此次登陆科创板，嘉元科技拟募资9.70亿元，投向5000吨/年新能源动力

电池用高性能铜箔技术的改造项目、现有生产线技术改造项目、高洁净度铜线加

工中心建设项目等。本次发行价格为28.26元/股，发行市盈率为37.41倍，募集资金

总额16.33亿元。

南微医学（688029）

微创诊疗器械领跑者

南微医学一直致力于微创医疗器械的创新研发， 逐步建立并完善了内镜诊

疗、肿瘤消融、光学相干断层扫描成像（OCT）三大技术平台，并依托三大技术平

台形成了多项行业领先的核心技术， 成为国内微创诊疗器械领域的领先企业。

2016年至2018年，公司营业收入分别为4.14亿元、6.41亿元、9.22亿元，归母净利

润分别为-3645.41万元、1.01亿元、1.93亿元。 此次登陆科创板，南微医学拟募集

8.94亿元，投入生产基地建设项目、国内外研发及实验中心建设项目和营销网络

及信息化建设项目。本次发行价格为52.45元/股，发行市盈率为39.92倍，募集资金

总额17.49亿元。

天宜上佳（688033）

国内动车组闸片领域领先企业

天宜上佳主要从事高铁动车组用粉末冶金闸片及机车、城轨车辆闸片、闸瓦

系列产品的研发、生产和销售，是持有CRCC核发的动车组闸片认证证书覆盖车

型最多的国产厂商。 2016年至2018年，公司营收分别为4.68亿元、5.07亿元、5.58

亿元，归母净利润分别为1.95亿元、2.22亿元、2.63亿元。 此次登陆科创板，天宜上

佳拟募集6.46亿元投资于年产60万件轨道交通机车车辆制动闸片及闸瓦项目、时

速160公里动力集中电动车组制动闸片研发及智能制造示范生产线项目、 营销与

服务网络建设项目等。本次发行价格为20.37元/股，发行市盈率为35.32倍，募集资

金总额9.75亿元。

航天宏图（688066）

遥感和北斗导航应用领先者

航天宏图是国内领先的遥感和北斗导航卫星应用服务商，形成了“核心软件

平台+行业应用+数据服务” 的稳定商业模式，“拳头产品” 遥感图像处理基础软

件平台PIE于2017年入选中央国家机关软件协议供货清单。 航天宏图2016年

-2018年分别实现营业收入1.95亿元、2.96亿元、4.23亿元； 分别实现归母净利润

3274.83万元、4759.61万元及6359.43万元。 本次拟募集资金5.67亿元，将用于PIE

基础平台升级改造项目、北斗综合应用平台建设项目及大气海洋应用服务平台项

目。航天宏图的发行价格为17.25元/股，发行市盈率为46.15倍，募集资金总额7.16

亿元。

虹软科技（688088）

全球领先的视觉人工智能解决方案商

虹软科技是全球领先的计算摄影解决方案提供商，主要盈利模式是将视觉人

工智能算法与客户设备深度整合， 通过授权客户指定机型使用收取相应授权费

用。 2016年至2018年，公司营收分别为2.61亿元、3.46亿元及4.58亿元，归母净利

润分别为8036.39万元、8633.25万元及1.58亿元。 此次登陆科创板，虹软科技拟募

集11.32亿元投资智能手机AI视觉解决方案能力提升项目、IoT领域AI视觉解决

方案产业化项目、 光学屏下指纹解决方案开发及产业化项目和研发中心建设项

目。本次发行价格为28.88元/股，发行市盈率为74.41倍，募集资金总额13.28亿元。

西部超导（688122）

国内高端钛合金材料制造商领先者

西部超导是目前国内唯一的低温超导线材商业化生产企业，是目前全球唯一

的铌钛锭棒、超导线材、超导磁体的全流程生产企业。 2016年至2018年，公司营业

收入分别为9.78亿元、9.67亿元、10.89亿元， 归母净利润分别为1.59亿元、1.42亿

元、1.35亿元。 此次登陆科创板，西部超导拟募集5.08亿元，用于建设产能2500吨

发动机用镍基高温合金棒材和粉末高温合金母合金生产线。本次发行价格为15元

/股，发行市盈率为67.8倍，募集资金总额6.63亿元。

铂力特 （688333）

金属3D打印全套解决方案提供商

铂力特是中国领先的金属增材制造技术全套解决方案提供商。 公司是一

家专注于工业级金属增材制造（3D打印）的高新技术企业，业务涵盖金属3D

打印设备的研发及生产、定制化产品服务、原材料的研发及生产、工艺设计开

发及相关技术服务等。 2016年至2018年， 铂力特营业收入分别为1.66亿元、

2.20亿元和2.91亿元， 归母净利润分别为3132.71万元、3425.54万元和5718.36

万元。 此次登陆科创板，铂力特拟募集7亿元投入金属增材制造智能工厂建设

项目和补充流动资金。 本次发行价格为33元/股，发行市盈率为68.4倍，募集资

金总额6.6亿元。

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

南微医学

（发行价格

52.45

元，发行市盈率

39.92

倍）

西南证券

26-40 2.80 55.4-85.2

东海证券

24-30 2.84 51.25-64.06

国盛证券

30-35 2.85 64.12-74.81

东吴证券

30-40 2.84

东莞证券

22.37-40.71

———

47.42-86.31

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

瀚川智能

（发行价格

25.79

元，发行市盈率

44.36

倍）

国盛证券

35 0.99 34.71-34.71

东海证券

32-42 0.97 28.80-37.80

东莞证券

27-40 1.0 24.30-35.90

东吴证券

30-40 1.1 31.00-41.00

华鑫证券

26.34 0.85 20.81-20.81

招商证券

35-40 1.1 35.70-40.40

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

沃尔德

（发行价格

26.68

元，发行市盈率

34.12

倍）

东海证券

22-33 0.86 22-33

华鑫证券

35.88 0.74 28.05

东莞证券 ——— ———

26-46

华金证券 ——— ———

23.8-33.8

方邦股份（688020）

打造高端电子材料及解决方案供应商

方邦股份主要产品包括电磁屏蔽膜、导电胶膜、极薄挠性覆铜板及超薄铜箔

等，广泛应用于三星、华为、OPPO、VIVO、小米等众多知名品牌，是高端电子材料

及解决方案供应商。

2016年-2018年，公司分别实现营业收入1.90亿元、2.26亿元、2.75亿元，归母

净利润分别为7989.87万元、9629.11万元、1.17亿元。 方邦股份此次登陆科创板，

拟募资10.84亿元， 用于挠性覆铜板生产基地建设项目、 屏蔽膜生产基地建设项

目、研发中心建设项目等。 本次发行价格为53.88元/股，发行市盈率为38.51倍，募

集资金总额10.78亿元。

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

方邦股份

（发行价格

53.88

元，

发行市盈率

38.51

倍）

华鑫证券

30.7 1.39 53.51-53.51

东海证券

28-35 1.33 46.66-58.32

华金证券

28.3

———

47.60-61.40

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

安集科技

（发行价格

39.19

元，发行市盈率

48.26

倍）

东莞证券

35-45

———

33.95-43.65

安信证券

40-45 0.55 41.20-46.40

东海证券

45-55 0.44 37.28-45.57

安集科技（688019）

实现化学机械抛光液进口替代

安集科技是国内半导体材料的佼佼者。 公司主营业务为关键半导体材料的研

发和产业化，目前产品包括不同系列的化学机械抛光液和光刻胶去除剂，主要应

用于集成电路制造和先进封装领域。 公司成功打破了国外厂商对集成电路领域化

学机械抛光液的垄断，实现了进口替代，使中国在该领域拥有了自主供应能力。

公司化学机械抛光液已在130-28nm技术节点实现规模化销售， 主要应用于

国内8英寸和12英寸主流晶圆产线：14nm技术节点产品已进入客户认证阶段，

10-7nm技术节点产品正在研发中。

2016年至2018年，公司营业收入分别为1.97亿元、2.32亿元、2.48亿元，归母净

利润分别为3709.85万元、3973.91万元、4496.24万元。 安集科技此次登陆科创板，拟

募集3.03亿元投入CMP抛光液生产线扩建项目、安集集成电路材料基地项目、安集

微电子集成电路材料研发中心建设项目和信息系统升级项目。本次每股发行价格为

39.19�元/股，发行市盈率为48.26倍，募集资金总额为5.2亿元。

心脉医疗 （688016）

主动脉介入领域国产龙头

作为微创医疗（00853.HK)分拆至科创板上市的子公司，心脉医疗主要从事

主动脉及外周血管介入医疗器械的研发、生产和销售。 公司成功开发出第一个国

产腹主动脉覆膜支架、国内唯一获批上市的可在胸主动脉夹层外科手术中使用的

术中支架系统等。 公司产品已覆盖国内30个省、自治区和直辖市，广泛运用于国内

700多家医院。 据咨询机构弗若斯特沙利文公司统计， 按照产品应用的手术量排

名，2018年心脉医疗在我国主动脉血管介入医疗器械市场份额排名第二， 仅次于

外资企业美敦力，在国产品牌中市场份额排名第一。

2016年至2018年，公司营收分别为1.25亿元、1.65亿元及2.31亿元，年均复合

增长率达到35%以上； 实现归母净利润分别为0.41亿元、0.63亿元及0.91亿元，年

均复合增长率达到48%以上。此次登陆科创板，心脉医疗拟募集6.51亿元投资主动

脉及外周血管介入医疗器械产业化项目、主动脉及外周血管介入医疗器械研究开

发项目、 营销网络及信息化建设项目和补充流动资金。 本次发行价格为46.23元/

股，发行市盈率为39.75倍，募集资金总额8.32亿元。

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

心脉医疗

（发行价格

46.23

元，发行市盈率

39.75

倍）

招商证券

30-35 1.23 51.3-59.9

东吴证券

30-40 1.18

———

方正证券

30-35 1.06 44.40-51.80

西南证券

28-40 1.3 48.7-69.6

东海证券

27-35 1.17 43.88-56.88

国盛证券

25-30 1.22 42.37-50.85

乐鑫科技（688018）

专注物联网通信芯片

乐鑫科技是一家专业的集成电路设计企业，采用Fabless经营模式，主要从事

物联网Wi-Fi� MCU通信芯片及其模组的研发、 设计及销售， 主要产品Wi-Fi�

MCU是智能家居、智能照明、智能支付终端、智能可穿戴设备、传感设备及工业控

制等物联网领域的核心通信芯片。

公司整体研发投入水平较高，2016至2018年度公司研发费用金额分别为

3029.15万元、4938.39万元和7490.00万元， 占营业收入的比例分别为24.64%、

18.16%和15.77%，保持在较高水平。 2016至2018年度，公司营业收入分别为1.23

亿元、2.72亿元和4.75亿元， 对应归母净利润分别为44.93万元、2937.19万元和

9388.26万元。乐鑫科技此次登陆科创板，拟募集10.11亿元投入标准协议无线互联

芯片技术升级项目、AI处理芯片研发及产业化项目、 研发中心建设项目和发展与

科技储备资金。 本次发行价格为62.60元/股，发行市盈率为56.67倍，募集资金总额

为12.52亿元。

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

乐鑫科技

（发行价格

62.60

元，发行市盈率

56.67

倍）

安信证券

40-45 1.31 65.20-73.35

东海证券

30-35 1.18 44.1-51.45

方正证券

35-43 1.40 61.3-75.3

东莞证券

35-45

———

61.25-80.55

华金证券 ——— ———

58.4-65.8

福光股份（688010）

追逐“光” 价值的最大化

福光股份是专业从事特种光学镜头及光电系统、民用光学镜头、光学元组件

等产品科研生产的高新技术企业，其掌握的大变倍比变焦镜头、中长波红外变焦

镜头、高倍率变焦镜头等多项自主核心产品和技术已实现产业化。 2016年至2018

年， 福光股份营收分别为4.69亿元、5.80亿元、5.52亿元， 归母净利润分别为

7198.86万元、9125.60万元、9138.64万元。 福光股份此次登陆科创板，发行价格为

25.22元/股，发行市盈率为49.39倍，募集资金6.51亿元，用于全光谱精密镜头智能

制造基地项目（一期）、AI光学感知器件研发及产业化建设项目、精密及超精密光

学加工实验中心建设项目。

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

福光股份

（发行价格

25.22

元，发行市盈率

49.39

倍）

东海证券

35-48 0.99 22.75-31.20

东莞证券

27-44

———

18.63-30.36

安信证券

30-40 1.07 20.84-27.79

华鑫证券

31 1.09 21.70-21.70

中国通号（688009）

高铁列控技术民族代表

中国通号专注于轨道交通控制系统技术的研究与探索，具有自主产权的轨道

交通控制系统核心技术，在高铁、地铁全套列车控制系统技术领域实现了完全自

主化和产品100%国产化。 2016年-2018年，中国通号营业收入分别为297.7亿元、

345.86亿元、400.13亿元，归母净利润分别为30.45亿元、32.22亿元、34.09亿元；研

发投入分别为10.5亿元、11.8亿元及13.8亿元。 此次登陆科创板，中国通号拟募集

105亿元投资先进及智能技术研发项目、先进及智能制造基地项目、信息化建设项

目和补充流动资金。本次发行价格为5.85元/股，发行市盈率为18.8倍，募集资金总

额105.3亿元。

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

中国通号

（发行价格

5.85

元，发行市盈率

18.80

倍）

银河证券

15-18 40.7

———

西南证券

15-18 38.68 5.5-6.6

华创证券

13-16 40.2 4.94-6.08

方正证券

14-18 39.03 5.15-6.54

东海证券

15-23 37.15 5.07-7.78

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

澜起科技

（发行价格

24.80

元，发行市盈率

40.12

倍）

天风证券

34-38 8.50 25.58-28.59

安信证券

35-45 8.81 27.3-35.1

太平洋证券

45-50 11.08 44.11-49.01

西南证券

35-40 9.80 30.3-34.7

申万宏源

29-40

———

21.10-29.80

方正证券

30-35 8.90 23.7-27.6

东海证券

30-35 9.29 24.60-28.70

杭可科技（688006）

领先的锂电池设备供应商

杭可科技致力于各类可充电电池， 特别是锂离子电池的后处理系统的设计、

研发、生产与销售，能提供锂离子电池生产线后处理系统整体解决方案。 2016年

-2018年，公司实现营收分别为4.10亿元、7.71亿元、11.09亿元，归母净利润分别

为8970.66万元、1.81亿元、2.86亿元。 杭可科技此次登陆科创板，拟募集5.47亿元

投入锂离子电池智能生产线制造扩建项目、研发中心建设项目。 本次发行价格为

27.43元/股，发行市盈率为39.80倍，募集资金总额为11.25亿元。

光峰科技（688007）

国内激光显示领先企业

光峰科技是一家拥有原创技术、核心专利、核心器件研发制造能力的领先激

光显示科技企业，率先打破了发达国家对先进显示技术的垄断，建立了激光显示

的关键底层架构，推动了激光显示商业化应用的快速发展。 2016年至2018年，公

司营收分别为3.55亿元、8.06亿元、13.86亿元， 归母净利润分别为1394.36万元、

1.05亿元、1.77亿元。 此次登陆科创板，光峰科技拟募集10亿元，投入新一代激光

显示产品研发及产业化项目、光峰科技总部研发中心项目、信息化系统升级建设

项目和补充流动资金。 本次发行价格为17.5元/股， 此价格对应的市盈率为47.89

倍，募集资金总额11.9亿元。

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

杭可科技

（发行价格

27.43

元，发行市盈率

39.80

倍）

方正证券

21.73-27.17

国泰君安

20.32-24.39

国金证券

32 3.7 36.00-39.00

安信证券

34 26.10-33.45

西南证券

25-30 22.05-26.46

东莞证券

24-31 3.7 22.10-28.60

东海证券

31-42 4.93 27.15-35.67

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

光峰科技

（发行价格

17.50

元，发行市盈率

47.89

倍）

东莞证券

17.97 15.00-19.00

西南证券

32-37 2.42 17.30-20.00

华鑫证券

37.4 2.89 21.77-26.34

东海证券

30-35 2.41 16.02-18.69

广发证券

25-30

———

14.50-17.40

容百科技（688005）

深耕锂电正极材料

容百科技是一家主要从事锂电池正极材料及其前驱体的研发、生产和销售的

高新技术企业，是国内首家实现高镍产品（NCM811）量产的正极材料生产企业，

NCM811产品技术与生产规模均处于全球领先。 容百科技与宁德时代、 比亚迪、

LG化学等国内外主流锂电池厂商建立了合作关系。 容百科技此次登陆科创板，拟

募集16亿元，投入2025动力型锂电材料综合基地（一期）和补充营运资金。 2016

年-2018年，公司营收分别为8.85亿元、18.79亿元、30.41亿元，归母净利润分别为

687.7万元、3112.78万元、2.13亿元。 本次发行价格为26.62元/股， 发行市盈率为

58.21倍，募集资金总额为11.98亿元。

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

天准科技

（发行价格

25.50

元，发行市盈率

57.48

倍）

招商证券

30-40 1.3 20.1-26.8

中航证券

35-45 1.36 24.5

—

31.5

西南证券

34-42 1.17 20.7-25.6

东海证券

20-28 2.34 24.2-33.88

华创证券

36.11-53.37 1.26 17.62-26.04

天准科技（688003）

专注工业机器视觉

天准科技一直以领先的人工智能技术推动工业转型升级，专注服务工业领域

客户，通过优秀产品帮助工业企业实现数字化、智能化发展，主要客户群体覆盖消

费电子行业、汽车制造业、光伏半导体行业、仓储物流行业等各领域。 2016年至

2018年，公司营业收入分别为1.81亿元、3.19亿元、5.08亿元，对应的归母净利润分

别为3148.98万元、5158.07万元、9447.33万元。 此次登陆科创板，天准科技拟募集

10亿元，投入机器视觉与智能制造装备建设项目、研发基地建设项目和补充流动

资金。 本次发行价格为25.5元/股，此价格对应的市盈率为57.48倍，募集资金总额

12.34亿元。

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

容百科技

（发行价格

26.62

元，发行市盈率

58.21

倍）

太平洋证券

30-40 3.53

———

东吴证券

33-39 3.32 24.83-29.35

东海证券

20-30 3.76 19.2-28.8

中泰证券

26-35 3.60 22.12 -28.7

安信证券

29

（中枢）

4.55 26.78-33.03

沃尔德（688028）

深耕高端超硬刀具领域

沃尔德主要从事超高精密和高精密超硬刀具及超硬材料制品的研发、生产和

销售业务，产品打入美国卡特彼勒、韩国LG、京东方、德国奔驰、奥迪、宝马等大厂

供应链。 沃尔德2016年-2018年分别实现营业收入1.75亿元、2.33亿元、2.62亿元；

分别实现归母净利润4208.69万元、5814.12万元、6629.79万元。 近三年沃尔德主

营业务毛利率分别达到50.09%、51.85%、51.83%；其中，核心产品钻石刀轮的毛利

率近三年分别达到72.21%、73.09%、73.15%。 此次科创板上市，沃尔德拟募集4.07

亿元投向超高精密刀具产业化升级等项目。 本次发行价格为26.68元/股，发行市

盈率为34.12倍，募集资金总额5.34亿元。

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

华兴源创

（发行价格

24.26

元，发行市盈率

41.08

倍）

安信证券

30-40 21.12-28.16

华鑫证券

25.68-25.68

群益证券

38 3 38.00-38.00

国盛证券

24.06-24.06

国泰君安

21.80-25.50

25家科创板首秀“大比拼” 全景扫描各家“真实力”

华兴源创（688001）

专注于平板显示及集成电路检测

华兴源创主营业务为从事平板显示及集成电路的检测设备研发、 生产和销

售，主要产品应用于LCD与OLED平板显示、集成电路、汽车电子等行业。 三星、苹

果、LG、夏普、京东方等均是华兴源创的客户。 2016年-2018年，公司营收分别为

5.16亿元、13.7亿元、10.05亿元，归母净利润分别为1.80亿元、2.1亿元和2.43亿元，

业务毛利率分别为58.90%、45.03%及55.38%，处于相对较高水平。 华兴源创此次

登陆科创板，拟募集10.09亿元投入平板显示生产基地建设项目、半导体事业部建

设项目和补充流动资金。本次发行价格为24.26元/股，发行市盈率为41.08倍，募集

资金总额为9.73亿元。

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

睿创微纳

（发行价格

20.00

元，

发行市盈率

79.09

倍）

西南证券

45-50 2.18 21.15-23.5

东莞证券

40-50 19.2-24.0

方正证券 ———

2.10 18.6-20.9

中航证券

45-61 1.98 20.00-27.00

天风证券

45-50 2 20.22-24.47

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

新光光电

（发行价格

38.09

元，发行市盈率

58.32

倍）

安信证券

35-45 0.85 29.6-38.1

东海证券

80-100 0.41 32.8-41

银河证券

35-40 0.87 30.5-34.8

东莞证券

84-136

（静态市盈率） ———

38-61

中航证券

40-60 0.74

———

新光光电（688011）

专注“光” 与“电”

公司专注“光” 与“电” ，在光学目标与场景仿真系统、光学制导系统、光电专

用测试设备和激光对抗系统等领域保持行业领先地位。 2016年-2018年，公司实

现营收分别为1.59亿元、1.82亿元、2.08亿元， 归母净利润分别为6684.17万元、

4019.80万元、7267.61万元，公司毛利率分别为72.25%、65.29%和48.59%。 新光光

电此次登陆科创板，拟募集8.76亿元投入光机电一体化产品批产线升级改造及精

密光机零件制造项目、睿光航天光电设备研发生产项目、研发中心建设项目和补

充流动资金。 本次发行价格为38.09元/股，发行市盈率为58.32倍，募集资金总额

9.52亿元。

睿创微纳（688002）

国内领先的红外成像解决方案提供商

睿创微纳是一家专业从事非制冷红外热成像与MEMS传感技术开发的集成

电路芯片企业，已具备先进的集成电路设计、传感器设计、器件封测、图像算法开

发、系统集成等研发与制造能力。 2016年至2018年，公司营业收入分别为6025.06

万元、1.56亿元、3.84亿元， 对应的归母净利润分别为969.33万元、6435.09万元、

1.25亿元。此次登陆科创板，睿创微纳拟募集4.5亿元，投入非制冷红外焦平面芯片

技术改造及扩建项目、红外热成像终端应用产品开发及产业化项目和睿创研究院

建设项目。 本次发行价格为20元/股，此价格对应的市盈率为79.09倍，募集资金总

额12亿元。

中微公司（688012）

国产半导体设备龙头

中微公司是一家以中国为基地、面向全球的高端半导体微观加工设备公司，

公司聚焦用于集成电路、LED芯片等微观器件领域的等离子体刻蚀设备、深硅刻

蚀设备和MOCVD设备等关键设备的研发、生产和销售。 自2004年成立伊始，中

微公司首先开发甚高频去耦合等离子体刻蚀设备， 到目前为止已成功开发了三

代刻蚀设备，涵盖65纳米、45� 纳米、32� 纳米、28� 纳米、22纳米、14纳米、7纳米和

5纳米微观器件的众多刻蚀应用。 薄膜沉积设备方面，2010� 年中微公司开始开

发用于LED� 器件加工中最关键的设备———MOCVD设备，公司已开发了三代该

产品。

公司2016年至2018年营业收入分别为6.1亿元、9.71亿元和16.39亿元，实现

归母净利润-2.39亿元、2991.87万元和9083.68万元。 中微公司此次登陆科创板，

拟募集10亿元投入高端半导体设备扩产升级项目、 技术研发中心建设升级项目

和补充流动资金。 本次发行价格为29.01元/股，发行市盈率为170.75倍。 募资总

额为15.52亿元。

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

中微公司

（发行价格

29.01

元，发行市盈率

170.75

倍）

方正证券

61-84 2.07 23.74-32.34

东吴证券

70-85 2.00 25.9-31.5

东海证券

80-100 1.64 24.53-30.66

东兴证券 ———

1.12 36.8-40.9

西南证券 ———

1.80 29.9-33.6

长城证券

80-100 1.65 24.68-30.85

交控科技（688015）

国内领先的自主化CBTC系统集成供应商

交控科技是国内领先的轨交信号系统整体解决方案提供商。 公司主要产品包

括三种：基础CBTC系统、CBTC互联互通列车运行控制系统(I-CBTC系统)、全自动

运行系统(FAO系统)。 其中CBTC技术是基于通信的列车运行控制系统，采用先进

的通信、计算机计算，连续控制、监测列车运行的移动闭塞方式，通过车载设备、轨

旁通信设备实现列车与车站或控制中心之间的信息交换，完成列车运行控制。 由于

城市轨道交通车辆运行密度大、运行速度快等特点，CBTC系统具有发车间隔小、安

全可靠性更高等优势，近些年在城市轨道交通信号系统领域得到广泛应用。

2016-2018年，公司营业收入分别为8.87亿元、8.80亿元、11.63亿元，年均复

合增长率达14.51%；归母净利润分别为5369.67万元、4487.42万元、6639.52万元。

此次登陆科创板，交控科技拟募集5.5亿元投入轨道交通列控系统高科产业园建设

项目等与公司主营业务相关的项目及补充营运资金。本次发行价格为16.18元/股，

发行市盈率为43.03倍，募集资金总额6.47亿元。

公司 预测机构

市盈率估值区间

（倍）

估计2019年

净利润（亿元）

股价估值区间

（元）

交控科技

（发行价格

16.18

元，发行市盈率

43.03

倍）

东莞证券

23-30 0.9 13.20-17.30

东北证券

30-35 0.94 17.65-20.59

华创证券

22-27 0.98 13.42-16.47

西南证券

25-30 18.30-21.90

东海证券

20-25 0.9 11.25-14.06

瀚川智能 （688022）

智能制造装备领先企业

瀚川智能是一家专业的智能制造装备整体解决方案供应商，主要从事汽车

电子、医疗健康、新能源电池等行业智能制造装备的研发、设计、生产、销售及服

务，助力制造行业客户实现智能制造。 2016年至2018年，公司营业收入分别为

1.5亿元、2.44亿元、4.36亿元， 对应的归母净利润分别为216.87万元、3219.68万

元、7025.66万元。 此次登陆科创板，瀚川智能拟募集4.68亿元，投入智能制造系

统及高端装备的新建项目。本次发行价格为25.79元/股，此价格对应的市盈率为

44.36倍，募集资金总额6.96亿元。

澜起科技（688008）

内存芯片标准制定者

澜起科技的主营业务是为云计算和人工智能领域提供以芯片为基础的解决

方案。 2016年至2018年，澜起科技的营业收入分别为8.45亿元、12.28亿元、17.58

亿元，净利润分别为9280.43万元、3.47亿元、7.37亿元。澜起科技此次登陆科创板，

拟募集23亿元投入新一代内存接口芯片研发及产业化项目、津逮服务器CPU及其

平台技术升级项目和人工智能芯片研发项目。 本次发行价格为24.80元/股，发行

市盈率为40.12倍，募资总额为28.02亿元。

中国A股又一个历史性时刻到来！ 7月22日，科创板首批25家上市公司将在上交所正式亮

相。 A股市场进入主板、中小板、创业板、科创板共同交易时间，这意味着我国多层次资本市场建

设进一步完善。结合众多券商对首批科创板企业市盈率和股价估值区间的预测，中国证券报记者

对这25家企业基本面进行了全景扫描。
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