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江苏扬农化工股份有限公司关于对

《上海证券交易所〈关于对江苏扬农化工

股份有限公司重大资产购买暨关联交易

报告书的审核意见函〉》回复的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准

确性和完整性承担个别及连带责任。

2019年6月21日，公司收到了上海证券交易所下发的《关于江苏扬农化工股份有限公司重大资产购买报告书的审核意

见函》（上证公函[2019]0911�号）（以下简称“《审核意见函》” ），并披露了相关内容。根据《审核意见函》的要求，公司已

会同相关中介机构对有关问题进行了认真分析、逐项落实，完成了《审核意见函》回复，同时根据《审核意见函》要求对

《江苏扬农化工股份有限公司重大资产购买暨关联交易报告书(草案)》等文件进行了修订和补充。

如无特别说明，本回复内容中所述的词语或简称与《江苏扬农化工股份有限公司重大资产购买暨关联交易报告书(草

案)修订稿》中“释义”所定义的词语或简称具有相同的含义，具体回复如下：

一、关于交易方案

问题一 草案披露，本次交易公司拟以现金9.13� 亿元收购中化国际（控股）股份有限公司（简称中化国际）持有的中

化作物保护品有限公司（简称中化作物）和沈阳中化农药化工研发有限公司（简称农研公司）各100%股权。中化国际直接

持有你公司40%的股权，此外依据《股权托管协议》行使合计39.88%股权的除收益、处分权利外的一切股东权利和全部股

东义务。 本次交易构成关联交易。 中化国际承诺标目标公司2019�年至2021�年实现的合并报表范围内归属于母公司股东

扣非净利润合计2.97�亿元。 中化国际将对截至2021�年末目标公司累计实现净利润未达到承诺净利润数额的，以现金方式

进行一次性补偿，且补偿金额不超过本次交易中资产基础法中采用收益法评估的无形资产交易价格（2.10�亿元）。 上述补

偿金额的确定由交易双方在业绩承诺期满后， 共同委托负责公司2021� 年度审计工作的会计师事务所对2019� 年至2021�

年审计报告中目标公司实际净利润与承诺利润的差异情况进行审核确定。同时，如标的公司在业绩承诺期内实现净利润总

和高于2.97�亿元的，你公司需一次性将超过部分作为业绩奖励支付给交易对方，业绩奖励总金额不超过交易价格的20%。

请公司补充披露：（1）上述业绩承诺是否进行逐年考核，业绩承诺及补偿安排是否符合《上市公司重大资产重组》等

相关规则的相关要求；（2）本次交易资产基础法中涉及收益法评估的无形资产的具体范围和评估增值情况，并结合重大评

估假设和参数充分说明评估公允性；（3）设置前述业绩奖励安排的原因、依据和合理性，相关会计处理及对上市公司的影

响。 请财务顾问、会计师、评估师发表意见。

回复：

一、上述业绩承诺是否进行逐年考核，业绩承诺及补偿安排是否符合《上市公司重大资产重组》等相关规则的相关要

求。

1、本次业绩承诺采用合计承诺的原因

本次业绩承诺采用合计承诺的原因主要系交易双方协商确定， 可避免农药资产的周期性波动以及标的公司管理层为

实现单独年度的业绩承诺出现的短视经营行为，有利于标的公司的长期发展和协同效应的发挥。

2、本次业绩承诺的逐年考核和补偿方案修改

根据《支付现金购买资产之业绩承诺与利润补偿协议》约定，目标公司截至2021年末累计实现净利润未达到累计承诺

净利润数额的，交易对方应向上市公司进行利润补偿，交易对方应以现金形式一次性进行补偿。

经交易双方协商同意，本次业绩承诺的考核方案和补偿方案修改如下：

根据交易双方与2019年7月12日签署的《支付现金购买资产之业绩承诺与利润补偿协议之补充协议》约定，目标公司

2019年度、2020年度、2021年度实现的净利润各年度合计不低于业绩承诺数，在利润承诺期间目标公司实现的合并报表范

围内归属于母公司股东扣非净利润金额各年度合计为：

单位：万元

2019年度 2020年度 2021年度

8,142.23 9,756.00 11,787.71

其中， 中化作物澳大利亚计划于2019年对于部分业务进行调整导致的人员安置费用， 人员安置费用最高额不超过2,

000万元。 若发生前述人员安置费用，则在业绩承诺期内每年末计算累计承诺净利润数时应减去2019年已实际发生的人员

安置费用。

若目标公司2019年度、2020年度、2021年度实现的净利润各年度合计低于上述各年度期末累计业绩承诺数的，则交易

对方以现金形式采用当期逐年补偿方案向上市公司进行补偿：

当期补偿金额=（截至当期期末累计承诺净利润数—截至当期期末累计实现净利润数）÷补偿期限内各年的承诺净

利润数总和×资产基础法中采用收益法评估的无形资产交易价格—累计已补偿金额

3、业绩承诺及补偿安排是否符合《上市公司重大资产重组》等相关规则的相关要求

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第三十五条：“采取收益现值法、假设开发法等基于未来收益预期的方法对

拟购买资产进行评估或者估值并作为定价参考依据的，上市公司应当在重大资产重组实施完毕后3年内的年度报告中单独

披露相关资产的实际盈利数与利润预测数的差异情况，并由会计师事务所对此出具专项审核意见；交易对方应当与上市公

司就相关资产实际盈利数不足利润预测数的情况签订明确可行的补偿协议。 ”

根据中国证监会上市部关于上市公司监管法律法规常见问题与解答：《上市公司重大资产重组管理办法》第三十五条

“交易对方应当与上市公司就相关资产实际盈利数不足利润预测数的情况签订明确可行的补偿协议” 应当如何理解？

“交易对方为上市公司控股股东、实际控制人或者其控制的关联人，应当以其获得的股份和现金进行业绩补偿。 在交

易对方以股份方式进行业绩补偿的情况下，通常按照下列原则确定应当补偿股份的数量及期限。

1）以收益现值法、假设开发法等基于未来收益预期的估值方法对拟购买资产进行评估或估值的，每年补偿的股份数

量为：

当期补偿金额=（截至当期期末累积承诺净利润数－截至当期期末累积实现净利润数）÷补偿期限内各年的预测净

利润数总和×拟购买资产交易作价－累积已补偿金额

当期应当补偿股份数量=当期补偿金额/本次股份的发行价格”

综上，本次交易的标的资产评估采用资产基础法为主结论方法，资产基础法中部分资产采用了基于未来收益预期的方

法进行评估并作为定价参考依据，上述业绩承诺及补偿安排符合《上市公司重大资产重组管理办法》等相关规则的相关要

求。

4、补充披露情况

上述内容已经在报告书“第一章 本次交易概况/三、本次交易的具体方案/（五）本次交易的业绩承诺及利润补偿”

以及报告书“第七章 本次交易合同的主要内容” 之“三、《业绩补偿协议的补充协议》的主要内容”中进行补充披露。

5、核查意见

经核查，独立财务顾问认为：上述业绩承诺及补偿安排符合《上市公司重大资产重组管理办法》等相关规则的相关要

求。

二、本次交易资产基础法中涉及收益法评估的无形资产的具体范围和评估增值情况，并结合重大评估假设和参数充分

说明评估公允性

（一）资产基础法中涉及收益法进行评估的无形资产范围

本次纳入评估范围且采用收益法进行评估的无形资产包括商标、专利、及专有技术，涉及的具体标的公司和无形资产

清单列示如下：

1、中化作物

（1）商标

中化作物账面已反映的外购商标账面值为4,530,188.68元，共计26项，明细如下：

同时，中化作物拥有账面未反映的商标8项，本次将其纳入评估范围，具体情况如下：

（2）专有技术

中化作物的专有技术账面值为13,545,052.20元，系外购的农药生产技术，主要应用在除草剂产品的生产过程中。

2、沈阳科创

沈阳科创存在账面未反映的专利共计22项，全部为发明专利，包括19项境内专利，3项境外专利，本次将其纳入评估范

围。 具体清单如下：

（1）境内专利

序号 专利名称 专利号 专利权人

专利

类型

申请日 公告日

1 二元杀虫剂组合物及其用途 ZL201310073053.1 沈阳科创 发明 2013/03/07 2016/03/23

2

一种二元杀虫剂组合物及其

用途

ZL201310073285.7 沈阳科创 发明 2013/03/07 2016/08/03

3

一种二元杀虫剂组合物及用

途

ZL201310073306.5 沈阳科创 发明 2013/03/07 2016/05/18

4 一种杀虫制剂及其应用 ZL201210022452.0 沈阳科创 发明 2012/02/01 2015/05/27

5

一种二元杀虫剂组合物及其

用途

ZL201110410182.6 沈阳科创 发明 2011/12/09 2014/07/23

6 二元杀虫剂组合物 ZL201110410254.7 沈阳科创 发明 2011/12/09 2015/05/13

7

一种二元杀虫剂组合物及用

途

ZL201410280575.3 沈阳科创 发明 2011/12/09 2016/08/17

8 二元杀虫剂组合物及其用途 ZL201410280883.6 沈阳科创 发明 2011/12/09 2016/01/20

9

一种1-(3,5-二氯吡啶-2-基)

-吡唑甲酰胺类化合物的制备

方法

ZL201010292874.0 沈阳科创 发明 2010/09/18 2013/08/07

10

1-取代吡啶基-吡唑酰胺类化

合物及其应用

ZL200980114197.9 沈阳科创 发明 2009/07/03 2013/09/18

11 一种除草剂组合物 ZL200710177385.9 沈阳科创 发明 2007/11/15 2009/11/25

12

一种α-氨基-二烷基取代乙

酰胺的制备方法

ZL200910236171.3

沈阳科创、

农研

发明 2009/10/29 2013/9/11

13

一种取代吡啶类离子液体及

其应用

ZL201010034130.9

沈阳科创、

农研

发明 2010/01/18 2012/8/29

14 咪草烟的制备方法 ZL201010521071.8

沈阳科创、

农研

发明 2010/10/27 2013/9/11

15

2-硝基-4-甲砜基苯甲酸的

制备方法

ZL201110001352.5

沈阳科创、

农研

发明 2011/01/05 2014/2/12

16

5-乙基吡啶-2,3-二甲酸二

乙酯的制备方法

ZL201210115333.X

沈阳科创、

农研

发明 2012/04/18 2015/4/19

17

一种制备稳定晶型硝磺草酮

的方法

ZL201210120526.4

沈阳科创、

农研

发明 2012/04/23 2015/4/29

18

一种除草剂莎稗磷的制备方

法

ZL201010187794.9

沈阳科创、

农研

发明 2010/05/31 2014/7/9

19

一种生产2-硝基-4-甲砜基

苯甲酸的催化工艺

ZL201410252870.8

中化农化、 华东理

工、沈阳科创

发明 2014/06/09 2016/08/24

上述清单中序号12-18专利为中化农药化工研发有限公司和沈阳科创化学品有限公司共有，序号19为中化农化有限公司、

华东理工大学、沈阳科创化学品有限公司共有，经核实序号12-19专利由沈阳科创使用，本次将其评估在沈阳科创范围内，

不考虑共有专利的影响。

（2）境外专利

序号 专利名称 专利号 专利权人

专利

类型

注册地 授权日

1

1-取代吡啶基-吡唑酰胺类化

合物及其应用

US8492409 沈阳科创 发明 美国 2013/07/23

2

1-取代吡啶基-吡唑酰胺类化

合物及其应用

VN1-0017602 沈阳科创 发明 越南 2017/10/10

3

1-取代吡啶基-吡唑酰胺类化

合物及其应用

EP2295425 沈阳科创 发明

西班牙、德国、 法国、意大利、 匈

牙利

2016/09/07

3、南通科技

南通科技的专有技术（技术转让与技术秘密转让）账面值为5,228,571.96元，为生产种衣剂的专有技术。

4、中化作物新加坡

中化作物新加坡无形资产账面价值为33,496,233.28元，主要为外购注册商标，另本次将企业拥有账面未反映的商标

也纳入评估范围，注册商标合计57项，根据评估人员与母公司中化作物企业管理层访谈了解到，目前正在使用的商标共计

46项，暂未使用的商标11项。 本次评估对于正在使用的商标采用收益法评估。 清单如下：

序号 申请证号/注册证号 商标名称 注册地 有效期至 注册类别

1 019198/19198 MaCHeTe 菲律宾 2020/10/30 5

2 42002002602/2602 ROGUE 菲律宾 2026/12/11 5

3 42000002963/2963 ADVANCE 菲律宾 2025/8/28 5

4 42009001777/1777 DIREK 菲律宾 2019/6/15 5

5 42012008173/8173 BLIZZARD�AND�DEVICE 菲律宾 2023/1/3 5

6 42012008174/8174 WAVE�AND�DEVICE 菲律宾 2022/12/13 5

7 42012008172/8172 PRIMALEX�AND�DEVICE 菲律宾 2023/1/3 5

8 42012008175/8175 THUMP 菲律宾 2022/12/13 5

9 Kor58979 MACHETE 泰国 2027/6/22 5

10 Kor66203 CHALLENGE 泰国 2027/10/4 5

11 Kor129332 ECHO�???? 泰国 2020/10/10 5

12 161102268 HARNESS�＆ DEVICE 泰国 2023/6/6 5

13 161102269 HARNESS 泰国 2023/6/6 5

14 171109868 Caballus 泰国 2025/5/21 5

15 171115730 Caballus 泰国 2025/5/21 5

16 171109814 Costeno 泰国 2025/5/21 5

17 171110119 Costeno 泰国 2025/5/21 5

18 171109816 Hamshor 泰国 2025/5/21 5

19 171109809 Hamshor 泰国 2025/5/21 5

20 171115977 Hinny 泰国 2025/5/21 5

21 171115961 Hinny 泰国 2025/5/21 5

22 171109818 Merens 泰国 2025/5/21 5

23 171109591 Merens 泰国 2025/5/21 5

24 171109801 Minusin 泰国 2025/5/21 5

25 171109813 Minusin 泰国 2025/5/21 5

26 171115966 Baladi 泰国 2025/5/21 5

27 171109825 Baladi 泰国 2025/5/21 5

28 KOR336667 LASSO�MICRO 泰国 2020/8/19 5

29 KOR336668 LASSO�MICROTECH 泰国 2020/8/19 5

30 KOR336666 Challenge�in�Thai�Char 泰国 2020/2/10 5

31 4-0007281-000 ECHO 越南 2022/7/2 5

32 4-0007279-000 Lasso 越南 2022/7/2 5

33 49039 Lasso�拉草 台湾 2028/5/31 5

34 62313 Lasso�in�Chinese 台湾 2023/1/31 5

35 30666 Lasso 台湾 2028/5/31 5

36 387359 Fast-Mix 巴基斯坦 2025/4/24 5

37 1565572 Rico�450 澳大利亚 2023/7/3 5

38 1563380 Paddock�450 澳大利亚 2023/6/20 5

39 1604579 Kelpie 澳大利亚 2024/2/17 1

40 1604579 Kelpie 澳大利亚 2024/2/17 5

41 1655818 KELPIE 澳大利亚 2024/11/7 1

42 1655818 KELPIE 澳大利亚 2024/11/7 5

43 1657438 Kelpie�RICO 澳大利亚 2024/11/13 1

44 1657438 Kelpie�RICO 澳大利亚 2024/11/13 5

45 1022522 Huntaway 新西兰 2025/6/30 1

46 1022522 Huntaway 新西兰 2025/6/30 5

上述清单中的部分商标（序号9~30）目前由中化作物新加坡的全资子公司中化作物泰国无偿进行使用。

5、中化作物印度

中化印度商标类无形资产的账面价值为17,808,884.73元，主要为外购注册商标，另本次将企业拥有账面未反映的商

标也纳入评估范围，注册商标合计48项，具体清单如下：

序号 申请证号 商标名称 注册地 有效期至 注册类别

1 221395 Rogue 印度 2026/03/25 5

2 343161 LASSO 印度 2026/11/29 5

3 343162 LASSO 印度 2026/11/29 5

4 343164 MACHETE 印度 2026/11/29 5

5 774162 Advance 印度 2027/04/09 5

6 1004546 FAST-MIX�(LOGO) 印度 2021/04/20 5

7 1040868 Machete�Super 印度 2021/08/30 5

8 1742524 Reload 印度 2028/10/13 5

9 1742525 Popular 印度 2028/10/13 5

10 1919763 ADIOS 印度 2020/02/09 1

11 1919764 JANITOR 印度 2020/02/09 5

12 1919765 JANITOR 印度 2020/02/09 1

13 1985180 DEVICE�WITH�LOGO 印度 2020/06/25 5

14 1822995 DIGITAL 印度 2019/05/28 5

15 1919761 Polir 印度 2020/02/09 1

16 1919760 Polir 印度 2020/02/09 5

17 2375325 Rhiophanate 印度 2022/08/06 5

18 2375323 Actapride 印度 2022/08/06 5

19 2375322 Baize 印度 2022/08/06 5

20 2487494 Ballistic 印度 2023/03/01 5

21 2325166 SINOTID�(DEVICE) 印度 2022/05/02 5

22 2323761 CHOICE�SUPER�(DEVICE) 印度 2022/04/30 5

23 2487491 Hobble 印度 2023/03/01 5

24 3197635 Mannera 印度 2026/02/28 5

25 2487492 Gewalt 印度 2023/03/01 5

26 2487497 Ontza 印度 2023/03/01 5

27 2478364 Honer 印度 2023/02/14 5

28 3122720 Honer 印度 2025/12/11 1

29 1574686 LASSO 印度 2027/07/02 5

30 1596716 LASSO�(LOGO) 印度 2027/08/31 5

31 1574685 Machete 印度 2027/07/02 5

32 1596717 MACHETE�(DEVICE�OF�FARMER) 印度 2027/08/31 5

33 2888071 Smartwet 印度 2025/01/23 1

34 2950544 Brodmix 印度 2025/04/27 5

35 3165093 Bisig 印度 2026/01/22 5

36 3165095 Werwa�-D 印度 2026/01/22 5

37 3213404 Dakandao 印度 2026/03/18 5

38 3429726 Groot 印度 2026/12/09 5

39 3429728 Jersey 印度 2026/12/09 5

40 3429730 Sinema 印度 2026/12/09 5

41 3444406 MACHETE�XPRESS 印度 2026/12/29 5

42 3444407 MACHETE�GOLD 印度 2026/12/29 5

43 3546743 Lasso�Gold 印度 2027/05/11 5

44 3554793 Lasso�Gold(DEVICE) 印度 2027/05/23 5

45 2323760 SINOCIN 印度 2022/04/30 5

46 2487490 MANERA 印度 2023/03/01 5

47 2375330 SUPPRIMER�SC 印度 2022/08/06 5

48 3616657 POPULAR�DRY 印度 2027/08/21 5

经与企业管理层确认，上述清单中的部分商标（序号1、5、10）目前暂未使用。 其余正在使用的商标本次采用收益法进

行评估。 6、中化作物菲律宾

中化菲律宾商标类无形资产账面值为0.00元，本次将企业申报账面未反映的注册商标共计11项纳入评估范围，具体清

单如下：

序号 申请证号/注册证号 商标名称 注册地 有效期至 注册类别

1 42015501186/501186 ADVANCE 菲律宾 2027/7/30 5

2 42015501181/501181 BASH 菲律宾 2025/8/6 5

3 42015501182/501182 BISIG 菲律宾 2025/7/30 5

4 42015501177/501177 COLT 菲律宾 2025/7/30 5

5 42015501180/501180 DIPRO 菲律宾 2025/7/30 5

6 42015501187/501187 DIREK�800 菲律宾 2026/5/5 5

7 42015501176/501176 FLEX 菲律宾 2025/7/16 5

8 42015501184/501184 MACHETE�EC 菲律宾 2026/5/19 5

9 42015501185/501185 ROGUE�EC 菲律宾 2026/4/7 5

10 42015501183/501183 STROBE 菲律宾 2025/7/30 5

11 42015501175/501175 WALLOP 菲律宾 2025/7/30 5

经与企业管理层确认，上述清单中的部分商标（序号1~3、5~10）目前暂未使用。 其余正在使用的商标（序号4、11）本

次采用收益法进行评估。

7、农研公司

本次对授权科创产业化相关的无形资产根据双方签订的使用协议采用收益法评估。 包括境内专利53项、 境外专利13

项、专有技术35项。 具体清单如下：

（1）境内专利53项

序号 权利人 专利号 专利名称 状态 申请日 取得日期

1 农研 ZL00110225.7 杀菌剂组合物 授权 2000/3/21 2004/8/25

2 农研 ZL03133419.9

氟吗啉与烯肟菌酯及含有增效剂的杀菌组

合物

授权 2003/6/10 2007/4/25

3 农研 ZL03133422.9 氟吗啉与恶唑菌酮的杀菌组合物 授权 2003/6/10 2007/5/2

4 农研 ZL200410020976.1 氟吗啉水分散片剂 授权 2004/7/16 2008/4/23

5 农研 ZL01128158.8 一种制备乙酰吗啉的方法 授权 2001/9/13 2004/3/10

6 农研 ZL201210141735.7 氟吗啉与咪鲜胺的杀真菌组合物 授权 2012/5/9 2014/7/23

7 农研 ZL201110136086.7 一种制备氟吗啉的方法 授权 2011/5/25 2014/12/24

8 农研 ZL03133668.X

具有杀真菌、杀虫活性的不饱和肟醚类化合

物

授权 2003/8/12 2007/1/3

9 农研 ZL200310104926.7 含烯肟菌酯的杀菌组合物 授权 2003/10/24 2006/5/31

10 农研 ZL03133421.0 烯肟菌酯与霜脲氰的杀菌组合物 授权 2003/6/10 2007/12/5

11 农研 ZL03133420.2 烯肟菌酯与硫代氨基甲酸盐的杀菌组合物 授权 2003/6/10 2007/12/5

12 农研 ZL200510047099.1 一种杀菌剂组合物 授权 2005/8/26 2008/6/11

13 农研 ZL03133719.8 一种杀菌组合物及其应用 授权 2003/7/15 2006/5/31

14 农研 ZL03134025.3 含烯肟菌胺与三唑类的杀菌组合物 授权 2003/9/19 2006/6/28

15 农研 ZL200710011176.7 苯甲酰胺类化合物及其应用 授权 2007/4/30 2013/1/30

16 农研 ZL201010293074.0

一种N-(氰烷基)苯甲酰胺类化合物的制备

方法

授权 2010/9/18 2013/5/22

17 农研 ZL200810116198.4

1-取代吡啶基-吡唑酰胺类化合物及其应

用

授权 2008/7/7 2011/4/13

18 农研 ZL201080016377.6 吡唑基丙烯腈类化合物及其应用 授权 2010/4/27 2013/12/25

19 农研 ZL201110209638.2

Z-3-酰氧基-3-(1-乙基吡唑基)丙烯腈类

化合物的制备方法

授权 2011/7/25 2014/12/10

20 农研 ZL200910083205.X 吡唑基丙烯腈类化合物及其应用 授权 2009/4/29 2012/1/18

21 农研 ZL201010212402.X N-(氰基烷基)苯甲酰胺类化合物及其应用 授权 2010/6/21 2013/11/27

22 农研 ZL201010212382.6 氰基苯甲酰胺类化合物及其应用 授权 2010/6/21 2013/11/27

23 农研 ZL200980105116.9 一种苯甲酰胺类化合物的制备方法 授权 2009/3/30 2012/11/21

24 农研 ZL200810103211.2

一种制备 3-卤代-1- (3-氯 -2-吡啶基 )

-1H-吡唑-5-甲酰卤的方法

授权 2008/4/1 2012/11/7

25 农研 ZL201010212372.2 3-甲氧基吡唑酰胺类化合物及其应用 授权 2010/6/21 2014/4/9

26 农研 ZL201110079042.5

一种二苯基丙烯酰胺类化合物作为农用杀

菌剂的用途

授权 2011/3/30 2014/6/18

27 农研 ZL201210137891.6 一种含烯肟菌胺的油悬浮剂 授权 2012/5/4 2015/5/20

28 农研 ZL201210326638.5 一种莎稗磷可乳化粉剂 授权 2012/9/5 2015/7/15

29 农研 ZL201210358582.1 一种杀螨制剂及其应用 授权 2012/9/24 2016/3/30

30 农研 ZL201210480380.4 苯基噻唑基丙烯腈类化合物及其应用 授权 2012/11/23 2016/3/23

31 农研 ZL201210480647.X 噻唑基丙烯腈类化合物及其应用 授权 2012/11/23 2016/5/18

32 农研 ZL201210482922.1 吡唑基噻唑基丙烯腈类化合物及其应用 授权 2012/11/23 2016/12/21

33 农研 ZL201210482920.2 苯基吡唑基丙烯腈类化合物及其应用 授权 2012/11/23 2016/4/27

34 农研 ZL201210483661.5 噻唑基吡唑基丙烯腈类化合物及其应用 授权 2012/11/23 2016/12/21

35 农研 ZL201210484454.1 吡唑基丙烯腈类化合物及其应用 授权 2012/11/23 2016/5/18

36 农研 ZL201210484457.5 邻三氟甲基苯基丙烯腈类化合物及其应用 授权 2012/11/23 2016/8/3

37 农研 ZL201210484280.9 2-氯噻唑基丙烯腈类化合物及其应用 授权 2012/11/23 2016/4/20

38 农研 ZL201210484570.3 1-乙基吡唑基丙烯腈类化合物及其应用 授权 2012/11/23 2016/12/21

39 农研 ZL201310316688.X 含烯肟菌胺的杀虫杀菌组合物及其应用 授权 2013/7/25 2016/8/17

40 农研 ZL201310606461.9

一种2,�4-二甲基噻唑基丙烯腈类化合物及

其应用

授权 2013/11/25 2017/5/10

41 农研 ZL201310606483.5

一种2,4-二甲基恶唑基丙烯腈类化合物及

其应用

授权 2013/11/25 2017/11/28

42 农研 ZL201310608607.3 一种含有菊酯类杀虫剂的杀虫杀螨组合物 授权 2013/11/26 2018/1/16

43 农研 ZL201310608474.X

一种含有ATP合成酶抑制剂类杀螨剂的杀

虫杀螨组合物

授权 2013/11/26 2017/12/19

44 农研 ZL201310611078.2

一种含有螨虫生长抑制剂类杀螨剂的杀虫

杀螨组合物

授权 2013/11/26 2018/1/2

45 农研 ZL201310608610.5

一种含有线粒体电子传递抑制剂类杀螨剂

的杀虫杀螨组合物

授权 2013/11/26 2017/10/20

46 农研 ZL201310611186.X 一种杀虫杀螨组合物 授权 2013/11/26 2018/1/9

47 农研 ZL201310608946.1

一种含有氨基甲酸酯类杀虫剂的杀虫杀螨

组合物

授权 2013/11/26 2017/12/19

48 农研 ZL201310610965.8

一种含有大环内酯类杀虫剂的杀虫杀螨组

合物

授权 2013/11/26 2017/12/19

49 农研 ZL201310627341.7 一种协同杀螨组合物 授权 2013/11/26 2017/12/19

50 农研 ZL201310608663.7

一种含有乙酰辅酶A抑制剂类杀虫剂的杀

虫杀螨组合物

授权 2013/11/26 2017/12/19

51 农研 ZL201310611151.6 一种含有联苯肼酯的杀虫杀螨组合物 授权 2013/11/26 2017/12/26

52 农研 ZL201310751423.2 一种二元杀虫剂组合物及应用 授权 2013/12/31 2017/2/15

53 农研 ZL201410806506.1 一种杀菌杀虫组合物及其应用 授权 2014/12/22 2017/5/31

（2）境外专利13项

序号 国家 专利权人 专利名称 类型 专利号 授权日

1 美国 农研公司 吡唑基丙烯腈类化合物及其应用 发明 US8455532B2 2013/6/4

2 美国 农研公司 一种苯甲酰胺类化合物的制备方法 发明 US8217179B2 2012/7/10

3 美国 农研公司

FLUORINE-CONTAININGDIPHENYLAC

RYLAMIDEANTIMICROBIALAGENTS

发明 US6020332 2000/2/1

4 日本 农研公司 吡唑基丙烯腈类化合物及其应用 发明 特许第5524328 2014/4/18

5

英国、法国、

德国、意大

利、西班牙

农研公司 吡唑基丙烯腈类化合物及其应用 发明 EP2426110 2013/10/16

6 哥伦比亚 农研公司 苯甲酰胺类化合物及其应用 发明 9136269 2012/8/24

7 菲律宾 农研公司

1-取代吡啶基-吡唑酰胺类化合物及其应

用

发明 PH1-2010-502385 2014/2/7

8 菲律宾 农研公司 苯甲酰胺类化合物及其应用 发明 PH1-2009-501882 2014/6/20

9 越南 农研公司 苯甲酰胺类化合物及其制备与应用 发明 VN-1-2009-2551 2014/4/25

10 巴西 农研公司 吡唑基丙烯腈类化合物及其应用 发明 PI1011970-1 2017/4/4

11 巴西 农研公司

1-取代吡啶基-吡唑酰胺类化合物及其应

用

发明 PI0914217-7 2017/12/12

12 印度尼西亚 农研公司

1-取代吡啶基-吡唑酰胺类化合物及其应

用

发明 IDP000036548 2014/8/22

13 印度尼西亚 农研公司 苯甲酰胺类化合物及其应用 发明 IDP0028191 2011/5/4

（3）专有技术35项

包括不饱和肟醚类杀虫、杀真菌剂等专有技术35项。

本次对上述纳入评估范围内的商标和技术按资产组的形式进行评估，其主要原因在于：①企业的商标和技术同时在多

类产品上进行使用，且企业产品品类品规众多，在技术路径上较难与特定个别产品直接进行对应；采用资产组的方式进行

评估与企业实际对资产的使用方式更为契合；②企业拥有的部分商标为防御性质商标，在日常使用过程中是与主商标共同

发挥作用的，采用资产组的形式进行评估可以涵盖目前正在使用的所有商标及其对应产品的销售收入；③企业生产销售的

产品存在同一产品运用多个技术的情况，采用资产组的形式进行评估可以有效避免重复估值的情况。

（二）资产基础法中采用收益法评估的无形资产评估情况

本次交易资产基础法中涉及收益法评估的无形资产合计评估值21,000.00万元，其中：中化作物及子公司采用收益法

评估的无形资产合计评估值18,600.00万元，农研公司采用收益法评估的无形资产合计评估值2,400.00万元。 具体情况如

下：

公司名称

商标评估值

（万元）

专利/专有技术评估值

（万元）

中化作物 3,700.00 700.00

沈阳科创 - 7,600.00

南通科技 - 1,200.00

中化作物新加坡 1,200.00 -

中化菲律宾 1,800.00 -

中化印度 2,400.00 -

农研公司 - 2,400.00

合计 9,100.00 11,900.00

1、商标类无形资产评估增值情况

公司名称

商标账面值

（万元）

商标评估值（万元） 增值额（万元） 增值率（%）

中化作物 453.02 3,700.00 3,426.98 716.74

中化作物新加坡 3,349.62 1,200.00 -2,149.62 -64.18

中化印度 1,780.89 2,400.00 619.11 34.76

中化菲律宾 0.00 1,800.00 1,800.00 -

2、专利和专有技术类无形资产评估增值情况

公司名称

专利/专有技术账面值

（万元）

专利/专有技术评估值（万元） 增值额（万元）

增值率

（%）

中化作物 1,354.51 700.00 -654.51 -48.32

沈阳科创 0.00 7,600.00 7,600.00 -

南通科技 522.86 1,200.00 677.14 129.51

农研公司[注] 7,362.78 2,400.00 - -

（注：农研公司账面上已反映的专利和专有技术，账面值合计为73,627,797.97元。同时，企业还存在大量账面未反映的

专利和专有技术。 本次在分析企业专利及专有技术的使用情况、取得方式等因素以后，对于已完成研发同时已授权其他企

业使用的产业化技术，根据企业管理层提供的未来收益预测，本次采用收益法进行评估。

关于上述部分资产评估减值的原因：中化作物账面反映的专有技术，系通过外购方式取得，主要应用于除草剂生产过

程中的农药技术。 考虑到技术的进步，现有的核心技术产出的产品存在一定的功能性可替代性，对于收入的贡献程度会有

所下降。 中化作物新加坡账面上已反映的商标系通过外购方式取得，按照交易价格入账。 本次将账面已反映及未反映的商

标全部纳入评估范围。 本次无形资产减值系根据评估基准日时点企业管理层对未来经营状况的预测采用收益法评估所

致。 ）

3、商标类无形资产评估测算过程

（1）中化作物

单位：万元

项目/年份 2018年8-12月 2019年 2020年 2021年

行业平均销售净利率 10.96% 10.96% 10.96% 10.96%

收入分成率 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%

商标贡献率 2.74% 2.74% 2.74% 2.74%

衰减率 0.00% 3.00% 3.00% 3.00%

衰减后超额收益率 2.74% 2.66% 2.58% 2.50%

由商标贡献的收入 440.66 11,636.63 14,753.51 17,350.63

净收益金额 12.07 309.18 380.23 433.75

折现率 13.00% 13.00% 13.00% 13.00%

折现期 0.21 0.92 1.92 2.92

折现系数 0.975 0.894 0.791 0.700

折现现值 11.77 276.41 300.83 303.69

项目/年份 2022年 2023年 2024年及以后

行业平均销售净利率 10.96% 10.96% 10.96%

收入分成率 25.00% 25.00% 25.00%

商标贡献率 2.74% 2.74% 2.74%

衰减率 3.00% 3.00%

衰减后超额收益率 2.42% 2.35% 2.35%

由商标贡献的收入 19,585.40 22,730.54 22,730.54

净收益金额 474.93 534.66 534.66

折现率 13.00% 13.00% 13.00%

折现期 3.92 4.92

折现系数 0.620 0.548 4.218

折现现值 294.27 293.16 2,255.10

评估值（取整） 3,700.00

中化作物的主营业务收入包含了代理品牌和自有品牌的销售收入， 而代理品牌的收入与企业拥有的注册商标的贡献

无关。 本次评估由商标贡献的收入仅考虑自有品牌销售收入。

（2）中化作物新加坡

单位：万元

项目/年份 2018年8-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年及以后

行业平均销售净利率 10.96% 10.96% 10.96% 10.96% 10.96% 10.96% 10.96%

收入分成率 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%

商标贡献率 2.74% 2.74% 2.74% 2.74% 2.74% 2.74% 2.74%

衰减率 0.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%

衰减后超额收益率 2.74% 2.66% 2.58% 2.50% 2.42% 2.35% 2.35%

由商标贡献的收入 1,146.32 3,900.91 3,891.87 3,920.65 4,063.88 4,201.18 4,201.18

净收益金额 31.40 103.65 100.30 98.01 98.55 98.82 98.82

折现率 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00%

折现期 0.21 0.92 1.92 2.92 3.92 4.92

折现系数 0.975 0.894 0.791 0.700 0.620 0.548 4.218

折现现值 30.61 92.66 79.36 68.62 61.06 54.18 416.80

评估值（取整） 800.00

被评估单位的主营业务收入包含了代理品牌和自有品牌的销售收入， 而代理品牌的收入与企业拥有的注册商标的贡

献无关。 本次评估由商标贡献的收入仅考虑自有品牌销售收入。 （3）中化作物印度

单位：万元

项目/年份 2018年8-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年及以后

行业平均销售净利率 10.96% 10.96% 10.96% 10.96% 10.96% 10.96% 10.96%

收入分成率 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%

商标贡献率 2.74% 2.74% 2.74% 2.74% 2.74% 2.74% 2.74%

衰减率 0.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%

衰减后超额收益率 2.74% 2.66% 2.58% 2.50% 2.42% 2.35% 2.35%

由商标贡献的收入 2,591.99 11,536.72 12,311.32 10,650.00 11,720.94 13,012.79 13,012.79

净收益金额 71.00 306.52 317.29 266.24 284.22 306.08 306.08

折现率 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00%

折现期 0.21 0.92 1.92 2.92 3.92 4.92

折现系数 0.975 0.894 0.791 0.700 0.620 0.548 4.218

折现现值 69.21 274.04 251.03 186.41 176.10 167.83 1,291.00

评估值（取整） 2,400.00

被评估单位的主营业务收入包含了代理品牌和自有品牌的销售收入， 而代理品牌的收入与企业拥有的注册商标的贡

献无关。 本次评估由商标贡献的收入仅考虑自有品牌销售收入。

（4）中化作物菲律宾

单位：万元

项目/年份 2018年8-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年及以后

行业平均销售净利率 10.96% 10.96% 10.96% 10.96% 10.96% 10.96% 10.96%

收入分成率 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%

商标贡献率 2.74% 2.74% 2.74% 2.74% 2.74% 2.74% 2.74%

衰减率 0.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%

衰减后超额收益率 2.74% 2.66% 2.58% 2.50% 2.42% 2.35% 2.35%

由商标贡献的收入 2,995.89 8,261.24 8,548.91 8,976.90 9,378.87 9,707.48 9,707.48

净收益金额 82.06 219.50 220.33 224.42 227.43 228.34 228.34

折现率 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00%

折现期 0.21 0.92 1.92 2.92 3.92 4.92

折现系数 0.975 0.894 0.791 0.700 0.620 0.548 4.218

折现现值 80.00 196.23 174.31 157.12 140.92 125.20 963.08

评估值（取整） 1,800.00

被评估单位的主营业务收入包含了代理品牌和自有品牌的销售收入， 而代理品牌的收入与企业拥有的注册商标的贡

献无关。 本次评估由商标贡献的收入仅考虑自有品牌销售收入。

4、专利和专有技术类无形资产评估测算过程

（1）中化作物

单位：万元

项目/年份 2018年8-12月 2019年 2020年 2021年 2022年

收入提成率 3.13% 3.13% 3.13% 3.13% 3.13%

衰减率 0.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%

衰减后超额收益率 3.13% 2.66% 2.26% 1.92% 1.63%

使用专有技术的产品产生的收入 340.61 7,573.04 7,746.54 7,920.04 8,093.54

净收益金额 10.66 201.48 175.18 152.24 132.24

折现率 15.0% 15.0% 15.0% 15.0% 15.0%

折现期 0.21 0.92 1.92 2.92 3.92

折现系数 0.971 0.880 0.765 0.665 0.578

折现现值 10.36 177.25 134.01 101.27 76.49

项目/年份 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年

收入提成率 3.13% 3.13% 3.13% 3.13% 3.13%

衰减率 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%

衰减后超额收益率 1.39% 1.18% 1.00% 0.85% 0.72%

使用专有技术的产品产生的收入 8,440.54 8,440.54 8,440.54 8,440.54 8,440.54

净收益金额 117.22 99.64 84.69 71.99 61.19

折现率 15.0% 15.0% 15.0% 15.0% 15.0%

折现期 4.92 5.92 6.92 7.92 8.92

折现系数 0.503 0.437 0.380 0.331 0.288

折现现值 58.96 43.58 32.21 23.81 17.60

评估值（取整） 700.00

被评估单位的主营业务收入包含了非除草剂产品的收入，而非除草剂产品的收入与专有技术的贡献无关。本次根据企

业提供的使用专有技术的产品产生的收入作为预测依据。

（2）沈阳科创

单位：万元

项目/年份 2018年8-12月 2019 2020 2021 2022 2023

收入提成率 3.05% 3.05% 3.05% 3.05% 3.05% 3.05%

衰减率 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00%

衰减后提成率 3.05% 2.75% 2.47% 2.22% 2.00% 1.80%

使用专利的产品产生的收入 10,181.88 56,946.26 65,779.00 70,959.13 79,399.24 83,496.88

净收益金额 310.55 1,563.17 1,625.07 1,577.74 1,588.86 1,503.77

折现率 15.0% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%

折现期 0.21 0.92 1.92 2.92 3.92 4.92

折现系数 0.971 0.880 0.765 0.665 0.578 0.503

折现现值 301.64 1,375.21 1,243.18 1,049.54 919.08 756.40

项目/年份 2024 2025 2026 2027 2028

收入提成率 3.05% 3.05% 3.05% 3.05% 3.05% 3.05%

衰减率 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00%

衰减后提成率 1.62% 1.46% 1.31% 1.18% 1.06% 1.62%

使用专利的产品产生的收入 83,496.88 83,496.88 83,497.88 83,498.88 83,499.88 83,496.88

净收益金额 1,353.40 1,218.06 1,096.26 986.65 888.00 1,353.40

折现率 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%

折现期 5.92 6.92 7.92 8.92 9.92 5.92

折现系数 0.437 0.380 0.331 0.288 0.250 0.437

折现现值 591.97 463.28 362.57 283.75 222.07 591.97

评估值 7,600.00

相关收入根据被评估单位管理层提供的盈利预测。

（3）南通科技

单位：万元

项目/年份 2018年8-12月 2019年 2020年 2021年

收入提成率 3.19% 3.19% 3.19% 3.19%

衰减率 10.00% 10.00% 10.00%

衰减后提成率 3.19% 2.87% 2.58% 2.33%

被评估单位销售收入 3,048.81 7,182.50 8,370.00 11,312.50

净收益金额 97.26 206.21 216.27 263.07

折现率 15.0% 15.0% 15.0% 15.0%

折现期 0.21 0.92 1.92 2.92

折现系数 0.971 0.880 0.765 0.665

折现现值 94.47 181.41 165.45 175.00

项目/年份 2022年 2023年 2024年 2025年

收入提成率 3.19% 3.19% 3.19% 3.19%

衰减率 10.00% 10.00% 10.00% 10.00%

衰减后提成率 2.09% 1.88% 1.70% 1.53%

被评估单位销售收入 13,477.00 16,568.50 16,568.50 16,568.50

净收益金额 282.07 312.09 280.89 252.80

折现率 15.0% 15.0% 15.0% 15.0%

折现期 3.92 4.92 5.92 6.92

折现系数 0.578 0.503 0.437 0.380

折现现值 163.16 156.98 122.86 96.15

评估值 1,200.00

相关收入根据被评估单位管理层提供的盈利预测。

（4）农研公司

单位：万元

项目/年份 2018年8-12月 2019 2020 2021

销售净利率 10.96% 10.96% 10.96% 10.96%

反哺收入 731.00 3,239.00 3,998.00 3,659.00

净收益金额 80.09 354.88 438.04 400.90

折现率 14% 14% 14% 14%

折现期 0.21 0.92 1.92 2.92

折现系数 0.973 0.887 0.778 0.682

折现现值 77.94 314.72 340.76 273.57

项目/年份 2022年 2023年 2024年 2025年

销售净利率 10.96% 10.96% 10.96% 10.96%

反哺收入 3,997.00 4,322.00 4,322.00 4,322.00

净收益金额 437.93 473.54 473.54 473.54

折现率 14% 14% 14% 14%

折现期 3.92 4.92 5.92 6.92

折现系数 0.599 0.525 0.461 0.404

折现现值 262.14 248.64 218.11 191.32

项目/年份 2026年 2027年 2028年

销售净利率 10.96% 10.96% 10.96%

反哺收入 4,322.00 4,322.00 4,322.00

净收益金额 473.54 473.54 473.54

折现率 14% 14% 14%

折现期 7.92 8.92 9.92

折现系数 0.354 0.311 0.273

折现现值 167.83 147.22 129.14

评估值 2,400.00

农研公司的主营业务收入包含了反哺收入和服务收入。 反哺收入指的是农研公司为沈阳科创化学品有限公司提供技

术服务收取的费用，本次根据反哺收入相关收益计算相关专利及专有技术价值。

根据被评估单位提供的盈利预测及反哺协议，本次反哺费用根据产业反哺技术服务合同进行预测。具体结算金额和支

付方式等由双方根据各类产品在当年的销售收入按一定比例进行计算和确认。 其中，除双方另有约定外，使用创制技术的

产品的提成比例为12%；使用仿制技术的产品的提成比例为5%。

（三）采用收益法评估的无形资产重要假设

1、商标类无形资产

（1）评估对象目前及未来的经营管理班子尽职，不会出现影响公司发展和收益实现的重大违规事项，并继续保持现有

的经营管理模式持续经营。

（2）本次评估的未来预测是基于现有的市场情况对未来的一个合理的预测，不考虑今后市场会发生目前不可预测的

重大变化和波动。 如政治动乱、经济危机、恶性通货膨胀等。

2、专利和专有技术类无形资产

（1）评估对象目前及未来的经营管理班子尽职，不会出现影响公司发展和收益实现的重大违规事项，并继续保持现有

的经营管理模式持续经营。

（2）本次评估的未来预测是基于现有的市场情况对未来的一个合理的预测，不考虑今后市场会发生目前不可预测的

重大变化和波动。 如政治动乱、经济危机、恶性通货膨胀等。

（3）由于本次系同一实际控制人下的股权交易，本次评估假设本次经济行为不会导致目前企业付息债务的提前偿还，

未来年度仍可按现有债务资本成本的水平取得贷款。

（4）本次评估中所依据的各种收入及相关价格和成本等均是评估机构依据被评估单位提供的历史数据为基础，在尽

职调查后所做的一种专业判断。其中，子公司沈阳科创的评估中所依据的各种收入及相关价格和成本等均是评估机构依据

被评估单位提供的与沈阳中化农药化工研发有限公司签订的反哺协议及模拟报表为基础， 反哺协议中约定沈阳中化农药

化工研发有限公司为沈阳科创化学品有限公司提供技术服务，采取“分年度提成”方式获取技术服务费。

在本次交易完成之后，标的公司现有经营模式不会发生重大改变，是本次收益法预测的重大前提条件。 中化作物（母

公司）作为贸易公司，其主要收入来源是各项商标对应的产品收入，该部分商标对企业经营贡献较大，对收入分成的效果

较为明显。 因此自有品牌的商标本次选取收益法进行评估。 由于标的公司历史年度的利润水平波动较大，同时企业管理层

预计随着后续相关环保政策的变化以及各大农药生产厂商的产能扩大，农药供求市场将逐步平衡，导致未来盈利预测具有

可能具有较大的波动。 因此，在采用收益法进行预测时主要是基于企业管理层对于未来市场情况和自身盈利情况的判断。

农研公司作为一个研发主体，近年的经营方式实际未发生明显变化。 主要作为集团内专业从事农药研发的单位，向集

团内其他公司提供农药生产技术的支持与服务，集团内其他公司对其予以研发资金上的支持。本次交易涉及的沈阳科创公

司与沈阳农研公司之间的反哺协议实际上仅是针对部分产品的反哺支持予以了明确的约定， 并不影响企业整体的经营业

务模式。 经核实，除授权沈阳科创化学品有限公司使用的专利技术已经产业化，且双方已签订明确期限和授权费用的使用

协议以外，其他授权给江苏扬农化工股份有限公司、南通江山农药化工股份有限公司使用专利或专有技术目前均尚未产业

化，目前难以判断其技术贡献能力。故本次对已授权沈阳科创化学品有限公司使用的专利技术根据双方签订的使用协议采

用收益法评估。

（四）采用收益法评估的无形资产重要参数

1、商标类无形资产

参数\公司 中化作物 中化作物新加坡 中化菲律宾 中化印度

分成率% 2.74 2.74 2.74 2.74

收益期 无限期 无限期 无限期 无限期

折现率% 13.00 13.00 13.00 13.00

（1）商标贡献率

商标贡献率=销售净利率×收入分成率

根据同花顺查询结果，申银万国板块农药行业可比上市公司的2017年平均销售净利率为10.96%，本次评估选取2017

年行业平均值作为销售净利率来预测。 具体数据如下：

序号 证券代码 证券名称 2017年销售净利率%

1 600389.SH 江山股份 6.84

2 600486.SH 扬农化工 13.64

3 600596.SH 新安股份 7.21

4 600731.SH 湖南海利 5.24

5 603086.SH 先达股份 9.84

6 603360.SH 百傲化学 24.34

7 603585.SH 苏利股份 21.20

8 603599.SH 广信股份 14.37

9 603639.SH 海利尔 17.99

10 603810.SH 丰山集团 8.50

11 603970.SH 中农立华 2.56

12 000525.SZ 红太阳 14.20

13 000553.SZ 沙隆达A 6.49

14 002004.SZ 华邦健康 6.52

15 002215.SZ 诺普信 11.36

16 002250.SZ 联化科技 5.05

17 002258.SZ 利尔化学 14.23

18 002391.SZ 长青股份 10.14

19 002496.SZ ST辉丰 11.02

20 002513.SZ 蓝丰生化 1.92

21 002734.SZ 利民股份 9.96

22 002749.SZ 国光股份 25.13

23 300261.SZ 雅本化学 6.16

24 300575.SZ 中旗股份 9.06

平均值 10.96

中化作物（母公司）系贸易公司，其主要收入来源是各项商标对应的产品收入，该部分商标对企业经营贡献较大，对收

入分成的效果较为明显，故采用了四分法。 确定商标的利润分成率为25%，由此计算出商标贡献率为2.74%，如下所示：

商标贡献率=销售净利率× 收入分成率

=10.96%×25%

=2.74%

（2）收益期

本次整体收益法评估的预测期为5年。考虑到商标类无形资产到期后可续展，无明确使用期限，本次整体评估的假设前

提是企业未来可持续经营，通常情况下，企业在维持基准日经营模式、经营策略的情况下，其商标对企业的贡献较为稳定。

故本次商标类无形资产的收益期确定为无限期。

（3）折现率

折现率确定的依据：据本次资产评估的特点和收集资料的情况，采用了国际通用的社会平均收益率法模型来估测折现

率。 即：折现率＝无风险报酬率+特定风险报酬率。 具体取值如下：

①无风险报酬率的确定

按中国债券信息网最新10年期的、可以市场交易的国债平均到期实际收益率3.88%确定。 新兴市场国家普遍国债收益

率水平非常接近，属于中档水平，相似性较高，因此本次对境外公司的无风险报酬率统一按照中国大陆无风险报酬率予以

确定。

②特定风险报酬率的确定

a.政策风险：受到宏观经济环境变化、通货膨胀导致成本上涨等因素的影响，被评估单位面临着受国家政策调控可能

出现的阶段性放缓而导致业务增长阶段性放缓的风险。 故政策风险确定为2.00%。

b.行业风险：全球经济总体发展进程缓慢，很多行业在走下坡路，虽然农药生产行业发展较为稳定，但仍不可避免的收

到宏观经济环境的影响，故行业风险确定为本次评估选取2.50%。 c.经营风险：企业存在着决策人员和管理人员在经营管理

中出现失误而导致公司盈利水平变化从而产生投资者预期收益下降的风险，经评估人员综合考虑选取2.00%。

d.财务风险：财务风险可能由于经营风险引发，也可能由于预算不当引起。考虑未来经营中可能会涉及的财务风险。故

财务风险确定为2.00%。

e.税率风险：国家税收政策较稳定，税率变动较少。 本次出于谨慎性原则，故税率确定为本次评估选取0.50%。

考虑上述因素后，特定风险报酬率取9.00%。

折现率＝无风险报酬率＋特定风险报酬率

＝3.88%+9.00%

＝13.00%（取整）

本次对纳入评估范围并采用收益法测算的商标所选取的折现率主要考虑了以下几个因素： ①在全球经济放缓的背景

下，农药行业受宏观经济的影响小于普通化工产品，凸显其“防御性” 的特征，整体行业的经营风险较低；②中化作物作为

中化集团旗下专业从事农药研发、生产和销售的公司，具有成熟的经营管理和技术研发制度以及高效的管理团队和研发团

队，公司产品的市场占有率较为稳定，预期未来企业经营过程中的抗风险能力较强；③农药技术的更新迭代期较长，技术替

代风险较低。 综上情况，评估机构认为公司所处行业及公司自身的经营风险较低，因此本次选取13%的折现率进行计算。

本次对境外公司所拥有的注册商标与境内公司拥有的商标采用统一折现率进行计算的原因在于： ①考虑到本次纳入

评估范围内的公司遍布全球各大洲，在选取企业所在国的各项宏观经济指标和行业公司参数时难度较大。本次评估机构分

析了主要境外公司所在国的情况后发现， 境外公司所在国与境内公司的宏观经济环境、 行业发展状况等具有一定的相似

性。 其中：根据美国商务部研究报告把中国经济区（包括香港和台湾）、印度、东盟诸国、韩国、土耳其、墨西哥、巴西、阿根

廷、波兰和南非列为新兴市场。 而本次纳入评估范围内的境外公司全部包括在上述新兴市场国家范围内，各个国家的经济

和行业情况较为类似。②从企业实际经营的角度出发，境外子公司作为境内公司销售渠道的延伸部分，系上下游关系，将整

体销售环节视为整个产业链予以分析和计算以便统一反映公司注册商标的价值情况。综上所述，本次对境外公司注册商标

计算折现率与境内一致是合理的。

2、专利和专有技术类无形资产

参数\公司 中化作物 沈阳科创 南通科技 农研公司

分成率% 3.13 3.05 3.19 -

收益期 10 11 8 10

折现率% 15.00 15.00 15.00 14.00

（1）分成率

无形资产评估中需考虑其对企业整体收入贡献的比例，即分成率。 联合国贸易发展组织（UNCTAD）对各国技术贸易

合同的分成率作了大量的调查统计，认为分成率一般在产品销价的0.5%-10%之间，分行业的统计数据如下：

石油化工业 0.5%-2%

日用消费品行业 1%-2.5%

机械制造行业 1.5%-3%

化学行业 2%-3.5%

制药行业 2.5%-4%

电器行业 3%-4.5%

精密仪器行业 4%-5.5%

汽车行业 4.5%-6%

光学及电子产品 7%-10%

数据显示化学行业分成率在2%-3.5%之间，故本次评估将分成率下限设定为2%，上限设定为3.5%。分成率的调整系数

则通过综合评价法确定，即通过对分成率的取值有影响的各个因素如技术的知识产权保护、技术及经济因素进行评测，确

定各因素对分成率取值的影响度，再根据各因素权重，最终得到分成率。以中化作物为例，本次评估根据对委估技术各影响

因素的分析和评判得到下表：

权重 影响因素 权重 备注 得分数 小计 合计

0.3 法律因素

保护力度（a） 0.4

生产工艺保护措施比较完

善，执行得也比较好，发生知

识产权保护失效的可能较小

80 32

23

保护范围（b） 0.3 保护范围较为全面 80 24

侵权判定（c） 0.3 侵权判定较难 70 21

0.5 技术因素

技术所属领域（d） 0.1

农药产品技术领域发展前景

较好

80 8

40

替代技术（e） 0.2 市场存在较少高端替代产品 80 16

先进性（f） 0.2

某方面显著超过现有行业技

术

80 16

创新性（g） 0.1 存在部分创新技术 80 8

成熟度（h） 0.2 大批量生产 90 18

应用范围（i） 0.1

技术主要应用于农药产品领

域

70 7

技术防御力（j） 0.1

工艺具有一定复杂程度且需

一定资金研制

70 7

0.2 经济因素 供求关系（k） 1 解决了行业一般技术问题 60 60 12

合计 - - 75

根据分成率的取值范围及调整系数，可最终得到分成率，计算公式为：

K=m+(n-m)×r

式中：K－待估无形资产的分成率

m－分成率的取值下限

n－分成率的取值上限

r－分成率的调整系数

经过计算得出，中化作物、沈阳科创、南通科技的分成率K分别为3.13%、3.05%、3.19%。

（2）收益期

企业生产销售的产品存在同一产品运用多个技术的情况， 采用资产组的形式进行评估更贴合企业实际的经营获利方

式。评估机构对被评估单位的研发部门高级管理人员和技术人员进行访谈后了解到，专利的实际经济收益年限与平均剩余

保护期限基本接近，其中个别主要贡献的专利技术的经济收益年限略短于平均剩余保护期限。 同时，管理层认为超过10年

以后的预测收益具有较大的不确定性，在评估基准日时点较难判断技术未来的使用情况和贡献能力。 综合上述情况，农研

公司本次采用了10年作为预测期限。 中化作物管理层判断，目前的专有技术在未来10年内均可以为企业带来收益，本次评

估以产权持有单位管理层所提供的专有技术对应产品的收入预测数据为计算基础，考虑到无形资产的合理摊销年限，本次

预测期确定为10年，有效期至2027年止。 南通科技拥有的专有技术主要应用于种衣剂的成产，根据企业管理层提供的预测

该专有技术经济使用年限预计为8年，因此本次预测期确定为8年，有效期至2025年止。 沈阳科创拥有的发明专利，法定保

护年限为20年，经与企业管理层核实，因此本次预测期确定为11年，有效期至2028年止。

（3）折现率

折现率确定的依据：据本次资产评估的特点和收集资料的情况，采用了国际通用的社会平均收益率法模型来估测折现

率。 即：折现率＝无风险报酬率+特定风险报酬率。

无风险报酬率的确定：

根据Aswath� Damodaran的研究，一般会把作为无风险资产的零违约证券的久期，设为现金流的久期。 国际上，企业

价值评估中最常选用的年限为10年期债券利率作为无风险利率。 经查中国债券信息网最新10年期的、可以市场交易的国

债平均到期实际收益率为3.88%。

中化作物、沈阳科创、南通科技特定风险报酬率的确定：

a.政策风险：受到宏观经济环境变化、通货膨胀导致成本上涨等因素的影响，公司面临着受国家政策调控可能出现的

阶段性放缓而导致业务增长阶段性放缓的风险。 故政策风险确定为2.00%。

b.行业风险：全球经济总体发展进程缓慢，很多行业在走下坡路，虽然药物生产、研发、销售行业系朝阳产业，但仍不可

避免的收到宏观经济环境的影响，故行业风险确定为本次评估选取2.00%。

c.经营风险：企业存在着决策人员和管理人员在经营管理中出现失误而导致公司盈利水平变化从而产生投资者预期

收益下降的风险，经评估人员综合考虑选取2.00%。

d.财务风险：财务风险可能由于经营风险引发，也可能由于预算不当引起。考虑未来经营中可能会涉及的财务风险。故

财务风险确定为1.00%。

e.技术风险：任何一项新技术、新产品最终都要接受市场的检验。 虽然公司的农药研发技术处于业内领先的地位，但未

来如果不能对技术的市场适应性、先进性和收益性做出比较科学的预测，会使得创新的技术在初始阶段就存在风险。 故技

术风险确定为本次评估选取2.00%。

f.税率风险：国家税收政策较稳定，税率变动较少。 本次出于谨慎性原则，故税率确定为本次评估选取2.00%。

考虑上述因素后，特定风险报酬率取11.00%。

折现率＝无风险报酬率＋特定风险报酬率

＝3.88%+11.00%

＝15.00%（取整）

农研公司已完成高新技术企业备案，预计2018年及以后的所得税率为15%，税率较为稳定。本次出于谨慎性原则，故税

率风险确定为0.50%。 综上，农研公司的特定风险报酬率为10%，折现率取值略低于中化作物，计算结果如下：

折现率＝无风险报酬率＋特定风险报酬率

＝3.88%+10.00%

＝14.00%（取整）

（五）补充披露情况

上述内容已经在报告书“第六章 标的资产评估情况/一、交易标的的评估情况/（三）资产基础法评估结果” 中进行

补充披露。

（六）核查意见

经核查，独立财务顾问认为：本次交易资产基础法中涉及的采用收益法进行评估的无形资产范围明确、增减值情况合

理，重要假设及主要评估参数选取符合本次交易的实际情况。

经核查，评估机构认为，本次交易资产基础法中涉及的采用收益法进行评估的无形资产范围辨识清晰、增减值情况合

理，重要假设及主要评估参数选取合理公允。

三、设置前述业绩奖励安排的原因、依据和合理性，相关会计处理及对上市公司的影响

1、设置业绩奖励的原因、依据及合理性

根据上市公司与交易对方签署的业绩承诺及补偿相关协议的约定，本次交易中设置了业绩奖励安排。根据标的公司在

业绩承诺期间的盈利实现情况，将标的公司超额完成业绩承诺的超过部分的一定比例，由上市公司以现金形式向交易对方

支付。 主要是考虑本次交易完成后交易对方将承担业绩承诺的补偿义务，从交易公平性的角度考虑，同时也为激励交易各

方在完成承诺净利润的基础上继续将标的公司做大、做强。

上市公司与交易对方基于市场化原则，根据中国证监会关于并购重组业绩奖励的相关规定，商谈并达成交易完成后的

超额业绩奖励安排。 根据中国证监会《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》，业绩奖励安排应基于标的资产实际盈利

数大于预测数的超额部分，奖励总额不应超过其超额业绩部分的100%，且不超过其交易作价的20%。

根据上市公司与交易对方于2019年7月12日签署的《业绩承诺与利润补偿协议的补充协议》：

如目标公司在业绩承诺期内实际净利润总和高于业绩承诺期内累计承诺净利润的， 甲方应在业绩承诺期最后一期

《专项审核报告》出具之日起20个工作日内，以人民币现金形式一次性向乙方支付业绩奖励，支付总金额=（业绩承诺期内

的累计实现净利润数—业绩承诺期内累计承诺净利润）×50%。

若中化作物澳大利亚2019年由于业务调整发生人员安置费用， 则计算业绩承诺期内累计承诺净利润时应减去上述人

员安置费用。 约定的业绩奖励总金额不得超过本次交易价格的20%。

因此，本次交易中，上市公司设置的业绩奖励均是基于标的资产实际盈利数大于预测数的超额部分，奖励总额为其超

额业绩部分的50%，且不超过其交易作价的20%，本次业绩奖励设置的安排符合中国证监会的相关规定，所设置的安排具

有合理性。

2、相关会计处理

根据《企业会计准则第20号———企业合并》第六条规定：合并方在企业合并中取得的资产和负债，应当按照合并日在

被合并方的账面价值计量。 合并方取得的净资产账面价值与支付的合并对价账面价值（或发行股份面值总额）的差额，应

当调整资本公积；资本公积不足冲减的，调整留存收益。

根据财政部《关于做好执行会计准则企业2008年年报工作的通知》（财会函〔2008〕60号）相关规定，如果接受控股

股东或控股股东的子公司直接或间接的捐赠，从经济实质上判断属于控股股东对企业的资本性投入，应作为权益性交易，

相关利得计入所有者权益（资本公积）。

根据证监会《上市公司执行企业会计准则监管问题解答》[2009年第2期]?(会计部函[2009]60号)中问题1：对于上市公

司的控股股东、控股股东控制的其他关联方、上市公司的实际控制人对上市公司进行直接或间接的捐赠、债务豁免等单方

面的利益输送行为，如何进行会计处理？ 解答：由于交易是基于双方的特殊身份才得以发生，且使得上市公司明显的、单方

面的从中获益，因此，监管中应认定为其经济实质具有资本投入性质，形成的利得应计入所有者权益。上市公司与潜在控股

股东之间发生的上述交易，应比照上述原则进行监管。

《企业会计准则第13号--或有事项》第十三条规定：企业不应当确认或有负债和或有资产。

根据《扬农化工与中化国际关于支付现金购买资产之业绩承诺与利润补偿协议》与《扬农化工与中化国际关于支付

现金购买资产之业绩承诺与利润补偿协议的补充协议》，相关会计处理为：

（1）在购买日，尚不能确定该业绩奖励是否很可能发生，进而无法确定是否对合并成本产生影响，因此，在购买日不确

认该业绩奖励事项对合并成本的影响。

（2）在承诺期内的各个期末，应根据标的公司的实际业绩情况，对业绩奖励金额进行测试和调整，按照测试结果处理：

①目标公司2019年度、2020年度、2021年度实现的净利润各年度合计低于上述各年度期末累计业绩承诺数的，则中化

国际以现金形式采用当期补偿方案向上市公司进行补偿。 上市公司应将该补偿款项记入其他应收款，同时计入资本公积。

收取补偿款时按当期补偿金额借记货币资金，贷记其他应收款。

②目标公司在业绩承诺期内实际净利润总和高于业绩承诺期内累计承诺净利润的， 上市公司应在业绩承诺期最后一

期《专项审核报告》出具之日起20个工作日内，以人民币现金形式一次性向乙方支付业绩奖励，支付总金额=（业绩承诺期

累计实现净利润数-业绩承诺期内累计承诺净利润）×50%。

A.在2019年末，按当年超额完成业绩承诺金额计算的业绩奖励数，计入预计负债，同时将调整所有者权益。 借：资本公

积 贷：预计负债

B.在2020年末，按累计超额完成业绩承诺金额计算的业绩奖励数增加额，增加预计负债，同时将调整资本公积。如果为

业绩奖励数减少，则以预计负债额为限冲回。

C.业绩承诺期届满（2021年末），上市公司需一次性向中化国际支付超额业绩奖励款，年末记入其他应付款，在冲回上

年末已计提的预计负债后，差额调整资本公积。 实际支付时，借记其他应付款，贷记货币资金。

3、业绩奖励对上市公司的影响

在承诺期内的各个期末，需要对业绩补偿或奖励款金额进行测试，调整相关资产、负债和所有者权益的账面价值，从而

对上市公司在当期的财务状况产生相应的影响。业绩补偿或奖励实际现金支付时，会对上市公司的现金流量产生一定的影

响。

4、补充披露情况

上述内容已经在报告书“第一章 本次交易概况/三、本次交易的具体方案/（五）本次交易的业绩承诺及利润补偿”

中进行补充披露。

5、核查意见

经核查，独立财务顾问认为：本次业绩奖励相关安排符合中国证监会的相关规定，具有合理性。

经核查，会计师江苏苏亚金诚会计师事务所（特殊普通合伙）认为：我们的审阅程序是基于对财务报表整体发表审阅

意见而设计并实施的，通过对已经实施的必要审阅程序的进一步核查确认，我们认为，上述事项不会影响我们已经发表的

审阅意见。

问题二、草案显示，截至2019年3月31日，你公司货币资金账面金额为15.45亿元，本次交易你公司需支付现金对价9.13

亿元。截至评估基准日，农研公司自中化国际的资金池中借款1.95�亿元，中化作物自中化国际的资金池中借款4.52�亿元，

SINOCHEMINTERNATIONAL� AUSTRALIA� PTY.LTD（简称澳洲公司）向银行借款4.25亿元。 双方约定，若标的资产

无法在2019年12月31日前归还借款，则由你公司代为偿还。 同时，公司将在本次交易交割日后六个月为澳洲公司的银行借

款提供担保。 若澳洲公司在2019�年12�月31�日未偿还从SINOCHEM� INTERNATIONAL（OVERSEAS）PTE.LTD.（简

称海外公司）获得的借款，公司将在30天内提供担保增信确保澳洲公司偿还对海外公司的借款。 请补充披露：（1）上述借

款的基本情况，包括借款时间、原因、利息、还款期限和借款用途等；（2）结合标的公司资信情况分析其是否具备在2019�年

12�月31�日前归还相关借款的能力，及截至目前的资金筹措情况；（3）澳洲公司和海外公司的基本情况和与标的资产的关

系，澳洲公司从海外公司借款的具体金额、借款期限和用途等；（4）结合公司的资金情况、资本结构、公司经营活动和本次

交易支付需要等，分析上述还款和担保安排对公司经营和流动性的影响，相关安排是否损害上市公司和中小股东的利益，

并充分提示风险；（5）本次交易评估作价中是否已经考虑公司承担的偿债和担保风险，并说明具体情况。请会计师、律师和

财务顾问发表意见。

回复：

一、上述借款的基本情况，包括借款时间、原因、利息、还款期限和借款用途等；

截至2018年12月31日，上述借款的基本情况如下：

单位：人民币万元

借入方 借出方 余额 借款时间 借款期限 利率 借款用途

中化作物 中化国际资金池 54,146.92 资金池内实时滚动 无固定期限(注1) 3.92%-4.35% 日常经营所需

农研公司 中化国际资金池 22,440.21 资金池内实时滚动 无固定期限(注1) 4.35% 日常经营所需

中化作物澳大利

亚

汇丰银行 11,580.00

2018年1月-2019年1

月(注2)

12个月 BBSY+1.15% 日常经营所需

中化作物澳大利

亚

澳新银行 14,209.37

2018年9月-2019年6

月

9个月 BBSY+1.30% 日常经营所需

中化作物澳大利

亚

澳新银行 21,677.16

透支贷款账户实时滚

动

无固定期限(注3) BBSY+1.40% 日常经营所需

中化作物澳大利

亚

星展银行 12,877.93

2018年11月-2019年5

月

6个月 BBSY+1.15% 日常经营所需

合计 136,931.60

截至2019年5月31日，上述借款的基本情况如下：

单位：人民币万元

借入方 借出方 余额 借款时间 借款期限 利率 借款用途

中化作物 中化国际资金池 42,752.03 资金池内实时滚动 无固定期限(注1) 3.92%-4.35% 日常经营所需

农研公司 中化国际资金池 21,908.25 资金池内实时滚动 无固定期限(注1) 4.35% 日常经营所需

中化作物澳大

利亚

汇丰银行 11,448.96

2019年1月-2020年1

月(注2)

12个月 BBSY+1.15% 日常经营所需

中化作物澳大

利亚

澳新银行 16,279.14

2018年9月-2019年6

月

9个月 BBSY+1.30% 日常经营所需

中化作物澳大

利亚

澳新银行 20,139.60

2019年5月-2020年5

月

12个月 BBSY+1.40% 日常经营所需

中化作物澳大

利亚

澳新银行 3,464.47

透支贷款账户实时滚

动

无固定期限(注3) BBSY+1.40% 日常经营所需

中化作物澳大

利亚

星展银行 356.17

2019年5月-2019年11

月

6个月 BBSY+1.15% 日常经营所需

中化作物澳大

利亚

海外公司 9,540.80

2019年5月-2019年11

月

6个月 3.5% 日常经营所需

合计 125,889.42

注1：资金池合同中关于借款期限的约定为：合同项下的资金池贷款无固定期限，但中化国际集团内任一企业退出《现

金管理业务合作协议》即视为退出本合同，该企业与中化国际之间的资金池贷款立即到期；

注2：该借款为汇丰银行给予中化作物澳大利亚在最高授信额度内的流动资金贷款，借款协议的初始签订时间为2015

年，相关款项到期后中化作物澳大利亚会申请展期。 截至2019年5月31日，汇丰银行已批准中化作物澳大利亚的展期申请，

展期至2020年1月。 中化作物澳大利亚预计未来相关款项到期后会继续申请贷款展期；

注3：该借款为澳新银行给予中化作物澳大利亚在最高授信额度内的透支贷款，借款协议的初始签订时间为2015年，协

议中约定澳新银行会持续向中化作物澳大利亚提供透支贷款，但需定期经过其信用审核，中化作物澳大利亚在信用额度中

的每笔提款的最长还款期限不超过6个月。

二、结合标的公司资信情况分析其是否具备在2019年12月31日前归还相关借款的能力，及截至目前的资金筹措情况；

截至本回复出具日，根据中化作物及农研公司的征信报告，标的公司借款无逾期和欠息记录，资信情况良好。

(上接B072版）

(下转B074版）


