
藏格股份：巨龙铜业过户完成

□本报记者 董添

藏格控股近日公告称， 巨龙铜业37%股权

的过户手续及相关工商变更登记工作已于7月

5日完成。

据悉， 巨龙铜业主要从事铜多金属矿资源

的勘查、开发、加工和销售，拥有驱龙铜多金属

矿、 荣木错拉铜矿和知不拉铜多金属矿三个矿

区。经过备案的铜金属量为985.06万吨，伴生矿

钼金属量49.95万吨。 其中，驱龙铜矿属特大型

低品位斑岩型铜矿， 铜金属资源储量达719.04

万吨，伴生钼金属量达35.64万吨，是世界海拔

最高、国内规模最大的露天铜矿。

藏格控股作为国内钾肥行业龙头企业，

2016年借壳“金谷源” 上市，拥有察尔汗盐湖

铁路以东矿区724.3493平方公里的钾盐采矿权

证，从事氯化钾的生产和销售。 2017年底，公司

拍得“青海省茫崖行委大浪滩黑北钾盐矿详查

探矿权” ，面积为493平方公里，目前正在进行

勘探。在取得大浪滩黑北钾盐矿采矿权后，公司

开采矿区面积将达到1217平方公里，公司资源

储备进一步扩大。

此外，公司在2017年8月进军新能源领域，在

察尔汗盐湖建设了年产2万吨的碳酸锂项目，其

一期工程（年产1万吨碳酸锂）已顺利建成投产，

首批产品经权威部门检验全部达到电池级标准。

据媒体报道，近年来，新能源汽车带动锂矿需求

大幅增长，预计全球锂需求将从当前的19万吨增

长至40万吨，2020年将打开供给释放， 碳酸锂未

来1-2年内价格保持强势，长期保持紧平衡。

东兴证券研报表示， 卤水提锂具有明显的

成本及资源优势， 卤水提锂成本仅为矿石提锂

成本的50%， 而中国卤水锂资源量占比却超过

85%，具有明显的经济效益及可应用性。从技术

层面来看， 新型卤水吸附二代提锂技术具有效

率高、 成本低、 无污染及可大规模工业化的特

点， 卤水提锂产量的扩大将会带动中国锂供应

出现结构性变革， 而卤水提锂的资源类公司及

卤水提锂的技术类公司将明显受益。

分析人士表示，自2017年三季度以来钾肥

进入上涨通道， 近几年国内对外依存度逐年下

降， 藏格控股将受益于钾肥价格提升及锂电池

新能源需求猛增。 同时，巨龙铜矿投产后，有望

提高公司整体资产的增值能力和盈利能力。

三只松鼠

在创业板上市

□本报记者 张兴旺

7月12日， 三只松鼠正式登陆A股市场，在

深交所创业板上市，股票代码300783，发行价

14.68元。 当日三只松鼠股价上涨44.01%，收报

21.14元，市值达到84.77亿元。

财务数据显示，2016-2018年，三只松鼠分

别实现营业收入44.23亿元、55.54亿元和70.01

亿元，净利润2.37亿元、3.02亿元和3.04亿元，营

业 收 入 分 别 同 比 增 长 116.47% 、25.58% 、

26.05%。 2019年一季度公司营收、净利润分别

为28.68亿元、2.49亿元，分别同比增长27.17%、

6.95%，增长势头显著且稳定。

三只松鼠本次公开发行4100万股，不低于

公司发行后总股本的10%， 募集资金总额预计

6.02亿元；扣除新股发行费用后，募集资金净额

5.45亿元。 本次公开发行募集资金将用于公司

的全渠道营销网络建设项目、 供应链体系升级

项目和物流及分装体系升级项目。

2012年2月，章燎原创立三只松鼠。 7年间，

累计销售坚果零食产品超过200亿元。 自2014

年起，三只松鼠连续5年占据天猫“零食/坚果”

类目成交额冠军宝座，平均每年售出坚果1.9亿

袋，现拥有12大品类、600多个SKU（单品），和

500多家松鼠伙伴研发和生产全球各地好产

品，一起推动“中国制造”转型升级。 除主流电

商平台外，三只松鼠在线下还开设80多家自营

“投食店” 、80多家“松鼠小店” ，并结合阿里

零售通平台、 松鼠联盟小店等形式拓展线下零

售市场。

章燎原此前表示，上市只是工具，未来需要

利用好这个工具，建设数字化渠道，让企业得到

更好的发展。

机构称下半年国内

光伏需求正式启动

□本报记者 欧阳春香

7月12日， 瑞银证券发布中国光伏行业报

告称国家能源局7月11日公布对2019年新增光

伏装机的预期，计划建设规模50GW、年内完工

并网40-45GW，显著好于市场预期，此前市场

仅预期年内完工40GW以内。 考虑到光伏项目

建设周期短的特点， 预计今年的实际完工量甚

至有望冲击45-50GW， 从而推动全球需求达

到130-135GW。

今年预计建设规模50GW

国家能源局7月11日正式公布了2019年光

伏发电项目国家补贴竞价结果： 总装机容量

22.79GW， 其中集中式 18.1GW， 分 布 式

4.7GW，预计补贴资金17亿元。

从项目类型看，普通光伏电站项目366个，装

机容量18.1GW，占总容量比例为79.5%，主要分

布在中西部地区。 分布式光伏项目3555个，装机

容量4.7GW，占总容量比例为20.5%，主要分布在

东部沿海地区。

分省份看，参与申报的23个省份中，装机

容量最多的省份为贵州360万千瓦。 装机容量

超过300万千瓦的省份有2个，为贵州、山西；装

机容量在200万千瓦到300万千瓦的省份有1

个，为浙江；装机容量在100万千瓦到200万千

瓦的省份有6个，为河北、江西、湖北、广东、陕

西、宁夏；装机容量在100万千瓦以下的省份有

13个。

国家能源局称， 此次拟纳入国家补贴竞价

范围的项目只是今年全国光伏发电建设规模的

一部分。除此之外，加上此前已安排和结转的户

用光伏项目、光伏扶贫项目、平价示范项目、领

跑基地项目、特高压配套外送和示范类项目等，

预计2019年光伏发电建设规模50GW，并网容

量40至45GW。

国家能源局表示，2019年是实行新机制的

第一年，今年竞价工作已结束。 通过开展竞价，

推动了光伏发电补贴退坡， 进一步坚定了光伏

发电平价信心。国家将在今年工作的基础上，提

早谋划、及早安排明年竞价相关工作。

部分产品价格近期有望上涨

在业内人士看来， 国内竞价项目有望在8

月底大规模启动。瑞银证券分析师刘帅认为，考

虑到光伏项目建设周期短的特点， 预计今年的

实际完工量甚至有望冲击45-50GW， 从而推

动全球需求达到130-135GW。

瑞银中国公用事业行业分析师刘帅预计，下

半年国内需求正式启动，部分紧俏环节产品价格

近期有望出现上涨。 50GW的建设规模中，若按

照40-45GW�的年内完工量、上半年预计12GW

的完工量来测算， 下半年预计完工量会在

28-33GW的水平。

随着本次补贴竞价项目名单的公布， 下半

年国内需求或将在未来数周很快正式启动。 预

计短时间内需求的突然增长将对于部分环节的

产品价格将产生显著推动，特别是光伏玻璃、硅

料、硅片环节，因为目前渠道和企业库存很低、

且短时间内没有足够的新增产能满足如此多的

突然新增需求。

报告称，度电补贴快速下降，平价上网进

度快于预期。 据本次的光伏补贴竞价项目申

报情况，I、II、III类资源区地面电站平均补贴

水平仅为0.066元/千瓦时、0.038元/千瓦时、

0.075元/千瓦时， 低于此前市场预期的全国

平均0.07元/千瓦时水平， 从而使得22.8GW

补贴竞价项目的总年度补贴资金需要量仅为

17亿元、 甚至没有用完22.5亿元的补贴资金

额度，距平价上网仅一步之遥。
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多公司预告中期业绩下滑或亏损 车企盈利惨淡

□本报记者 董添 潘宇静

*ST雏鹰、*ST神城等多家上市公司7月12

日晚间预告上半年业绩下滑或亏损。 其中汽车

行业有多家公司业绩不佳。 Wind数据显示，截

至记者发稿时， 两市共有1355家A股公司发布

2019年上半年业绩预告。 其中，187家上市公司

报告期内出现亏损。 其中，首亏94家，续亏93

家。经梳理发现，毛利润降低、销量不及预期、新

品上市延迟、 计提大额非经常损益是业绩下修

的主要原因。

车企成亏损大户

汽车行业多家公司半年报数据惨淡。 江铃

汽车上半年预计净盈利5886万元， 同比下降

81.55%。 一汽夏利继续亏损，预计上半年亏损

5.3亿至6.3亿元，上年同期亏损6.37亿元。 一汽

轿车上半年预计净利900万元至1300万元，同

比下降83.93%至88.88%。万丰奥威上半年预计

净盈利4.17亿元-5.2亿元，同比下降25%-5%。

其他行业方面，赣锋锂业、太钢不锈上半年

净利润预减五成以上。 太钢不锈上半年预计净

盈利11亿元-12亿元， 同比减少57.68%-61.

21%。 赣锋锂业上半年预计净盈利2.92亿元-4.

6亿元，同比下降65%-45%。

乐视网也连续亏损， 公司预计上半年亏损

3.61亿-3.66亿元，上年同期亏损11亿。 2019年

乐融致新电子科技（天津）有限公司不再纳入

上市公司合并报表范围， 乐融致新终端收入亏

损金额不再计入上市公司损益。 2019年上半

年，公司的广告业务收入、会员及发行业务收入

相较去年同期持续下滑，导致公司2019年上半

年亏损额约3.6亿元，包含上市公司对乐融致新

权益法核算确认的投资收益亏损0.9亿元。

此外，*ST雏鹰公告，预计上半年亏损14.8

亿-16.2亿元，上年同期亏损7.75亿元。 盛运环

保上半年预计亏损1.85亿元-1.8亿元。 去年同

期净亏损9252.96万元。

部分企业由盈转亏，*ST神城上半年预计

亏损10亿元-12亿元， 去年同期净盈利1.4亿

元。 贝因美预计上半年亏损1.1亿元至1.5亿元，

去年同期为盈利853.04万元。

多家下修业绩预告

7月12日晚间， 还有12家上市公司发布业

绩预告下修公告。 统计发现，毛利润降低、销量

不及预期、新品上市延迟、计提大额非经常损益

是业绩下修的主要原因。

以高乐股份为例， 公司7月12日晚间发布

2019年半年度业绩预告修正公告。 修正后，公

司预计实现归属于上市公司股东的净利润为0

万元-931.36万元，同比下降100%至50%。上年

同期盈利1862.72万元。 此前，公司预计2019年

上半年共实现归属于上市公司股东的净利润为

1676.45万元至2607.81万元。

业绩修正的主要原因是， 公司玩具业务生

产成本增加，毛利率降低；教育信息化中标项目

施工范围较大，正逢初高中学生期末考试期间，

延后进行施工建设，项目进度未达预期。

从行业看， 部分车企受制于行业表现不佳

而下修业绩预告。 以亚太股份为例，公司7月12

日晚间发布业绩下修预告。 修正后预计2019年

上半年归属于上市公司股东的净利润亏损

2000万元至5000万元， 此前公司预计亏损

1800万元至0万元。

针对下修原因，亚太股份表示，受国内宏观

经济变化影响，汽车销量持续下滑，导致公司销

售不及预期；同时，本报告期正值国五国六切换

时期，整车企业去库存压力加大，终端销售折扣

加大，导致公司报告期内降价幅度远超预期。经

公司初步测算， 预计公司2019年1-6月经营业

绩低于预期。

司法拍卖前夕大股东申请破产

*ST高升实控权变化成疑

□本报记者 于蒙蒙

双双申请破产

值得注意的是，原本宇驰瑞德所持2265万

股将于7月16日被司法拍卖，另有1.01亿股将于

7月底被拍卖。 而随着宇驰瑞德申请破产，法院

出面中止了拍卖。中国证券报记者发现，阿里巴

巴司法拍卖平台进行的七场宇驰瑞德股权拍卖

已经中止。 蓝鼎实业所持的5536万股将于7月

22日进行拍卖， 目前这宗拍卖暂未受到影响。

*ST高升称， 蓝鼎实业的重整和宇驰瑞德破产

进程是否会导致公司控制权的变化及是否造成

其他影响尚存在不确定性。

公告显示， 宇驰瑞德因资不抵债无法清偿

到期债务，向北京市房山区人民法院（以下简

称“房山法院” ）申请破产。房山法院于2019年

7月11日出具了《民事裁定书》，裁定受理宇驰

瑞德破产申请。 2019年7月11日，房山法院向北

京市第二中级人民法院执行庭（简称“北京二

中院执行庭” ）出具了《通知书》，通知北京二

中院执行庭裁定中止对宇驰瑞德所持公司股票

的民事执行程序。

*ST高升表示，截至目前，宇驰瑞德持有公

司股份1.59亿股，全部为限售股，占公司总股本

的14.57%。 宇驰瑞德与公司第二大股东蓝鼎实

业受同一实际控制人控制。 宇驰瑞德破产事项

是否会导致公司控制权的变化及是否造成其他

影响尚存在不确定性。

无独有偶， 受同一实控人控制的公司第二

大股东蓝鼎实业因资不抵债不能清偿到期债

务，向湖北省仙桃市人民法院（简称“仙桃法

院” ）申请破产重整。 仙桃法院于2019年7月3

日下达《民事裁定书》，裁定受理蓝鼎实业破产

重整申请。 2019年7月8日仙桃法院下达《决定

书》， 指定蓝鼎实业清算组担任破产重整的管

理人国浩律师（武汉）事务所为负责人。

*ST高升指出，截至目前，蓝鼎实业持有公

司股份1.46亿股，全部为无限售流通股，占公司

总股本的13.37%。 蓝鼎实业与公司第一大股东

宇驰瑞德受同一实际控制人控制。 蓝鼎实业后

续重整是否会引起公司控制权的变化及造成其

他影响还存在不确定性。 蓝鼎实业重整进程对

上市公司的影响具有重大不确定性。

值得注意的是，*ST高升分别于2019年6

月下旬分别两次披露，公司股东宇驰瑞德和蓝

鼎实业分别持有的公司股份2265万股、5536万

股拟被拍卖。公司7月初披露今年7月30日10时

至7月31日10时止（延时除外）在北京二中院

阿里巴巴司法拍卖网络平台上公开拍卖公司

第一大股东宇驰瑞德所持公司1.01亿股限售

流通股股票。 公司当时称，如上述拍卖以及本

次拍卖均最终成交，宇驰瑞德和蓝鼎实业合计

持有公司股份将减少至1.25亿股，占公司总股

本的11.47%，将可能导致公司实际控制权发生

变更。

保壳工作待解

公司两大股东先后申请重整和破产， 给公

司的“保壳” 工作蒙上一丝阴影。

*ST高升聘请的中审众环会计师事务所

（特殊普通合伙）对公司2018年度财务报表进

行了审计，并出具了无法表示意见的审计报告。

会计师事务所认为公司的财务报告内部控制存

在重大缺陷， 其中公司实控人及公司高管多次

私自使用公司公章以公司的名义作为共同借款

人或担保人对控股股东及其关联方、 实际控制

人之关联方的融资提供担保， 担保总额为23.52

亿元，截至报告披露日的本息余额为17.67亿元。

因大股东及其关联方未能及时清偿借款， 导致

公司被司法裁定，且公司银行账户被司法冻结，

影响了公司正常生产经营。

根据相关规定，公司股票被实行“退市风

险警示” 的特别处理。公司股票今年4月30日开

市起被实行退市风险警示，股票简称由“ST高

升” 变更为“*ST高升” 。

*ST高升表示，公司董事会将积极督促管理

层采取措施改善经营状况和财务状况。 公司董

事会将持续跟踪上述相关工作的进展， 维护公

司与股东的合法权益，力争撤销退市风险警示。

钢企上半年业绩不容乐观 铁矿石后期难以持续上涨

□本报记者 钟志敏

一季报业绩普遍下滑的钢铁企业，半年报

也不容乐观。 近日，华泰证券发布研报，预计钢

企二季度利润同比下降20%-30%， 而已公布

上半年业绩预告的马钢和沙钢也预计上半年

业绩同比将出现大幅下滑。 业内人士认为，后

期随着企业盈利减少、环保和去产能督查力度

加大，钢铁产量会有所降低，铁矿石价格大幅

上涨走势将难以持续。 而随着三季度供需格局

边际改善，钢价有望出现向上拐点。

上半年钢企业绩不容乐观

近日，华泰证券研报显示，2019年二季度，螺

纹、线材、热轧、冷轧、中厚板的均价分别为4099

元/吨、4285元/吨、3942元/吨、4443元/吨和

4040元/吨，同比变动分别为31元/吨、-17元/吨、

-229元/吨、-253元/吨和-323元/吨。

而在毛利方面，2019年二季度， 经华泰证

券测算的螺纹、线材、热轧、冷轧、中厚板吨钢

毛利分别为607元/吨、711元/吨、295元/吨、

318元/吨、341元/吨，同比变动分别为-23.7%、

-24.6%、-59.3%、-59.8%、-57.9%。

基于此， 华泰证券研报认为，2019年二季

度钢铁行业利润同比降幅在20%-30%， 长材

占比高的钢企表现好于板材占比高的钢企。

“6月份七大品种测算毛利呈先降后升态

势， 各品种平均毛利较上月下降191-305元/

吨；其中螺纹钢毛利下降最多，为305元/吨；钢

坯毛利下降最少，为191元/吨；其他品种盈利

下降幅度在213-274元/吨之间。 成本明显上

升、钢价小幅下行，使得6月份钢企盈利空间显

著收缩。 就原料成本来看，由于铁矿石价格在6

月份呈现大幅上涨态势，使得7月份钢铁生产成

本明显上升，预计7月份钢企盈利空间难有效改

善。 ” 兰格钢铁研究中心王国清也表达了同样

的观点。

之前马钢股份和沙钢股份的半年度业绩预

告，也印证了上半年钢铁企业业绩不容乐观。

马钢股份公告表示，目前，钢材价格虽略有

回升，但是主要原燃料价格仍处于高位，集团生

产经营压力大。因此，公司预计年初至下一报告

期期末的累计净利润与上年同期相比可能大幅

减少。 沙钢股份预计，上半年净利润约为2.5亿

元-3.75亿元，同比下降42.05%-61.36%。 原因

一是钢材价格下跌，原辅材料价格大幅上涨，产

品销售毛利同比大幅下降；二是高炉大修，产销

量同比减少。

不过，中信证券认为，根据测算，钢铁在今

年三季度相比过去5年的均值， 超额的缺口部

分分别为303万吨、70万吨、460万吨。在实体经

济中将体现为相比往年明显的供不应求的局

面，今年三季度，钢铁将迎来价格和利润的向

上拐点。

后期铁矿石行情难以持续

据中国钢铁协会监测，6月末，中国铁矿石

价格指数（CIOPI）为398.32点，环比上升40.49

点，升幅为11.32%。 其中：国产铁矿石价格指数

为335.55点，环比上升27.10点，升幅为8.79%；

进口铁矿石价格指数为410.18点， 环比上升

43.02点，升幅为11.72%。

中钢协认为，6月份， 钢铁生产相对平稳，

但受市场预期影响，铁矿石价格大幅上涨。 后

期随着企业盈利减少、环保和去产能督查力度

加大，钢铁产量会有所降低，铁矿石价格大幅

上涨走势将难以持续。

首先，钢铁生产有所回落。 据钢铁协会旬

报统计，6月中上旬，按会员钢铁企业平均日产

量估算， 全国日产粗钢285.15万吨， 环比下降

0.78%。 6月23日，唐山市政府发布限产文件，要

求6月24日至7月31日， 唐山大部分钢企烧结、

高炉、 转炉限产50%以上， 少部分钢企限产

20%。 同时，由于废钢用量大幅增加，对铁矿石

的需求有所减弱，再加上国产矿的增加，后期偏

紧的预期将明显降低， 市场难以支撑铁矿石价

格持续维持高位水平。

其次， 进口矿港存小幅下降， 环比降幅收

窄。 6月末，全国进口铁矿石港口库存量为1.16

亿吨，环比下降833万吨，降幅为6.72%，虽环比

继续下降，但降幅较上月收窄0.94个百分点。随

着铁矿石发运量的增加， 后期港口库存有望止

跌回升，市场供需状况将有所好转。

最后，铁矿石价格的大幅上涨，严重挤压了

钢铁企业效益，1-5月钢铁协会会员企业实现

利润同比下降18.15%。 随着后期钢铁产量的下

降，铁矿石供需状况也将逐步改善，价格难以继

续大幅上涨。

王国清表示，今年以来，铁矿石价格上涨

幅度高达60%以上，虽然由供应趋紧导致，但

也超出合理区间， 预计三季度随着各地环保

措施的实施，以及下半年由于房地产、汽车等

行业的疲软，钢铁需求平稳趋弱，对于钢铁生

产形成制约，进而影响铁矿石需求，有效缓解

铁矿石市场供需关系， 铁矿石价格将逐渐回

归理性。

*ST高升7月12日晚公告称，

公司收到公司第一大股东北京宇

驰瑞德投资有限公司（简称“宇驰

瑞德” ）关于被法院裁定受理破产

申请的相关法律文件。 无独有偶，

受同一实控人控制的公司第二大

股东蓝鼎实业（湖北） 有限公司

（简称“蓝鼎实业” ）近期也因资

不抵债不能清偿到期债务，向湖北

省仙桃市人民法院（简称“仙桃法

院” ）申请破产重整。
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