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⑤２０１２

年

１

月，第二次股权转让

２０１２

年

１

月

３

日，景津有限召开股东会，全体股东一致同意德州达美将其持

有的景津有限

８００

万元出资额（占注册资本

４％

）转让给上海同谷赢投资合伙企

业（有限合伙）；德州达美将其持有的景津有限

１

，

２００

万元出资额（占注册资本

６％

）转让给公司实际控制人姜桂廷之妻宋桂花；德州达美将所持有的剩余

８８０

万出资额转让给公司高级管理人员及骨干员工合计共

３４

名自然人， 其他股东

均同意放弃优先购买权。

同日，德州达美分别与各受让方签订股权转让协议。根据上述股权转让协

议，除德州达美以

４

，

０００

万元价格向上海同谷赢投资合伙企业（有限合伙）转让

所持有的景津有限

８００

万元出资额外，其他股权转让均为无偿转让。 德州达美

向同谷赢投资的股权转让价格为

５

元

／

出资额，上述转让价格以公司

２０１１

年度每

股收益

０．２５

元

／

股、每股净资产

２．７５

元

／

股为基础，按照

２０

倍市盈率确定。

同时，山东省德州市鲁北公证处对上述股权转让的真实性予以公证。

上述

３４

名公司高级管理人员及骨干员工股权受让情况具体如下表：

单位：万元

序号 股东姓名 受让出资额 出资比例

１

张大伟

１０５．００ ０．５３％

２

杨名杰

１００．００ ０．５０％

３

孙金来

９０．００ ０．４５％

４

孙建国

４０．００ ０．２０％

５

魏明亮

４０．００ ０．２０％

６

刘忠良

４０．００ ０．２０％

７

王春志

４０．００ ０．２０％

８

卢 毅

４０．００ ０．２０％

９

范忠华

３５．００ ０．１８％

１０

朱胜利

３０．００ ０．１５％

１１

杨 松

３０．００ ０．１５％

１２

邱秀贞

３０．００ ０．１５％

１３

张志光

２０．００ ０．１０％

１４

赵文彬

２０．００ ０．１０％

１５

夏春明

２０．００ ０．１０％

１６

刘志杰

２０．００ ０．１０％

１７

刘国志

２０．００ ０．１０％

１８

刘风江

２０．００ ０．１０％

１９

刘振华

２０．００ ０．１０％

２０

刘海营

１０．００ ０．０５％

２１

王庆森

１０．００ ０．０５％

２２

苏艳军

１０．００ ０．０５％

２３

张治奇

１０．００ ０．０５％

２４

姜 锐

１０．００ ０．０５％

２５

闫雪松

１０．００ ０．０５％

２６

泮国彬

１０．００ ０．０５％

２７

李立峰

１０．００ ０．０５％

２８

陈峰奎

１０．００ ０．０５％

２９

万希滨

５．００ ０．０３％

３０

张 英

５．００ ０．０３％

３１

苏志克

５．００ ０．０３％

３２

王洪伟

５．００ ０．０３％

３３

段秀明

５．００ ０．０３％

３４

柳洪森

５．００ ０．０３％

合计

８８０．００ ４．４０％

２０１２

年

１

月

６

日， 景津有限就此次股权转让事项在德州市工商行政管理局

完成工商备案登记。

此次股权转让完毕后，景津有限的股权结构如下表所示：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例

１

景津集团

１４

，

４２０．００ ７２．１０％

２

李家权

１

，

４００．００ ７．００％

３

宋桂花

１

，

２００．００ ６．００％

４

天津力天

１

，

０００．００ ５．００％

５

同谷赢投资

８００．００ ４．００％

６

四川龙蟒

１８０．００ ０．９０％

７

李明

１２０．００ ０．６０％

８

其他

３４

名自然人股东

８８０．００ ４．４０％

合 计

２０

，

０００．００ １００％

综上所述，德州达美向同谷赢投资的股权转让价格的定价依据，是以公司

２０１１

年度每股收益

０．２５

元

／

股、每股净资产

２．７５

元

／

股为基础，按照

２０

倍市盈率确

定； 公司实际控制人姜桂廷控制的德州达美向姜桂廷之妻宋桂花无偿转让股

份的原因是姜桂廷家庭内部股权结构调整； 德州达美向公司高级管理人员及

骨干员工合计共

３４

名自然人无偿转让股份的原因是对骨干员工实施股权激

励。

德州达美向公司骨干员工无偿转让股份属于授予后立即可行权的换取职

工服务的以权益结算的股份支付， 故以授予日外部股东同谷赢投资取得股权

的交易价格

５

元

／

出资额作为公允价值，于

２０１２

年度确认管理费用

－

股权激励

４

，

４００

万元，确认资本公积

－

其他资本公积

４

，

４００

万元。

⑥２０１３

年

８

月，第三次股权转让及第一次增资

２０１３

年

８

月

１５

日，景津有限股东会通过决议，同意景津集团将所持有的

１

，

４００

万元股权转让给拉萨德正投资有限公司；景津集团分别向公司员工张英、柳方

茹、柳宝昌转让其所持有的景津有限股权

２０

万元、

５

万元、

５

万元；泮国彬将所持有

的

１０

万元股权转让给景津集团；同意由国海创新资本投资管理有限公司、厦门国

海坚果创业投资合伙企业（有限合伙）分别向景津有限增资

１

，

０６３．８３

万元、

２１２．７７

万元；景津有限其他股东均同意放弃优先购买权。

２０１３

年

８

月，根据股东会决议内容，国海创投、坚果创投与景津有限及全体

股东签署了投资协议； 景津集团与拉萨德正及相关自然人分别签署了股权转

让协议。 本次增资完成后，景津有限注册资本增至

２１

，

２７６．５９５７

万元，本次增资

及股权转让具体情况如下：

单位：万元

转让方 受让方 转让出资额 转让价款

景津集团

拉萨德正投资有限公司

１

，

４００．００ １２

，

１８０．００

张英

２０．００

无偿

柳方茹

５．００

无偿

柳宝昌

５．００

无偿

泮国彬 景津集团

１０．００ ５０．００

增资方 认购出资额 认购价款

国海创新资本投资管理有限公司

１

，

０６３．８２９８ ９

，

２５５．３１９１

厦门国海坚果创业投资合伙企业（有限合伙）

２１２．７６５９ １

，

８５１．０６３８

合计

１

，

２７６．５９５７ １１

，

１０６．３８２９

注

１

：泮国彬所持有的公司股权，系于

２０１２

年

１

月无偿取得，在同次股权转

让中，德州达美向上海同谷赢投资合伙企业（有限合伙）转让的价格为

５

元

／

股。

因此，无偿转让给泮国彬股权的公允价值应为

５

元

／

股。

２０１３

年

８

月，因泮国彬离

职，经双方友好协商后，景津集团按照当时无偿转让股权的公允价值

５

元

／

股的

价格，收回泮国彬所持有的公司股权。

注

２

：国海创投、坚果创投的增资价格以及拉萨德正受让股权的价格均为

８．７

元

／

出资额，上述增资、转让价格以公司

２０１２

年度增资前的每股收益

０．４６

元

／

股、每股净资产

３．４６

元

／

股为基础，按照约

１９

倍市盈率确定。

２０１３

年

８

月

２３

日，中瑞岳华会计师事务所（特殊普通合伙）对此次增资情况

进行审验，并出具“中瑞岳华验字［

２０１３

］第

０３０９

号”《验资报告》。

２０１３

年

８

月

２６

日， 景津有限在德州市工商行政管理局办理了工商变更登

记，并换领《企业法人营业执照》（注册号：

３７１４０３２００００４０５８

）。

此次增资及股权转让完毕后，景津有限的股权结构如下表所示：

序号 股东名称 持股数量（万股） 持股比例

１

景津集团

１３

，

０００．００ ６１．１０％

２

李家权

１

，

４００．００ ６．５８％

３

拉萨德正

１

，

４００．００ ６．５８％

４

宋桂花

１

，

２００．００ ５．６４％

５

国海创投

１

，

０６３．８３ ５．００％

６

天津力天

１

，

０００．００ ４．７０％

７

同谷赢投资

８００．００ ３．７６％

８

坚果创投

２１２．７７ １．００％

９

四川龙蟒

１８０．００ ０．８５％

１０

李明

１２０．００ ０．５６％

１１

其他

３６

名自然人股东

９００．００ ４．２３％

合 计

２１

，

２７６．６０ １００％

综上所述，国海创投、坚果创投的增资价格以及拉萨德正受让股权的价格

的定价依据，是以公司

２０１２

年度增资前的每股收益

０．４６

元

／

股、每股净资产

３．４６

元

／

股为基础，按照约

１９

倍市盈率确定；因泮国彬离职，景津集团按照

５

元

／

股的

价格收回泮国彬所持有的公司股权，定价依据是以泮国彬

２０１２

年

１

月无偿取得

上述股权的同次股权转让中，德州达美向外部股东同谷赢投资转让的价格为

５

元

／

股为基础确定；景津集团向公司员工张英、柳方茹、柳宝昌无偿转让股份的

原因是对骨干员工实施股权激励。

景津集团向公司员工张英、柳方茹、柳宝昌无偿转让股份属于授予后立即

可行权的换取职工服务的以权益结算的股份支付， 故以授予日外部股东取得

股权的交易价格

８．７

元

／

股作为公允价值， 于

２０１３

年度确认管理费用

－

股权激励

２６１

万元，确认资本公积

－

其他资本公积

２６１

万元。

（

２

）股份公司阶段

①２０１３

年

１２

月，整体变更为股份公司

２０１３

年

１０

月

１９

日，景津有限召开股东会并作出决议，一致同意以

２０１３

年

９

月

３０

日为基准日，按照审计后的每股净资产整体变更设立为股份公司。根据瑞

华会计师事务所 （特殊普通合伙） 于

２０１３

年

１１

月

２６

日出具的 “瑞华专审字

［

２０１３

］第

９０４９０００６

号”《审计报告》，截至

２０１３

年

９

月

３０

日，景津有限经审计净资

产（扣除专项储备后）

８５２

，

７９４

，

５９１．９６

元，以

１

：

０．３５１７８

的比例折股，折合股份总

额

３０

，

０００

万元（每股面值

１

元），剩余

５５２

，

７９４

，

５９１．９６

元计入资本公积，整体变更

为景津环保股份有限公司。

上述出资已经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）审验，并于

２０１３

年

１２

月

２７

日出具“瑞华验字［

２０１３

］第

９０４９００５

号”《验资报告》。

２０１３

年

１２

月

２８

日，公司取得了德州市工商行政管理局颁发的《企业法人营

业执照》（注册号：

３７１４０３２００００４０５８

）。

整体变更设立股份公司完成后，景津环保股份有限公司的股权结构如下：

序号 股东名称或姓名 持股数量（万股） 持股比例

１

景津压滤机集团有限公司

１８

，

３３０．００ ６１．１０％

２

李家权

１

，

９７４．００ ６．５８％

３

拉萨德正投资有限公司

１

，

９７４．００ ６．５８％

４

宋桂花

１

，

６９２．００ ５．６４％

５

国海创新资本投资管理有限公司

１

，

５００．００ ５．００％

６

天津力天融金投资有限公司

１

，

４１０．００ ４．７０％

７

上海同谷赢投资合伙企业（有限合伙）

１

，

１２８．００ ３．７６％

８

厦门国海坚果创业投资合伙企业（有限合伙）

３００．００ １．００％

９

四川龙蟒集团有限责任公司

２５３．８０ ０．８５％

１０

李 明

１６９．２０ ０．５６％

１１

张大伟

１４８．０５ ０．４９％

１２

杨名杰

１４１．００ ０．４７％

１３

孙金来

１２６．９０ ０．４２％

１４

孙建国

５６．４０ ０．１９％

１５

魏明亮

５６．４０ ０．１９％

１６

刘忠良

５６．４０ ０．１９％

１７

王春志

５６．４０ ０．１９％

１８

卢 毅

５６．４０ ０．１９％

１９

范忠华

４９．３５ ０．１６％

２０

杨 松

４２．３０ ０．１４％

２１

朱胜利

４２．３０ ０．１４％

２２

邱秀贞

４２．３０ ０．１４％

２３

张 英

３５．２５ ０．１２％

２４

刘风江

２８．２０ ０．０９％

２５

刘志杰

２８．２０ ０．０９％

２６

刘振华

２８．２０ ０．０９％

２７

刘国志

２８．２０ ０．０９％

２８

张志光

２８．２０ ０．０９％

２９

夏春明

２８．２０ ０．０９％

３０

赵文彬

２８．２０ ０．０９％

３１

刘海营

１４．１０ ０．０５％

３２

闫雪松

１４．１０ ０．０５％

３３

王庆森

１４．１０ ０．０５％

３４

李立峰

１４．１０ ０．０５％

３５

张治奇

１４．１０ ０．０５％

３６

陈峰奎

１４．１０ ０．０５％

３７

姜 锐

１４．１０ ０．０５％

３８

苏艳军

１４．１０ ０．０５％

３９

王洪伟

７．０５ ０．０２％

４０

万希滨

７．０５ ０．０２％

４１

段秀明

７．０５ ０．０２％

４２

柳洪森

７．０５ ０．０２％

４３

苏志克

７．０５ ０．０２％

４４

柳宝昌

７．０５ ０．０２％

４５

柳方茹

７．０５ ０．０２％

合 计

３０

，

０００．００ １００％

②２０１５

年

３

月，股份公司第一次股权转让

２０１５

年

３

月

１０

日，自然人股东柳方茹、赵文彬、苏艳军分别与景津集团签订

《股权转让协议》，向景津集团转让所持有的景津环保股份。

同时，景津集团分别与姜桂廷、李东强、庞少庭、盛春来、王风俊、纪跃亮、

万希滨、王洪伟签订《股权转让协议》，由景津集团向上述自然人转让其所持有

的景津环保股份。

山东省德州市鲁北公证处对上述股权转让的真实性予以公证。

本次股权转让的具体情况如下：

转让方 受让方 转让股份数量（万股） 转让价格（万元）

景津集团

姜桂廷

２

，

８５０．００

无偿

李东强

４２．３０ ２５３．８０

庞少庭

１０．００ ６０．００

盛春来

１０．００ ６０．００

王风俊

７．０５ ４２．３０

纪跃亮

７．０５ ４２．３０

万希滨

７．０５ ４２．３０

王洪伟

７．０５ ４２．３０

柳方茹

景津集团

７．０５

无偿

赵文彬

１４．１０

无偿

苏艳军

１４．１０ ４５．００

注：柳方茹、赵文彬、苏艳军在此之前均以零对价分别取得景津有限

５

万

元、

２０

万元、

１０

万元出资额，景津有限整体变更为景津环保后，三人折股后持股

数分别为

７．０５

万股、

２８．２０

万股、

１４．１０

万股。 因柳方茹、赵文彬、苏艳军工作表现

未及预期，因此，依据实际工作情况及双方协商结果，景津集团无偿收回柳方

茹所持有的公司全部股权、 无偿收回赵文彬所持有公司

２８．２０

万股股权中的

１４．１０

万股；同时，以

４５

万元的价格，收回苏艳军所持有的公司全部股权。

此次股权转让完成后，景津环保的股权结构如下：

序号 股东名称或姓名 持股数量（万股） 持股比例

１

景津压滤机集团有限公司

１５

，

４２４．７５ ５１．４１５８％

２

姜桂廷

２

，

８５０．００ ９．５０００％

３

李家权

１

，

９７４．００ ６．５８００％

４

拉萨德正投资有限公司

１

，

９７４．００ ６．５８００％

５

宋桂花

１

，

６９２．００ ５．６４００％

６

国海创新资本投资管理有限公司

１

，

５００．００ ５．００００％

７

天津力天融金投资有限公司

１

，

４１０．００ ４．７０００％

８

上海同谷赢投资合伙企业（有限合伙）

１

，

１２８．００ ３．７６００％

９

厦门国海坚果创业投资合伙企业（有限合伙）

３００．００ １．００００％

１０

四川龙蟒集团有限责任公司

２５３．８０ ０．８４６０％

１１

李 明

１６９．２０ ０．５６４０％

１２

张大伟

１４８．０５ ０．４９３５％

１３

杨名杰

１４１．００ ０．４７００％

１４

孙金来

１２６．９０ ０．４２３０％

１５

孙建国

５６．４０ ０．１８８０％

１６

魏明亮

５６．４０ ０．１８８０％

１７

刘忠良

５６．４０ ０．１８８０％

１８

王春志

５６．４０ ０．１８８０％

１９

卢 毅

５６．４０ ０．１８８０％

２０

范忠华

４９．３５ ０．１６４５％

２１

杨 松

４２．３０ ０．１４１０％

２２

朱胜利

４２．３０ ０．１４１０％

２３

邱秀贞

４２．３０ ０．１４１０％

２４

李东强

４２．３０ ０．１４１０％

２５

张 英

３５．２５ ０．１１７５％

２６

刘风江

２８．２０ ０．０９４０％

２７

刘志杰

２８．２０ ０．０９４０％

２８

刘振华

２８．２０ ０．０９４０％

２９

刘国志

２８．２０ ０．０９４０％

３０

张志光

２８．２０ ０．０９４０％

３１

夏春明

２８．２０ ０．０９４０％

３２

赵文彬

１４．１０ ０．０４７０％

３３

刘海营

１４．１０ ０．０４７０％

３４

闫雪松

１４．１０ ０．０４７０％

３５

王庆森

１４．１０ ０．０４７０％

３６

李立峰

１４．１０ ０．０４７０％

３７

张治奇

１４．１０ ０．０４７０％

３８

陈峰奎

１４．１０ ０．０４７０％

３９

姜 锐

１４．１０ ０．０４７０％

４０

王洪伟

１４．１０ ０．０４７０％

４１

万希滨

１４．１０ ０．０４７０％

４２

盛春来

１０．００ ０．０３３３％

４３

庞少庭

１０．００ ０．０３３３％

４４

段秀明

７．０５ ０．０２３５％

４５

柳洪森

７．０５ ０．０２３５％

４６

苏志克

７．０５ ０．０２３５％

４７

柳宝昌

７．０５ ０．０２３５％

４８

纪跃亮

７．０５ ０．０２３５％

４９

王风俊

７．０５ ０．０２３５％

合 计

３０

，

０００．００ １００％

根据《企业会计准则第

１１

号――股份支付》，股份支付是指企业为获取职

工和其他方提供服务而授予权益工具或者承担以权益工具为基础确定的负债

的交易。 对于授予职工的股份，其公允价值应按企业股份的市场价格计量，同

时考虑授予股份所依据的条款和条件（不包括市场条件之外的可行权条件）进

行调整。 如果企业股份未公开交易，则应按估计的市场价格计量，并考虑授予

股份所依据的条款和条件进行调整。

与公司

２０１５

年

３

月份股权转让相邻近的两次引入外部投资者股权转让或

实施定增的情况如下：

股权转让

/

增资时间 转让方

／

被增资方 受让方

／

增资方 交易价格（元

／

股）

２０１３

年

８

月

２６

日 景津集团、公司 国海创投、坚果创投、拉萨德正

６．１７

（注）

２０１５

年

３

月

１０

日 景津集团 李东强等

７

名员工

６．００

２０１６

年

１

月

２１

日 公司 九泰基金等

１８

名投资者

９．７２

注：国海创投、坚果创投、拉萨德正受让股份及增资价格为

８．７

元

／

股，增资完

成后总股本为

２１

，

２７６．６０

万股。

２０１３

年

１２

月，公司整体变更设立股份公司，总股本

变更为

３０

，

０００．００

万股，因此，考虑股份稀释影响后，交易价格稀释为

６．１７

元

／

股。

考虑到：（

１

）上述主要股权受让人李东强，是公司通过市场化招聘引入的

专业人才并拟任财务总监，在

２０１４

年

５

月入职时，已经与公司实际控制人姜桂

廷就股权转让数量和价格进行了初步约定。 但由于公司于

２０１３

年

１２

月

２８

日整

体变更设立股份公司，按照《公司法》规定，股份公司成立后一年内不得转让股

份，因此，直至

２０１５

年

３

月，李东强及其他此前确定的股权受让人，才完成股权

转让及工商变更登记程序；（

２

）公司在

２０１５

年

３

月

１０

日完成股权转让时，尚未启

动新三板挂牌工作，公司于

２０１５

年

４

月

１８

日经董事会审议通过关于申请在新三

板挂牌并公开转让的议案，因此，

２０１５

年

３

月，公司既不属于公众公司，无公开

市场交易价格，也未审议新三板挂牌相关事项，且新三板定增系

２０１６

年初实施

完成，其定增价格系根据公开市场价格进双方协商后确定，因此，股份支付中

权益工具的市场价格可以参考公司每股净资产以及

２０１３

年

８

月份外部股东受

让或增资价格进行合理估计。

因此，上述股权转让的价格参考与之时间间隔最近的一次即

２０１３

年

８

月份

外部投资者受让或入股价格确定，两者价格基本一致。同时，上述国海创投、坚

果创投的增资价格以及拉萨德正受让股权的价格均为

８．７

元

／

股，对应公司

２０１２

年度增资前的每股收益

０．４６

元

／

股、每股净资产

３．４６

元

／

股为基础，按照约

１９

倍市

盈率确定，该估值水平已经明显偏高，且充分考虑了公司未来业务发展情况。

因此，虽然截至

２０１４

年

１２

月

３１

日，公司每股收益为

０．５４

元

／

股、每股净资产为

３．６３

元

／

股，较以前年度显著增长，但考虑到国海创投、坚果创投的增资价格以及拉

萨德正受让股权的价格明显偏高，且已经充分考虑未来业务发展情况，李东强

等

７

名员工按照

６

元

／

股受让股权， 对应市盈率、 市净率已经分别达到

１１．１１

倍、

１．６５

倍，估值水平亦相对合理，因此，公司在

２０１５

年

３

月的股权转让价格合理、

公允，与外部投资者受让或入股价格基本一致，无需确认股份支付费用。此外，

由于上述受让股份合计仅有

９０．５０

万股， 对公司经营业绩亦不会产生重大影

响。

③２０１５

年

７

月，股份公司股票在全国中小企业股份转让系统挂牌并以协议

转让方式公开转让

公司于

２０１５

年

４

月

１８

日召开第一届董事会第九次会议，于

２０１５

年

５

月

８

日召

开

２０１４

年度股东大会， 审议通过公司申请股票在股转系统挂牌并公开转让等

相关议案。

股转公司于

２０１５

年

７

月

３

日和

２０１５

年

７

月

９

日，分别出具《关于同意景津环保

股份有限公司股票在全国中小企业股份转让系统挂牌的函》（股转系统函

［

２０１５

］

３４９５

号）和《关于同意股票挂牌时采取协议转让方式的函》（股转系统函

［

２０１５

］

３７９２

号），同意公司以协议转让方式在股转系统挂牌并公开转让。 公司

于

２０１５

年

７

月

１７

日正式在股转系统挂牌并公开转让，证券简称“景津环保”，

证券代码“

８３２８９９

”，转让方式为协议转让。

④２０１６

年

１

月，公司在股转系统第一次定向发行股票

公司于

２０１５

年

１０

月

２９

日和

２０１５

年

１１

月

１６

日分别召开第一届董事会第十二

次会议和

２０１５

年第二次临时股东大会，审议通过《景津环保股份有限公司股票

发行方案》，公司拟以定向发行股票的方式，向公司股东大会股权登记日的在

册股东和符合全国中小企业股份转让系统投资者适当性管理规定的机构投资

者、自然人投资者定向发行不超过

５

，

０００

万股股票（含

５

，

０００

万股）。股票发行的

价格为每股人民币

９．７２

元，按照公司

２０１４

年度经审计的每股收益

０．５４

元

／

股计算

的发行前市盈率为

１８

倍。

２０１５

年

１２

月

２１

日，瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）对景津环保本次股

票发行进行了审验，并出具了“瑞华验字［

２０１５

］

０１６２００３２

号”《验资报告》，根据

审验结果，截至

２０１５

年

１１

月

２０

日，公司已实际收到发行对象缴入的出资款人民

币

２６

，

０９８．２０

万元。

２０１６

年

１

月

７

日，股转公司出具《关于景津环保股份有限公司股票发行股份

登记的函》（股转系统函［

２０１６

］

８３

号），确认公司本次股票发行

２

，

６８５

万股的备

案申请。公司本次定向发行股票的发行对象为

１８

名，全部为符合投资者适当性

管理规定的投资者。本次股票发行的发行对象均以现金方式认购，具体情况如

下：

序号 发行对象 认购金额（元） 认购股数（股）

是否为新

增投资者

１

新三板

３９

号资产管理计划（华夏银行股份有限公司）

１９

，

９２６

，

０００ ２

，

０５０

，

０００

是

２

新三板

１７

号资产管理计划

９

，

７２０

，

０００ １

，

０００

，

０００

是

３

新三板

５

号资产管理计划

６

，

８０４

，

０００ ７００

，

０００

是

４

新三板

１８

号资产管理计划

６

，

８０４

，

０００ ７００

，

０００

是

５

恒天财富新三板

１

号资产管理计划（北京恒天财富

投资管理有限公司）

５

，

０５４

，

４００ ５２０

，

０００

是

６

新三板

１６

号资产管理计划

４

，

８６０

，

０００ ５００

，

０００

是

７

中信建投

－

新三板

１

号资产管理计划

４

，

８６０

，

０００ ５００

，

０００

是

８

新三板

５０

号资产管理计划

３

，

２０７

，

６００ ３３０

，

０００

是

９

新三板

３２

号资产管理计划

１

，

９４４

，

０００ ２００

，

０００

是

１０

嵩山资本管理有限公司

４８

，

６００

，

０００ ５

，

０００

，

０００

是

１１

前海开源资产景津

１

号专项资产管理计划

４４

，

２２６

，

０００ ４

，

５５０

，

０００

是

１２

武汉高德盛环保新能源创业投资基金合伙企业

（有限合伙）

２０

，

４１２

，

０００ ２

，

１００

，

０００

是

１３

北京珞珈天壕投资中心（有限合伙）

１９

，

４４０

，

０００ ２

，

０００

，

０００

是

１４

北京南方融富资产管理有限公司

１９

，

４４０

，

０００ ２

，

０００

，

０００

是

１５

闫晓鹏

１４

，

５８０

，

０００ １

，

５００

，

０００

是

１６

中国银河投资管理有限公司

１１

，

６６４

，

０００ １

，

２００

，

０００

是

１７

太平洋证券红珊瑚新三板

１

号集合资产管理计划

９

，

７２０

，

０００ １

，

０００

，

０００

是

１８

镇江银河创业投资有限公司

９

，

７２０

，

０００ １

，

０００

，

０００

是

合计

２６０

，

９８２

，

０００ ２６

，

８５０

，

０００

注：截至本招股意向书签署日，上述资产管理计划股东，及中国银河投资

管理有限公司、镇江银河创业投资有限公司，均不再为公司股东。

２０１６

年

１

月

２１

日，公司本次定向发行新增股份完成股份登记，并于

２０１６

年

１

月

２２

日在股转系统公开转让，均为无限售条件股份。公司本次定向发行新增股

份完成股份登记后，股东人数为

７４

名，不存在超过

２００

人的情况。

２０１６

年

１

月

２１

日，公司在德州市工商行政管理局办理了变更登记手续。

上述股东情况如下：

１

）前海开源资产景津

１

号专项资产管理计划

前海开源资产景津

１

号专项资产管理计划系由前海开源资产管理 （深圳）

有限公司依法管理的资产管理计划，法定代表人为蔡颖，其股权结构如下：

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 占比

１

前海开源基金管理有限公司

１８

，

０００ １００．００％

合计

１８

，

０００ １００．００％

２

）嵩山资本管理有限公司

嵩山资本管理有限公司法定代表人为胡葆森，其股权结构如下：

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 占比

１

天明城乡建设开发集团有限公司

５

，

０００ ２０．００％

２

建业控股有限公司

５

，

０００ ２０．００％

３

郑州市正龙企业管理有限公司

５

，

０００ ２０．００％

４

海马投资集团有限公司

５

，

０００ ２０．００％

５

河南辅仁控股有限公司

５

，

０００ ２０．００％

合计

２５

，

０００ １００．００％

３

）九泰基金管理有限公司及其运作管理的资产管理计划

九泰基金管理有限公司，法定代表人为卢伟忠，其股权结构如下：

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 占比

１

昆吾九鼎投资管理有限公司

５

，

２００ ２６．００％

２

同创九鼎投资管理集团股份有限公司

５

，

０００ ２５．００％

３

拉萨昆吾九鼎产业投资管理有限公司

５

，

０００ ２５．００％

４

九州证券股份有限公司

４

，

８００ ２４．００％

合计

２０

，

０００ １００．００％

４

）北京珞珈天壕投资中心（有限合伙）

北京珞珈天壕投资中心（有限合伙）执行事务合伙人为北京珞珈天壕投资

管理有限公司（委派陈作涛为代表）。 北京珞珈天壕投资中心（有限合伙）的结

构如下：

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 占比

１

北京珞珈天壕投资管理有限公司

１

，

０００ ９．５２％

２

北京中关村创业投资发展有限公司

２

，

０００ １９．０５％

３

北京紫荆华融股权投资有限公司

１

，

０００ ９．５２％

４

北京君合友联投资管理有限公司

１

，

０００ ９．５２％

５

赵福君

１

，

０００ ９．５２％

６

兰 春

１

，

０００ ９．５２％

７

楚天舒

１

，

０００ ９．５２％

８

周德聪

１

，

０００ ９．５２％

９

林海音

５００ ４．７６％

１０

熊 科

５００ ４．７６％

１１

李 喆

５００ ４．７６％

合计

１０

，

５００ １００．００％

５

）北京南方融富资产管理有限公司

北京南方融富资产管理有限公司，法定代表人黄靖，其股权结构如下：

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 占比

１

王婷

１

，

０５０ ３０．００％

２

株洲南方阀门股份有限公司

２

，

４５０ ７０．００％

合计

３

，

５００ １００．００％

６

）中国银河投资管理有限公司

中国银河投资管理有限公司，法定代表人为许国平，其股权结构如下：

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 出资比例

１

财政部（代国务院出资）

４５０

，

０００ １００．００％

合计

４５０

，

０００ １００．００％

７

）太平洋证券红珊瑚新三板

１

号集合资产管理计划

太平洋证券红珊瑚新三板

１

号集合资产管理计划系由太平洋证券股份有

限公司运作的资产管理计划。 太平洋证券股份有限公司为

Ａ

股上市公司，法定

代表人为李长伟 ，其第一大股东为北京华信六合投资有限公司，持股比例为

１２．８８％

。

８

）武汉高德盛环保新能源创业投资基金合伙企业（有限合伙）

武汉高德盛环保新能源创业投资基金合伙企业（有限合伙）执行事务合伙

人为武汉高投德盛创业投资管理有限公司（委派人：黎苑楚），股权结构如下：

序号 合伙人名称 认缴出资额（万元） 出资比例

１

湖北高投资本经营有限公司

９６０ ２４．３７％

２

湖北润德对外经济技术有限公司

４８０ １２．１８％

３

武汉海德利创业投资管理有限公司

４８０ １２．１８％

４

武汉高投德盛创业投资管理有限公司

４０ １．０２％

５

湖北远达财富股权投资基金有限公司

１

，

９８０ ５０．２５％

合计

３

，

９４０ １００．００％

９

）镇江银河创业投资有限公司

镇江银河创业投资有限公司，法定代表人为陈希，股权结构如下：

序号 合伙人名称 认缴出资额（万元） 出资比例

１

中国银河投资管理有限公司

５

，

０００ ３３．３３％

２

梁永龙

１

，

２５０ ８．３３％

３

李建荣

１

，

２５０ ８．３３％

４

卞 浩

１

，

０００ ６．６６％

５

镇江高新创业投资有限公司

５

，

０００ ３３．３３％

６

镇江高科创业投资有限公司

１

，

５００ １０．００％

合 计

１５

，

０００ １００．００％

⑤２０１７

年

３

月，公司股东人数超过

２００

人

在协议转让方式下， 公司股票经过股转系统内投资者之间的持续转让交

易， 导致公司股东人数超过

２００

人。 公司于

２０１７

年

３

月

１７

日在股转系统公告了

《关于股东人数超过

２００

人的提示性公告》，截至本招股意向书签署日，公司股

东人数为

２２４

名。

综上，公司在申请挂牌时，股东人数并未超过

２００

人，挂牌后公司进行了

一次定向发行并未导致公司股东人数超过

２００

人。 此后，通过二级市场不断交

易，导致公司股东人数不断增加直至超过

２００

人，挂牌后新增股东均为新三板

市场的投资者。

⑥

发行人股份暂停在股转系统交易

根据《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》及其附件《全国中小

企业股份转让系统挂牌公司暂停与恢复转让业务指南（试行）》的相关规定，公

司将在提交本次首次公开发行并上市的申请材料并取得中国证监会 《行政许

可申请受理通知书》后， 向股转公司提交申请暂停公司股份在股转系统的交

易。

截至申请暂停转让时，公司股东人数为

２２４

名，公司股东情况如下：

序号 股东名称 持股数（万股） 持股比例

１

景津投资有限公司

１３

，

７３６．６３ ３８．２０６７％

２

姜桂廷

４

，

２３４．３４ １１．７７７３％

３

宋桂花

２

，

３０１．３１ ６．４００８％

４

李家权

２

，

１７１．４０ ６．０３９５％

５

天津力天融金投资有限公司

１

，

５５１．００ ４．３１３９％

６

秦立新

１

，

２４０．９１ ３．４５１４％

７

拉萨德正投资有限公司

６６３．３０ １．８４４９％

８

国海创新资本投资管理有限公司

５９５．１０ １．６５５２％

９

嘉兴嵩胜投资合伙企业（有限合伙）

５５０．００ １．５２９８％

１０

深圳市达晨创坤股权投资企业（有限合伙）

５５０．００ １．５２９８％

１１

其他

２１４

名股东

８

，

３５９．５１ ２３．２５０７％

合 计

３５

，

９５３．５０ １００％

⑦ ２０１７

年

６

月，股份公司资本公积转增资本

公司于

２０１７

年

５

月

２７

日召开

２０１７

年第二次临时股东大会，审议通过了《关

于利润分配及资本公积转增股本的预案》。 根据瑞华会计师事务所（特殊普通

合伙）出具的瑞华审字［

２０１７

］

０１６２００１３

号《审计报告》，截至

２０１６

年

１２

月

３１

日，

母公司未分配利润为

４１８

，

７５１

，

５４４．６８

元，资本公积为

７７９

，

８７３

，

７３４．４５

元，以总

股本

３２６

，

８５０

，

０００

股为基数，公司拟向股东每

１０

股派发现金红利

３

元（含税），

共计派发现金红利

９８

，

０５５

，

０００

元，同时拟以资本公积向全体股东每

１０

股转增

１

股，合计转增

３２

，

６８５

，

０００

股（每股面值

１

元）。

上述资本公积转增股本已经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）审验，并

于

２０１７

年

８

月

１４

日出具了“瑞华验字【

２０１７

】

０１６２０００４

”号《验资报告》。

２０１７

年

６

月

１３

日， 公司取得了德州市工商行政管理局颁发的 《营业执照》

（统一社会信用代码：

９１３７１４００５６７７０１７３Ｘ４

）。

本次资本公积转增股本后，公司总股本由

３２６

，

８５０

，

０００

股增加至

３５９

，

５３５

，

０００

股，各股东持股比例不变。

⑧ ２０１９

年

３

月，股份公司股权转让

２０１９

年

２

月，公司实际控制人姜桂廷先生与九泰基金管理有限公司签订股

权转让协议，以

１４．５０

元

／

股的价格受让九泰基金管理有限公司管理的八只资产

管理计划合计持有公司

６

，

９９９

，

３００

股股份。

２０１９

年

３

月

１４

日，上述股权转让已在

中国证券登记结算有限责任公司完成过户登记。

此次股权转让完成后，景津环保的股权结构如下：

序号 股东名称或姓名 持股数量（万股） 持股比例

１

景津投资有限公司

１３

，

７３６．６３ ３８．２０６７％

２

姜桂廷

４

，

９３４．２７ １３．７２４０％

３

宋桂花

２

，

３０１．３１ ６．４００８％

４

李家权

２

，

１７１．４０ ６．０３９５％

５

其他

２１２

名股东

１２

，

８０９．８９ ３５．６２９０％

合 计

３５

，

９５３．５０ １００％

⑨

杭州环亚炼化装备有限公司股东因该公司注销而取得公司股份

发行人原股东杭州环亚炼化装备有限公司通过全国中小企业股份转让系

统公开转让方式取得公司股份

２

，

２００

股，占公司总股本的比例为

０．０００６％

。因该

公司于

２０１８

年

１１

月注销，其股东按照各自出资比例依法取得上述股份，其中陈

有法取得

１

，

９８０

股，魏兰英取得

２２０

股。

陈有法系杭州环亚的执行董事兼经理，身份证号：

３３０１２５１９６２０８１７＊＊＊

＊

，联系地址杭州市西湖区五联居委会

＊＊＊＊

；魏兰英女士杭州环亚监事，

身份证号：

３３０６２３１９８３１０２６＊＊＊＊

，联系地址浙江省嵊州市浦口珠溪村。

（二）发行人的重大资产重组情况

自股份公司设立以来，发行人未发生重大资产重组情况。

四、发行人的股本情况

（一）本次发行前后的股本情况

本次发行前，公司总股本为

３５

，

９５３．５０

万股。 假设公司本次公开发行

４

，

０５０

万股

Ａ

股的情况下，本次发行前后公司前

１０

名股东及股本结构如下：

单位：万股

序

号

股东名称

发行前 发行后

持股数 持股比例 持股数 持股比例

１

景津投资有限公司

１３

，

７３６．６３ ３８．２１％ １３

，

７３６．６３ ３４．３４％

２

姜桂廷

４

，

９３４．２７ １３．７２％ ４

，

９３４．２７ １２．３３％

３

宋桂花

２

，

３０１．３１ ６．４０％ ２

，

３０１．３１ ５．７５％

４

李家权

２

，

１７１．４０ ６．０４％ ２

，

１７１．４０ ５．４３％

５

天津力天融金投资有限公司

１

，

５５１．００ ４．３１％ １

，

５５１．００ ３．８８％

６

秦立新

１

，

２４０．９１ ３．４５％ １

，

２４０．９１ ３．１０％

７

拉萨德正投资有限公司

６６３．３０ １．８４％ ６６３．３０ １．６６％

８

国海创新资本投资管理有限公司

５９５．１０ １．６６％ ５９５．１０ １．４９％

９

嘉兴嵩胜投资合伙企业（有限合伙）

５５０．００ １．５３％ ５５０．００ １．３７％

１０

深圳市达晨创坤股权投资企业（有限合伙）

５５０．００ １．５３％ ５５０．００ １．３７％

１１

其他股东

７

，

６５９．５８ ２１．３０％ ７

，

６５９．５８ １９．１５％

１２ ＩＰＯ

公众股东

－ － ４

，

０５０．００ １０．１２％

合 计

３５

，

９５３．５０ １００％ ４０

，

００３．５０ １００％

（二）公司股东基本构成情况

截至本招股意向书签署日，公司股东构成情况如下：

类别 户数 持股数（万股） 持股比例

机构股东

３６ ２０

，

５３２．４３ ５７．１１％

其中：国有法人

－ － －

非国有法人

２２ １７

，

８３２．５９ ４９．６０％

合伙企业

１０ ２

，

５０１．９５ ６．９６％

基金及资产管理计划

４ １９７．８９ ０．５５％

个人股东

１８１ １５

，

４２１．０７ ４２．８９％

其中：外部个人

１４６ ９

，

４１９．８０ ２６．２０％

公司员工

３５ ６

，

００１．２７ １６．６９％

合 计

２１７ ３５

，

９５３．５０ １００％

（三）本次发行前公司前十名自然人股东及其在发行人处担任的职务

本次发行前，公司前

１０

名自然人股东情况如下：

序号 姓名 持股数（万股） 持股比例 在公司任职情况

１

姜桂廷

４

，

９３４．２７ １３．７２％

董事长、总经理

２

宋桂花

２

，

３０１．３１ ６．４０％

无

３

李家权

２

，

１７１．４０ ６．０４％

无

４

秦立新

１

，

２４０．９１ ３．４５％

无

５

古嘉涛

４３３．４０ １．２１％

无

６

宋丽

４１７．４５ １．１６％

无

７

胡丽娅

３４６．８３ ０．９６％

无

８

于晓亮

３４１．００ ０．９５％

无

９

李玲

２７９．１８ ０．７８％

无

１０

刘晓峰

２６４．００ ０．７３％

无

（四）公司法人股东情况

截至本招股意向书签署日，公司法人股东情况如下：

序号 股东名称 股东类别

持股数

（万股）

持股比例

１

景津投资有限公司 非国有法人

１３

，

７３６．６３ ３８．２０６７％

２

天津力天融金投资有限公司 非国有法人

１

，

５５１．００ ４．３１３９％

３

拉萨德正投资有限公司 非国有法人

６６３．３０ １．８４４９％

４

国海创新资本投资管理有限公司 非国有法人

５９５．１０ １．６５５２％

５

嘉兴嵩胜投资合伙企业（有限合伙） 合伙企业

５５０．００ １．５２９８％

６

深圳市达晨创坤股权投资企业（有限合伙） 合伙企业

５５０．００ １．５２９８％

７

鼎泰海富投资管理有限公司 非国有法人

３１６．０３ ０．８７９０％

８

武汉高德盛环保新能源创业投资基金合伙企

业（有限合伙）

合伙企业

２３１．００ ０．６４２５％

９

山东华宸基石投资基金合伙企业（有限合伙） 合伙企业

２３１．００ ０．６４２５％

１０

苏州翊芃友财投资中心（有限合伙） 合伙企业

２２５．５０ ０．６２７２％

１１

北京珞珈天壕投资中心（有限合伙） 合伙企业

２２０．００ ０．６１１９％

１２

厦门国海坚果创业投资合伙企业（有限合伙） 合伙企业

２２０．００ ０．６１１９％

１３

北京南方融富资产管理有限公司 非国有法人

２２０．００ ０．６１１９％

１４

日照市瑞涛信息科技有限公司 非国有法人

１８１．５０ ０．５０４８％

１５

广州俊芸股权投资合伙企业（有限合伙） 合伙企业

１７１．６０ ０．４７７３％

１６

汇天泽投资有限公司 非国有法人

１６５．００ ０．４５８９％

１７

北京米勒克尔科技有限公司 非国有法人

１６５．００ ０．４５８９％

１８

无锡鸿泰投资有限公司 非国有法人

１１０．１１ ０．３０６３％

１９

深圳保腾丰享

２

号证券投资基金

基金及资产管理

计划

１１０．００ ０．３０６０％

２０

平阳几何林楠叁号股权投资基金中心（有限

合伙）

合伙企业

１０２．４１ ０．２８４８％

２１

深圳市嘉远资本管理有限公司 非国有法人

６６．００ ０．１８３６％

２２

深圳保腾丰享证券投资基金

基金及资产管理

计划

４０．７０ ０．１１３２％

２３

第一创业新三板锐进

１

号集合资产管理计划

基金及资产管理

计划

４０．７０ ０．１１３２％

２４

上海隽枫投资管理有限公司 非国有法人

２４．２０ ０．０６７３％

２５

苏州和基投资有限公司 非国有法人

１３．２０ ０．０３６７％

２６

厦门市德昶投资管理有限公司 非国有法人

１１．００ ０．０３０６％

２７

中鼎创富新三板

１

号私募投资基金

基金及资产管理

计划

６．４９ ０．０１８１％

２８

上海美泰投资管理有限公司 非国有法人

５．５０ ０．０１５３％

２９

岭南金融控股（深圳）股份有限公司 非国有法人

５．５０ ０．０１５３％

３０

上海颐雍投资管理有限公司 非国有法人

１．８７ ０．００５２％

３１

景县硕丰橡塑制品有限公司 非国有法人

０．６６ ０．００１８％

３２

宁夏泽诚投资管理有限公司 非国有法人

０．５５ ０．００１５％

３３

宁波前海众诚投资合伙企业（有限合伙） 合伙企业

０．４４ ０．００１２％

３４

上海庄敬贸易有限公司 非国有法人

０．２２ ０．０００６％

３５

北京宏顺赢咨询有限公司 非国有法人

０．１１ ０．０００３％

３６

桐乡市立盛高速公路服务区经营管理有限公

司

非国有法人

０．１１ ０．０００３％

合计

２０

，

５３２．４３ ５７．１１％

（五）本次发行前各股东间的关联关系

截至本招股意向书签署日，公司全体在册股东中，属于公司发起人、持股

５％

以上股东以及公司在新三板通过定向增发方式引入的投资者之间的关联

关系情况如下：

１

、公司实际控制人姜桂廷及关联方持有公司股权比例及关联关系情况：

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例 关联关系

１

景津投资

１３７

，

３６６

，

３４９ ３８．２１％

姜桂廷控制企业

２

姜桂廷

４９

，

３４２

，

７００ １３．７２％

本人

３

宋桂花

２３

，

０１３

，

１００ ６．４０％

姜桂廷之妻

合计

２０９

，

７２２

，

１４９ ５８．３３％ －
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