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文投控股股份有限公司关于回复上海证券交易所对公司

2018

年年度报告事后审核问询函的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

文投控股股份有限公司（以下简称“公司” ）于2019年5月23日收到上海证券交易所《关于对文投控股股

份有限公司2018年年度报告的事后审核问询函》（上证公函【2019】0745号，以下简称“《问询函》” ）。

根据上海证券交易所的相关要求，公司对《问询函》中涉及的相关问题回复如下：

一、关于公司业绩情况

问题1、 关于业绩预告更正。 公司前期发布业绩预告称， 预计公司2018年度实现净利润1,200万元至1,

400万元。 临近2018年年报披露日，公司又发布业绩预告更正公告称，经公司再次测算，预计2018年年度实现

归属于上市公司股东的净利润-68,000万元到-70,000万元，更正原因为商誉减值、资产减值及影视项目结

算调整。 公司实际业绩与前期业绩预告相比发生盈亏方向变化，且金额差异巨大，可能对投资者决策产生重

大影响。 请公司补充披露：（1）逐项说明公司影视项目结算调整的具体时点、金额及原因；（2）公司业绩预告

修正的具体决策过程， 并结合相关资产减值迹象出现时点及影视项目结算具体调整情况说明公司前期业绩

预告中未能发现此问题的原因，说明是否存在利用大额资产减值进行财务大洗澡的情形；（3）请公司全体董

事、监事、高级管理人员，结合问题（1）、（2）说明针对公司业绩预告及后续业绩预告更正事项的审议过程中

具体履行的职责，出具相关意见的判断依据，对相关事项的审议是否勤勉尽责；（4）请公司年审会计师结合

审计过程中针对公司业绩预告事项与公司管理层的具体沟通过程，就问题（1）、（2）核查并发表意见。

回复：

（一）逐项说明公司影视项目结算调整的具体时点、金额及原因；

公司投资制作的影视项目分为主投影视项目及跟投影视项目。 对于主投的影视项目，在电影取得《电影

片公映许可证》、母带已经交付，并且相关的经济利益很可能流入企业时确认收入。 对于跟投的影视项目，按

照各影视项目与制作方、发行方签订的合同约定条款达成后，并且相关的经济利益很可能流入企业时确认收

入。

公司在前期发布业绩预测时，系根据当时掌握的信息和公司管理层的判断对影视项目进行的核算，并且

相关财务信息未经审计。 在进行2018年报审计的过程中，根据项目结算进度的更新以及会计师执行的审计程

序，在公司与会计师经过充分沟通后，基于项目的实际情况和谨慎性原则，调整了部分影视项目的结算时点

和金额，具体情况如下：

1.�电影《英伦对决》项目在公司前期发布业绩预测时，由于海外发行收入公司与海外发行方存在结算争

议，尚未对结算金额达成一致意见，故在前期发布业绩预测时尚未对该项目进行结算即未确认项目的收入与

成本。 在2018年度年报审计时，会计师按照公司当期已经获取的国内发行方出具的国内票房最终结算单，进

行国内发行收入的确认，同时根据公司与海外发行方的沟通情况，在与公司管理层讨论后一致认为短期内难

以与海外发行方，就海外发行结算事项达成共识，所以该项目的海外发行收入的确认金额和可收回性均存在

重大不确定性。 最终，该项目仅确认国内的发行收入，并确认全部项目成本，导致该项目当期亏损金额为19,

841.64万元，与公司在前期发布业绩预测时的情况相比差异较大。

2.�电影《绝地逃亡》项目在公司前期发布业绩预测时，因公司未与主投方就结算事项达成一致，公司尚

未对项目进行结算即未确认项目的收入与成本。 在2018年度年报审计时，会计师按照公司已经取得主投方出

具的项目最终结算单，在与公司管理层讨论后认为争议并不影响目前项目收入的确认，公司就争议情况仍然

在与主投方进行持续沟通中， 所以按照目前获取的结算单确认项目收入和成本后， 项目当期亏损金额为1,

499.99万元，与公司在前期发布业绩预测时的情况相比差异较大。

3.�电影《英雄本色2018》项目在公司前期发布业绩预测时，尚未取得主投方出具的项目结算单，因此公

司尚未对项目进行结算即未确认项目的收入与成本。 在2018年度年报审计时，会计师根据公司期后获取的项

目主投方出具的项目结算单确认项目收入和成本后，项目当期亏损金额为1,379.41万元，与公司在前期发布

业绩预测时的情况相比差异较大。

（二）公司业绩预告修正的具体决策过程，并结合相关资产减值迹象出现时点及影视项目结算具体调整

情况说明公司前期业绩预告中未能发现此问题的原因， 说明是否存在利用大额资产减值进行财务大洗澡的

情形；

1.公司业绩预告具体决策过程

公司在前期发布业绩预测之后，随着2018年度年报审计和商誉减值测试评估工作的持续进行，对公司业

绩预告进行了修正，主要工作和决策过程如下：

（1）会计师审计团队于2018年12月开展预审工作，2019年4月初形成审计初稿并报送审计内核，在此期

间公司与会计师就公司年报审计情况保持了充分的沟通。

（2）公司就各资产组商誉减值测试工作聘请了独立的资产评估团队，就各资产组的可收回金额情况进

行专项评估工作。 评估师团队于2019年2月末进场执行评估工作，公司经过与评估师团队的多次沟通，就各资

产组的划分以及各资产的未来盈利预测情况进行充分沟通，评估师于2019年4月初形成了各资产组的可收回

金额评估报告初稿并进入内核程序。

（3）公司就应收账款、其他应收款、存货等资产的减值情况于2019年3月25日召开了专题会议，讨论相关

资产产生的减值迹象和可收回金额的确定情况，根据业务部门和财务部门的反馈，结合管理层的催收情况及

会计师执行审计程序获取的审计结果， 对相关资产进行了减值测试， 资产减值测试结果经会议集体讨论通

过。

随着以上审计和评估工作的进行，以及中介机构与公司管理层的多次充分的沟通，在2019年4月初形成

了公司2018年度财务报表的审计报告初稿和各资产组的商誉减值测试评估报告初稿， 会计师和评估师的工

作进入内核程序，公司也在形成业绩预告更正结果后的第一时间主动向交易所进行了汇报，并发布了业绩预

告更正的结果。

2.影视项目结算具体调整情况

公司在业绩预告更正时，与前期发布业绩预告时相比，对电影《英伦对决》项目、电影《绝地逃亡》项目和

电影《英雄本色2018》项目，基于项目的实际情况和谨慎性原则，调整了项目的结算时点和金额，具体情况详

见上文回复。

3.相关资产减值情况及减值迹象出现时点

公司2018年度计提的主要资产减值情况如下：

单位：万元

性质 项目名称 对方单位

影响2018年损

益

业务形成的应收款项

阵地广告收入

北京寰宇赢世文化传媒有限公

司

-2,648.45

成龙飞瑞赛车代言

收入

武汉飞瑞赛车体育管理有限公

司

-2,090.00

《七月与安生》分账

款

智龙投资有限公司 -2,069.02

服务费收入 唐山诚成房地产开发有限公司 -1,425.00

信息技术服务收入 江苏高力集团有限公司 -1,018.88

场地租赁收入

北京有璟阁餐饮文化发展有限

公司

-588.12

成龙代言收入 北京耀莱金榜酒业有限公司 -475.00

小计 -10,314.47

违规支出资金形成的

应收款

业务意向款 HYH�Group�Limited -9,810.35

资金拆借款

霍尔果斯珑禧文化科技有限公

司

-7,500.00

小计 -17,310.35

商誉减值测试

商誉减值 -5,438.80

小计 -5,438.80

合计 -33,063.62

如上表所示，公司2018年度计提的主要资产减值情况有三类：

（1）业务形成的应收款项。 由于2018年度对方单位出现违约未按照约定付款，以及公司与对方单位的沟

通出现障碍，对方已经表现出恶意拖欠的迹象，对于会计师的询证函也未给予回复，故2018年度出现明显的

减值迹象。

（2）违规支出资金形成的应收款。 支出资金的业务发生在2018年初，且截至期末尚未收回和形成有效的

解决方案，故2018年度出现明显的减值迹象。

（3）商誉减值，系根据2018年度各资产组的未来可收回金额专项评估报告的结果，进行测算计提。

公司在前期发布业绩预告时，未对上述资产的减值迹象进行充分的关注。 在2018年报审计时，会计师执

行了减值测试相关的审计程序，并根据客户信用情况和催收结果判断款项收回的可能性，对具有回收风险的

资产划分为单项重大的款项并实施了单项计提减值测试的程序， 不存在利用大额资产减值调节公司财务状

况的情形。

（三）请公司全体董事、监事、高级管理人员，结合问题（1）、（2）说明针对公司业绩预告及后续业绩预告

更正事项的审议过程中具体履行的职责，出具相关意见的判断依据，对相关事项的审议是否勤勉尽责；

公司在发布业绩预告时，会计师、评估师等中介机构的工作尚在进行中，很多事项需等待中介机构执行完

程序并收到回复后才能明确结果。 因此公司与中介机构进行了初步的沟通，依据自身对会计政策及商誉评估

等专业知识的理解，以及对部分业务的进展情况及后续跟进的可行性做出的判断，发布了业绩预告。 之后随

着中介机构工作的深入，公司与中介机构进行了多轮专项沟通，就资产减值、商誉减值及影视项目结算时点

等关键事项召开了专题会议，会上依据业务部门和财务部门的更新反馈，结合年审会计师、评估师等中介机

构的专业意见及执行相关程序获得的结果，逐项进行讨论，最终决议通过对相关事项进行调整，之后发布了

业绩预告更正。 在此过程中公司董事、监事及高级管理人员全程参与了业绩预告及更正事项的相关会议并发

表了相关意见，对相关事项的审议履行了勤勉尽责义务。

（四）会计师的核查与结论

公司在前期发布业绩预报时，使用的是公司未经审计的财务数据，且在当时的时点会计师的审计工作尚

未完成并形成充分、有效的结论，公司亦未形成商誉减值情况的初步结论。 在后续的2018年度报告审计过程

中，管理层通过与会计师及评估师的充分沟通、召开专项会议等形式，对影视项目结算时点、资产减值事项等

问题逐项沟通讨论，结合会计师在审计过程中执行的审计程序获取的审计证据，在谨慎性原则的基础上，对

部分影视项目的结算情况和资产减值情况进行了更正处理。

执行的核查程序：

① 了解、评价和测试管理层对收入成本确认及资产减值相关的内部控制设计、执行的有效性；

② 编制营业收入、营业成本及资产减值损失明细表，复核加计是否正确；

③ 执行分析性程序，检查收入、成本及毛利率波动是否存在异常，分析其异常波动的原因，结合项目实际

结算情况判断其合理性；

④ 获取项目合同，检查合同相关结算条款，核对项目结算单，复核收入是否确认在恰当的期间，收入是否

按照合同条款准确计量；

⑤ 查询影视项目的公开信息，结合合同结算条款复核影视项目收入结算是否记录在恰当的期间，复核项

目收入成本计量金额是否合理可靠；

⑥ 对当期收入、成本执行函证程序，核实相关收入、成本是否发生、会计计量是否准确；对应收账款、其他

应收款及存货余额执行函证程序，核实相关资产是否存在、会计计量是否准确；

⑦ 复核了管理层对资产进行的减值测试，复核其减值迹象和可收回金额的判断过程；

⑧ 检查了相关款项的期后收款情况，计提减值损失的相关资产均未在期后实现回款。

核查意见：

经核查，我们认为公司部分影视项目结算调整，系事后获取了新的证据，以及管理层的判断与会计师的执

业判断差异所致，并非核算会计政策的调整；公司2018年度计提的相关资产减值，是基于当期发生的减值迹

象和利用外部专家的工作，执行审计程序测算的结果，不存在利用大额资产减值调控公司业绩的情形。

问题2、关于耀莱影城巨亏。公司子公司耀莱影城2018年亏损6.43亿元，为公司业绩大幅亏损的主要原因。

耀莱影城为公司2014年重大资产重组置入资产， 业绩承诺方承诺耀莱影城2014年-2017年度净利润分别不

低于1.45亿元、2.20亿元3.10亿元和3.38亿元。 耀莱影城实际业绩承诺完成率分别为101.68%、102.43%、

127.50%、97.01%。 耀莱影城在完成业绩承诺后即出现巨额亏损。 请公司结合同行业可比上市公司经营情况、

近年来行业发展状况、说明耀莱影城在完成业绩承诺后即出现巨额亏损的原因及合理性，并请公司财务顾问

就耀莱影城前期业绩的真实性发表核查意见。

回复：

（一）2018年同行业上市公司经营情况

根据证监会上市公司行业分类指引（2012年修订），文投控股属于广播、电视、电影和影视录音制作业，

行业内上市公司2018年及2017年业绩情况如下表所示：

单位：亿元

序号 证券代码 证券简称

归属母公司股东的净利润 营业收入

2018年 2017年 增幅 2018年 2017年 增幅

1 600977.SH 中国电影 14.95 9.65 54.86% 90.38 89.88 0.55%

2 300251.SZ 光线传媒 13.73 8.15 68.47% 14.92 18.43 -19.09%

3 002739.SZ 万达电影 12.95 15.16 -14.58% 140.88 132.29 6.49%

4 000156.SZ 华数传媒 6.44 6.41 0.45% 34.36 32.09 7.06%

5 000802.SZ 北京文化 3.26 3.10 4.99% 12.05 13.21 -8.78%

6 000892.SZ 欢瑞世纪 3.25 4.22 -23.09% 13.28 15.67 -15.23%

7 603103.SH 横店影视 3.21 3.31 -2.98% 27.24 25.18 8.22%

8 601595.SH 上海电影 2.35 2.57 -8.63% 10.56 11.22 -5.93%

9 300133.SZ 华策影视 2.11 6.34 -66.71% 57.97 52.46 10.52%

10 000665.SZ 湖北广电 1.83 3.35 -45.31% 27.48 26.12 5.20%

11 600136.SH 当代明诚 1.78 1.28 38.91% 26.68 9.12 192.61%

12 002905.SZ 金逸影视 1.58 2.12 -25.29% 20.10 21.91 -8.24%

13 600088.SH 中视传媒 1.15 0.82 39.28% 8.11 7.18 12.93%

14 300182.SZ 捷成股份 0.94 10.74 -91.28% 50.28 43.66 15.17%

15 300336.SZ 新文化 0.32 2.46 -87.17% 8.06 12.33 -34.66%

16 603721.SH 中广天择 0.27 0.64 -57.05% 3.13 3.92 -20.16%

17 002071.SZ 长城影视 -4.14 1.70 -344.04% 14.47 12.45 16.17%

18 300528.SZ 幸福蓝海 -5.32 1.12 -572.80% 16.55 15.17 9.07%

19 600715.SH 文投控股 -6.87 4.34 -258.22% 20.86 22.77 -8.41%

20 300426.SZ 唐德影视 -9.27 1.93 -581.56% 3.72 11.80 -68.52%

21 300027.SZ 华谊兄弟 -10.93 8.28 -231.97% 38.91 39.46 -1.40%

22 002343.SZ 慈文传媒 -10.94 4.08 -367.93% 14.35 16.66 -13.84%

23 002502.SZ 骅威文化 -12.77 3.65 -449.58% 7.52 7.27 3.41%

24 002445.SZ ST中南 -21.01 2.93 -817.39% 9.70 15.25 -36.40%

25 300291.SZ 华录百纳 -34.17 1.10

-3201.

15%

6.30 22.48 -71.99%

平均 -1.81 4.38 - 27.11 27.12 -

整体 - - -141.40% - - -0.02%

数据来源：wind咨询

属于广播、电视、电影和影视录音制作业的25家上市公司中，2018年平均归属于母公司股东的净利润为

-1.81亿元，出现亏损的有9家，其中5家亏损超过10亿元。 行业2018年业绩整体水平较2017年下滑141.40%，

出现下滑的有19家。

（二）近年来影视行业发展情况

2017年以来，影视行业的政策趋紧，一是内容监管，严控偶像养成、亲子类综艺节目，对引进境外视听节

目的总量、题材和产地等进行调控和规划；二是限制艺人薪酬，追究偷税漏税行为的责任；三是网络视听节目

的趋严管理，网台统一标准。

在政策趋紧的背景下，2018年全国电影市场规模增速较2017年出现大幅下降。同时电影制作行业内竞争

激烈，头部效应明显，在《红海行动》、《战狼2》创单影片票房记录的同时，超过10亿元票房的影片不超过20

部，大部分上映电影亏本，且尚有部分影片制作完成后无法上映。

2011年以来全国电影历年总票房及银幕数情况如下表：

2018年 2017年 2016年 2015年 2014年 2013年 2012年

票房（亿元） 607 558 454 441 296 218 171

票房增速 8.78% 22.91% 2.95% 48.99% 35.78% 27.49% -

银幕数（块） 60079 50667 41179 31627 23592 18195 13118

银幕增速 18.58% 23.04% 30.20% 34.06% 29.66% 38.70% -

平均单银幕票

房（万元）

101.03 110.13 110.25 139.44 125.47 119.81 130.36

单银幕票房增

速

-8.26% -0.11% -20.93% 11.13% 4.72% -8.09% -

2018年全国票房收入较2017年增加8.78%，而荧幕数较2017年增加18.58%，单银幕票房收入下降8.26%。

行业扩张速度高于市场增长速度，反映院线行业竞争加剧，利润空间被挤压，影城经营利润率大幅下降。

（三）文投控股2018年度财务报表情况及亏损原因分析

单位：万元

项目 2018年度 2017年度

同比变化情况

（%）

营业总收入 208,586.67 227,727.93 -8.41%

营业总成本 283,795.51 175,911.51 61.33%

其中：营业成本 198,528.11 135,585.11 46.42%

税金及附加 6,001.94 6,027.43 -0.42%

销售费用 7,117.43 7,800.86 -8.76%

管理费用 18,944.52 14,512.95 30.54%

研发费用 7,214.15 3,427.64 110.47%

财务费用 8,583.48 8,179.75 4.94%

资产减值损失 37,405.88 377.78 9801.50%

投资收益 2,849.08 271.91 947.80%

营业利润 -67,476.42 58,393.93 -215.55%

利润总额 -66,355.31 58,270.52 -213.87%

净利润 -69,657.90 44,086.28 -258.00%

归属于母公司所有者的净利润 -68,659.40 43,394.36 -258.22%

从报表反映情况，2018年度公司业绩大幅下滑主要体现在收入下降、成本增加、期间费用增加、计提商誉

减值及坏账损失。 具体情况如下：

1.新建影城尚处于培育期

为实现影城战略布局及规模效应，公司2017年度进一步加大了在新建影城方面的投入。 由于新建影城尚

处于培育期，前期营收较低，影城运营人工成本、租金及装修设备摊销折旧等相对较大，导致影城短期内未能

实现盈利，影城板块2018年盈利情况未达预期。

2.部分影视投资项目盈利不及预期

2018年结算的《英伦对决》、《英雄本色2018》等项目盈利不及预期，部分项目出现一定幅度亏损。 相较

于2017年《功夫瑜伽》项目产生的较好盈利，公司2018年影视投资板块业绩有较大下降。

3.期间费用有所增加

上市公司影城运营规模扩大、数量增加导致管理人员职工薪酬费用、办公费用等有所增加。 公司2018年

管理费用为18,944.52万元，相较于2017年14,512.95万元增加30.54%。

4.计提商誉减值

公司根据减值测试结果调整商誉的账面价值，经过会计师确认，计提商誉减值5,438.80万元，全部来自耀

莱影城的商誉减值。

5.计提坏账损失

根据会计准则，公司对部分收回存在重大不确定性应收账款和其他应收款，计提坏账损失。 其中，期末单

项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款如下：

单位：万元

单位名称

期末余额

对应文投控

股内主体

应收账

款

账龄 坏账准备

2018年

计提金

额

计提比

例（%）

计提理由

山东中凯重

工集团有限

公司

文投控股 2,537.81 3年以上 2,537.81 0.00 100.00

历史遗留

款项

上海信贸汽

配实业有限

公司

文投控股 1,356.44 3年以上 1,356.44 0.00 100.00

历史遗留

款项

中顺汽车控

股有限公司

文投控股 222.32 3年以上 222.32 0.00 100.00

已 停 产 ，

难以收回

北京寰宇赢

世文化传媒

有限公司

江苏耀莱影

城管理有限

公司

2,787.83 2-3年 2,787.83 2,787.83 100.00

对方违约

催收无进

展

武汉飞瑞赛

车体育管理

有限公司

江苏耀莱影

城管理有限

公司

2,

200.00

1-2年 2,200.00

2,

200.00

100.00

对方违约

催收无进

展

智龙投资有

限公司

江苏耀莱影

城管理有限

公司

2,069.02 1年以内 2,069.02 2,069.02 100.00

对方违约

催收无进

展

唐山诚成房

地产开发有

限公司

江苏耀莱影

城管理有限

公司

1,

500.00

1-2年 1,500.00

1,

500.00

100.00

对方违约

催收无进

展

北京有璟阁

餐饮文化发

展有限公司

江苏耀莱影

城管理有限

公司

645.32 1-2年 645.32 645.32 100.00

对方违约

催收无进

展

北京耀莱金

榜酒业有限

公司

江苏耀莱影

城管理有限

公司

500.00 1-2年 500.00 500.00 100.00

对方违约

催收无进

展

上海恺英网

络科技有限

公司

上海都玩网

络科技有限

公司

176.37 3年以上 176.37 0.00 100.00

对方违约

催收无进

展

江苏高力集

团有限公司

上海都玩网

络科技有限

公司

1,072.50 1-2年 1,072.50 1,072.50 100.00

对方违约

催收无进

展

合计 -

15,

067.61

- 15,067.61

10,

774.67

100.00

-

期末单项金额重大并单项计提坏账准备的其他应收款如下：

单位：万元

单位名称

对应文投

控股内主

体

期末余额

其他应收

款

账龄 坏账准备

2018年计

提金额

计提比

例

（%）

计提理由

HYHGroupLimited

江苏耀莱

影城管理

有限公司

9810.35 1年以内 9810.35 9810.35 100.00

对方违约

催收无进

展

霍尔果斯珑禧文化科

技有限公司

江苏耀莱

影城管理

有限公司

7500.00 1年以内 7500.00 7500.00 100.00

对方违约

催收无进

展

沈阳松辽汽车内饰件

有限公司

文投控股 5097.17 3年以上 5097.17 0.00 100.00

已 停 产 ，

难以收回

米妈妈科技 （北京）

有限公司

北京文投

互娱投资

有限责任

公司

114.93 3年以上 114.93 0.00 100.00 难以收回

广州市金麒制衣有限

公司

北京文投

互娱投资

有限责任

公司

107.70 3年以上 107.70 0.00 100.00 难以执行

合计 - 22630.15 - 22630.15 17,310.35 100.00 -

（四）前期业绩真实性相关

1.前期业绩整体情况

耀莱影城前期主要业绩指标如下表所示：

单位：万元

项目 2015年 2016年 2017年

营业收入 133,328.98 183,728.27 184,068.45

利润总额 31,975.10 59,617.81 44,931.45

归属于母公司所有者的净利润 24,320.34 45,987.85 30,863.95

耀莱影城2015年-2017年业绩相关的财务数据已经由大华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并分别

出具了编号为大华审字[2016]000214号、大华审字[2017]003977号、大华审字[2018]004965号标准无保留意

见的审计报告。

2.各板块具体经营分析

2015年至2017年，公司各主要业务板块收入构成及对比分析如下。

（1）影院收入分析

2015年至2017年耀莱影视影院电影放映及影城运营业务构成及对比分析如下：

产品类别 参数 2015年 2016年 2017年

电影票房收入

电影放映场次(万次) 42.74 60.75 95.8

固定座位数（万个） 3.84 5.21 8.55

屏幕数（块） 265 385 663

观影人次（万次） 1,945.00 2,127.05 2,735.11

平均票价（元） 34.12 35.32 32.53

单屏年票房（万元） 238.17 186.80 128.25

单座年票房（元） 16,436.53 13,803.52 9,941.86

票房收入（万元） 63,116.28 71,916.33 85,002.88

卖品销售收入

观影人次（万次） 1,945.00 2,127.05 2,735.11

人均消费水平(元) 7.79 5.46 2.98

年营业收入（万元） 15,145.73 11,617.63 8,140.52

收入占票房比例 24% 16% 10%

广告收入

收入（万元） 11,698.05 20,280.72 11,666.43

占票房百分比 19% 28% 14%

其他收入 收入（万元） 321.87 317.59 1,455.25

影院合计 收入（万元） 90,281.93 104,132.27 106,265.08

近年，耀莱影城影院数量扩张较快，固定座位数由2015年的3.84万个，增加到2017年的8.55万个，总体票

房收入及观影人次都有所增加，净票房收入由2015年的63,116.28万元，增加到2017年的85,002.88万元，收

入增长较快，增长率有所下降。 因影院扩张较快，竞争加剧，2015-2017年，耀莱影城单屏收入及单座收入呈

现下降趋势，2017年耀莱影城单座年票房为9,941.86元，较2016年的13,803.52元下降27.98%，2017年单屏年

票房为128.21万元，较2016年的186.80万元下降31.37%。

耀莱影城2015年至2017年各年观影人次逐年上升的情况下，卖品收入占比逐年下滑的原因主要包括：①

由于电商售票比例逐年增高，造成观众到店滞留时间大幅缩短；②商业体在电商倒逼新消费模式下也在由卖

场向体验式转型，造成商业体内卖品类型与影院高度重叠；③新建影城主要集中在三四五线城市，购买力相

对较弱，导致卖品SPP指标（sales� per� person单客销售额）持续下滑；④原影院管理层制定的卖品策略较为

单一，未能因地制宜及时调整卖品销售策略，适应市场竞争需要。 2018年1-6月，公司对耀莱影城部分核心管

理人员进行了调整，并相应调整了各影城卖品销售策略，该项收入占比有所提升。

2015年至2017年，耀莱影城各年广告收入占票房收入比例均值为20.15%，与行业可比上市公司万达电

影广告收入占票房收入比例均值19.89%基本一致。

（2）影视投资制作

耀莱影城2015年至2017年影视投资制作业务收入确认相关的主要项目情况如下表所示：

单位：万元

影视项目 2015年收入 2016年收入 2017年收入

天将雄师 19,572.69 7,344.52 846.59

我看你有戏 8,989.62 2,830.19 -

金唱片 2,752.05 - -

我不是潘金莲 - 27,314.26 942.34

铁道飞虎 - 16,285.82 6,184.89

红色护卫 - 3,018.87 -

盗墓笔记 - 500.00 -

功夫瑜伽 - - 32,358.88

逆时营救 - - 7,304.80

其他项目 58.82 184.60 11.14

合计 31,373.18 57,478.27 47,648.63

2015年至2017年，耀莱影城主控或负责发行的项目《铁道飞虎》、《我不是潘金莲》、《功夫瑜伽》等是影

视投资制作业务的主要收入来源。

（3）艺人经纪及模特经纪业务

2015年至2017年耀莱影城经纪业务构成明细如下表所示：

单位：万元

项目 2015年 2016年 2017年

模特经纪 3,341.02 3,784.58 4,239.55

艺人经纪 7,079.97 13,435.90 15,277.30

经纪业务合计 10,421.00 17,220.48 19,516.86

艺人经纪是耀莱影城经纪业务的主要收入来源。 2015年至2017年，耀莱影城的艺人经纪业务与成龙、吴

亦凡等艺人展开深度合作，与知名企业签订代言协议，利用所拥有的资源优势为其提供艺人经纪服务。 公司

艺人经纪业务收入主要来源于成龙，2015年、2016年、2017年经纪业务收入分别为7,079.97万元、7,141.51万

元、7,494.71万元。 耀莱影城的模特经纪业务，主要以签约模特组织参与模特赛事、时装周、著名品牌大秀、品

牌庆典、活动演出等，与活动主办方签订合作协议，并获得模特经纪与广告赞助收入。

3.审计机构审计情况

上市公司聘请大华会计师事务所（特殊普通合伙）对耀莱影城年度财务报表进行了审计，大华会计师事

务所（特殊普通合伙）对耀莱影城2015年、2016年和2017年的财务报告分别出具了大华审字[2016]000214

号、大华审字[2017]003977号、大华审字[2018]004965号标准无保留意见的审计报告，并对耀莱影城承诺业

绩完成情况出具了大华核字[2018]002037号专项审核报告。

4.财务顾问意见

保荐机构通过现场检查、查阅上市公司报告及相关公告、查阅会计师出具的相关审计报告和业绩承诺审

核报告、 与会计师和有关人员访谈沟通以及相关方说明承诺等方式对耀莱影城2018年业绩波动的原因及前

期业绩完成情况进行了核查，耀莱影城2018年业绩波动的原因包括新建影城尚处培育期、部分影视投资项目

盈利不及预期、期间费用有所增加、计提商誉减值及坏账损失等。 耀莱影城2015年-2017年业绩相关的财务

数据已经由大华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并分别出具了标准无保留意见的审计报告。

二、关于公司主营业务情况

问题3、根据年报，公司2018年主营业务收入20.86亿元，同比下滑8.41%，净利润-6.87亿元，扣除非经常

损益后净利润为-7.31亿元。 公司2018年1-4季度分别实现收入5.54亿元、2.82亿元、6.43亿元、6.06亿元，实现

归母净利润分别为8826万元、-8106万元、1770万元、-71177万元， 经营活动产生的现金流净额分别为

-34262万元、-9707万元、-25645万元、3467万元。 公司净利润大幅下滑，且分季度营收与净利润、现金流不

匹配。 请公司结合各业务板块的经营情况及业务模式补充说明：（1）营业收入、净利润下滑的具体原因；（2）

分季度财务数据大幅波动和不匹配的原因及合理性。

回复：

（一）营业收入、净利润下滑的具体原因：

报告期内，公司实现营业收入208,586.67万元，同比减少8.41%；实现归属于上市公司股东净利润-68,

659.40万元，同比减少-258.22%。

项目 2018年度 2017年度

同比变化情况

（%）

营业总收入 208,586.67 227,727.93 -8.41%

归属于母公司所有者的净利润 -68,659.40 43,394.36 -258.22%

各业务板块收入及毛利明细如下： 单位：万元

业务板块

2018年 2017年 2018年对比2017年

营业收入 毛利 营业收入 毛利 收入变动 毛利变动

影院放映及相

关衍生业务

109,397.34 -213.52 106,265.08 16,058.45 2.95% -101.33%

影视投资制作

及发行业务

52,499.37

-21,

467.48

77,775.81 44,386.91 -32.50% -148.36%

网络游戏业务 46,689.96 31,739.56 43,687.03 31,697.45 6.87% 0.13%

合计 208,586.67 10,058.56 227,727.93 92,142.81 -8.41% -89.08%

收入下降原因：公司影院电影放映及相关衍生业务以及网络游戏业务保持稳定发展，收入下降主要系影

视投资及相关业务下滑产生。 公司2018年确认收入的《英伦对决》、《绝地逃亡》和《英雄本色2018》三部重

点影片票房不及预期，三部合计仅实现收入3.25亿元；其余影片皆为参投影片，对收入贡献较小；同时公司主

投的《黄金兄弟》等影片2018年未确认收入；对比2017年公司主投的《功夫瑜伽》、《铁道飞虎》等电影皆取

得了较好的票房，仅《功夫瑜伽》一部电影就取得了超过17亿的票房，贡献接近4亿元的收入。 因此影视投资

收入2018年相比2017年出现了下滑，导致公司2018年收入相比2017年下滑了8.41%。

利润下滑原因：

1.影城收入下降：为实现影城战略布局及规模效应，公司加大了在新建影城方面的投入。 由于新建影城尚

处于培育期，前期营收较低，影城运营人工成本、租金及装修设备摊销折旧等相对较大，导致影城短期内未能

实现盈利，影城板块2018年盈利情况未达预期，毛利为负。

2.影视投资亏损：2018年结算的《英伦对决》、《英雄本色2018》、《绝地逃亡》等项目盈利不及预期，三部

影片合计亏损超过2亿元。相较于2017年《功夫瑜伽》项目产生的较好盈利，公司2018年影视投资板块业绩有

较大下降。

3.公司计提了大额的资产减值，超过3亿元。

单位：万元

性质 项目名称 对方单位

影响2018年损

益

业务形成的应

收款项

阵地广告收入

北京寰宇赢世文化传媒有限公

司

-2,648.45

成龙飞瑞赛车代言收入

武汉飞瑞赛车体育管理有限公

司

-2,090.00

《七月与安生》分账款 智龙投资有限公司 -2,069.02

服务费收入 唐山诚成房地产开发有限公司 -1,425.00

信息技术服务收入 江苏高力集团有限公司 -1,018.88

场地租赁收入

北京有璟阁餐饮文化发展有限

公司

-588.12

成龙代言收入 北京耀莱金榜酒业有限公司 -475.00

小计 -10,314.47

违规支出资金

形成的应收款

业务意向款 HYHGroupLimited -9,810.35

资金拆借款

霍尔果斯珑禧文化科技有限公

司

-7,500.00

小计 -17,310.35

商誉减值测试

商誉减值 -5,438.80

小计 -5,438.80

合计 -33,063.62

综上，公司2018年净利润较2017年出现了大幅下滑。

（二）分季度财务数据大幅波动和不匹配的原因及合理性。

第一季度

（1-3月份）

第二季度

（4-6月份）

第三季度

（7-9月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 554,016,068.93 281,674,222.32 643,309,700.53 606,866,718.68

归属于上市公司

股东的净利润

88,260,309.43 -81,056,366.94 17,971,588.51

-711,769,

558.68

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益后的净

利润

81,713,494.58 -75,118,062.89 17,770,769.18

-755,583,

320.56

经营活动产生的

现金流量净额

-342,618,

146.38

-97,066,364.81

-256,454,

864.04

34,669,585.00

公司影城放映及网络游戏业务较为稳定，收入、利润及经营活动产生的现金流每个季度差异不大，分季度

财务数据大幅波动和不匹配主要来自于影视投资业务。

一季度公司确认了春节档参与投资的《唐人街探案2》等电影的收入和利润，同时支付了《黄金兄弟》、

《许愿神龙》等影视剧项目投资款，造成经营性现金流出超过3亿元。

二季度没有相关影视剧项目收入的确认，同时二季度属于传统的影院票房淡季，导致二季度营收较低。

三季度确认了《英伦对决》的部分收入约1.72亿元，同时支付了《延禧攻略》、《精灵旅社》等项目的投资

款，导致经营性现金流出超过2.5亿元。

四季度数据，是用年度经审计的财务报表与三季度未经审计的财务报表轧差计算得出，会计师在进行年

度审计时对年度财务报表进行了审计调整，由于审计调整的数据并未区分季度，故第四季度数据与前三季度

并未具备可比性。

综上，公司分季度财务数据大幅波动和不匹配主要由于影视投资的不规律性造成。 影视行业具有其自身

的行业特性，一是投资周期不可控：影视作品筹划、剧本写作、拍摄等阶段涉及大量工作，同时受到人员工作安

排，市场风向、项目结算时间等因素影响，进度及项目周期具有较大不可控性；二是投资时点灵活：可以在项目

初期投入，也可以在项目上映前投入，投资的时间长短不一；三是影视剧项目是否能够畅销并取得良好票房

或收视率、能否取得丰厚投资回报存在一定的不确定性。 这些特性对公司的财务报表会造成波动和期间的不

匹配。

问题4、关于影视投资制作及发行业务。公司影视投资业务在2018年上半年出现大幅下滑，公司在2018年

半年报问询函中解释称， 公司影视投资制作及发行业务2018年上半年同比大幅下滑的原因主要是2018年

1-6月份相关影视剧项目收入尚未确认，随着下半年相关影视剧项目结算，公司下半年影视投资业务将同比

增加，预计全年收入将比去年有所增长。 2018年，公司影视投资制作及发行业务实现营收4.7亿元，同比下降

11.60%，营业成本7.03亿元，同比增加207.15%，与公司前期问询回复相悖。 请公司：（1）说明公司影视投资制

作及发行业务收入确认的时点、依据并提供相关证据，并说明收入确认是否具备一致性；（2）补充披露2018

年度投资的电影、电视剧具体情况，包括投资金额、合作方式、开拍时间、拍摄进度、主要演职人员、许可资质取

得情况、预计发行或上映档期；（3）补充披露2018年度公司影视投资业务相关影视剧的收入实现情况和回款

情况、并说明回款是否符合合同约定的回款政策，如存在不符情况，说明原因；（4）结合《黄金兄弟》、《神探

蒲松龄之兰若仙踪》、《精灵旅社3：疯狂假期》、《延禧攻略》、《一出好戏》、《誓言》、《皓月传》等剧的收入

和实际回款情况说明公司2018年度营收下滑的原因及合理性，前期信息披露是否存在不准确情况。 请公司年

审会计师就上述问题发表意见。

回复：

（一）说明公司影视投资制作及发行业务收入确认的时点、依据并提供相关证据，并说明收入确认是否具

备一致性；

公司影视投资制作及发行业务，根据《企业会计准则》和公司业务的实际情况，对于主投的影视项目，在

电影取得《电影片公映许可证》、母带已经交付，并且相关的经济利益很可能流入企业时确认收入，并且以院

线或发行方出具的正式书面项目结算单作为确认收入的重要证据；对于跟投的影视项目，按照各影视项目与

制作方、发行方签订的合同约定条款达成后，并且相关的经济利益很可能流入企业时确认收入，并且以主投

方或发行方出具的正式书面项目结算单作为确认收入的重要证据。

公司对于所有影视投资制作及发行业务，均是按照上述会计政策进行收入确认，各期会计政策以及执行

情况具备一致性。

（二）补充披露2018年度投资的电影、电视剧具体情况，包括投资金额、合作方式、开拍时间、拍摄进度、

主要演职人员、许可资质取得情况、预计发行或上映档期；

公司截至2018年12月31日，尚未结算的电影、电视剧具体情况如下：

序

号

影视项目

投资金

额

合作

方式

开拍时

间

拍摄进

度

主要演职人员 许可资质

预计发

行/上映

档期

1 黄金兄弟

25,

236.67

投 资

与 发

行

2017年

3月

已拍完

导演：钱嘉乐；主演：郑

伊健、陈小春

备案拍摄

许可、公映

许可证

2018 年

9 月 21

日

2 孙子兵法

13,

300.00

投资 待定 未开机 待定 尚未取得 待定

3 许愿神龙

11,

291.03

投资

2017年

10月

后 期 制

作中

动画片

备案拍摄

许可

预 计

2020年

4 大帅

10,

530.64

投资

剧本创

作 中 ，

未定

剧 本 初

稿 已 完

成，未开

机

导演：于荣光；主演：成

龙

备案拍摄

许可

待定

5 极限特工4

8,

316.21

投资 2019年 未开机

导演：卡卢索；编剧：德

里克·哈斯，主演：范·

迪塞尔、周杰伦、王源

备案拍摄

许可

预 计

2020年

6 防弹特工

8,

316.07

投资

2019年

7月

未开机

暂定导演： 陈国辉；主

演：成龙

备案拍摄

许可

预 计

2021年

7

神探蒲松龄

之兰若仙踪

8,

159.92

投 资

与 发

行

2017年

11月

已拍完

导演： 严嘉； 主演：成

龙、阮经天、钟楚曦

备案拍摄

许可、公映

许可证

2019 年

2月5日

8 精灵旅社3

6,

391.50

投 资

与 联

合 发

行

——— 已拍完

导演： 格恩迪塔塔科

夫斯基；配音：亚当·桑

德勒，赛琳娜·戈麦斯

公映许可

证

2018 年

8 月 17

日

9

JOURNEY�

TO�CHINA

（中 国 游

记）

5,

738.51

投资

2015年

3月

已拍完

导演： 奥列格·斯特普

琴科；主演：杰森·弗莱

明、姚星彤

备案拍摄

许可

预 计

2019年

10 古剑奇谭2

3,

241.50

投资 2017年 已拍完

导演：蔡晶盛；主演：付

辛博、颖儿

备案拍摄

许可、网络

发行许可

2018 年

7月

11 什刹海风云

3,

008.25

投资

2017年

12 月 1

日

已拍完

导演：叶京；主演：宇文

秋实、刘洋

备案拍摄

许可

待定

12 皓镧传

2,

983.97

投资

2017年

12月

已拍完

总监制：于正；主演：吴

谨言、聂远、宁静

备案拍摄

许可、播放

许可

2019 年

1月

13 陪读妈妈

2,

940.00

投资

2017年

10月

已拍完

导演： 陈畅、 主演：梅

婷、许亚军

国产电视

剧发行许

可证

2018 年

7月

14

米露露求爱

记

2,

752.00

投资

2017年

8月

已拍完

导演：陈畅；主演：袁姗

姗、蒋劲夫

国产电视

剧发行许

可证

预 计

2020年

15

与青春有关

的日子

2,

400.03

投资

2015年

12月

已拍完 导演：叶京；主演：啜妮

备案拍摄

许可

预 计

2019年

16

新六指琴魔

之天龙八音

2,

000.00

投资

2017年

9月

已拍完

导演：冯自立；主演：陈

浩民、胡然

国产电视

剧发行许

可证

预 计

2020年

17 探戈

1,

890.00

投资

2017年

7月

已拍完

导演： 张旗、 郑杰；主

演：李东学、董璇

备案拍摄

许可

预 计

2020年

18 朝歌

1,

808.47

投资

2016年

9月

已拍完

总监制：于正；主演：吴

谨言、保剑锋

备案拍摄

许可

预 计

2019年

19

我的早更女

友

1,

650.00

投资

2017年

10月

已拍完

导演：郭在容；主演：孙

坚、舒畅

备案拍摄

许可、公映

许可证

预 计

2019年

20 王牌特工

1,

500.00

投资 待定

未 开 机

待定 尚未取得 待定

21 我的日记

1,

500.00

投资

2018年

4月

已拍完

导演： 成龙； 主演：成

龙、房祖名

备案拍摄

许可

预 计

2019 年

年底前

22 机械师3

1,

200.00

投资

预 计

2019年

未开机

暂定主演： 杰森·斯坦

森

尚未取得

预 计

2019 年

Q4 或

2020年

Q1

23 誓言

1,

000.00

投资

2017年

10月

已拍完

总监制：毛卫宁、导演：

袁俊平、张彤 、主演：

贾乃亮、李晟、刘奕君、

秦昊

国产电视

剧发行许

可证

2018 年

5月

24 爱国者

1,

000.00

投资 2015年 已拍完

导演：龚朝；主演：佟丽

娅、张鲁一

备案拍摄

许可、公映

许可证

2018 年

6月

25 流浪狗之歌

1,

000.00

投资

2018年

4月

后 期 制

作中

导演：拉姆尼；主演：陈

紫怡、张瑜书

备案拍摄

许可

预 计

2020年

26

回到过去拥

抱你

967.71

投 资

与 发

行

2017年

9月

已拍完

导演：花明；主演：彭昱

畅，侯明昊

备案拍摄

许可

预 计

2019 年

8 月 16

日

27 大明国子监 900.00 投资

2017年

12 月 1

日

已拍完

导演：张轩南 ；主演：

李果、张艺文

备案拍摄

许可

预 计

2019年

28 谋爱上瘾 750.00 投资

2018年

8月

已拍完

导演：范金轩；主演：孙

蒙恩、陈艳茜

否

预 计

2019年

29 莫尔道嘎 600.00 投资

2018年

12月

拍摄中

导演：曹金玲；主演：王

传君

备案拍摄

许可

预 计

2020年

30 大约在冬季 600.00 投资

2019年

2月

拍摄中

导演：王维明；主演：马

思纯，霍建华，魏大勋，

文淇

备案拍摄

许可

预 计

2019年

31 启航 558.01 投资

2018年

4月

已拍完

导演：王小列；主演：果

静林

备案拍摄

许可、公映

许可证

2019 年

1月

32

ATTACK�

OF� THE�

ROBOTS

541.53 版权 ———

2017 年

美 国 上

映

导 演 : � Robert�

Kouba； 主演: �John�

Cusack� /� Julian�

Schaffner

否 待定

33 曼哈顿夜曲 317.74 发行 ———

2016 年

美 国 上

映

导演： 布莱恩德卡波，

主演： 伊冯娜斯特拉

霍夫斯基/艾德里安布

洛迪

否 待定

34 胖子行动队 280.00 投资 ——— 已拍完

导演：包贝尔，主演：包

贝尔、文章

备案拍摄

许可、公映

许可证

2018 年

9 月 30

日

35 李茶的姑妈 200.00 投资

2017年

11月

已拍完

导演：吴昱翰；主演：黄

才伦，艾伦

备案拍摄

许可、公映

许可证

2018 年

9 月 30

日

36 东四牌楼东 200.00 投资

2018年

3月

已拍完

导演：郭宝昌；主演：富

大龙、郝蕾、于震

拍摄许可

证、发行许

可证

预 计

2019年

37 无名之辈 195.60

联 合

发行

——— 已拍完

导演：饶晓志；主演：陈

建斌、任素汐、章宇

备案拍摄

许可、公映

许可证

2018 年

11月 16

日

38 来电狂响 160.28 投资

2018年

7月

已拍完

导演：于淼；主演：佟大

为、马丽、霍思燕

备案拍摄

许可、公映

许可证

2018 年

12月 28

日

39 风语咒 130.00 投资 ——— 已拍完 导演：刘阔；动画电影

备案拍摄

许可、公映

许可证

2018 年

8月3日

40 天下第一擂 64.10

策 划

服务

———

策 划 完

成

——— 否 未知

41 香山1949 50.00

剧 本

创作

未定 待定 待定 否 待定

42 狂暴凶狮 49.92

投 资

与 发

行

———

2016 年

荷 兰 上

映

导演：迪克麦斯；主演：

索菲.范 .德温、朱利安 .

卢曼

公映许可

证

2019 年

3 月 22

日

43 龟兔大作战 49.45

联 合

发行

——— 已拍完

导演：代长浩；动画电

影

备案拍摄

许可、公映

许可证

2018 年

12月30

日

44 魔镜奇缘3 30.03

投 资

与 发

行

——— 已拍完

导演：郑成峰；动画电

影

备案拍摄

许可

预 计

2019 年

8月

45 结婚大爆炸 20.11

委 托

编 剧

创作

剧本创

作 中 ，

未定

分 场 大

纲 已 完

成，未开

机

未定 否

剧本创

作中

46 天气预爆 15.00

联 合

发行

——— 已拍完

导演： 肖央， 主演：肖

央、杜鹃、常远

备案拍摄

许可、公映

许可证

2018 年

12月 21

日

（三）补充披露2018年度公司影视投资业务相关影视剧的收入实现情况和回款情况、并说明回款是否符

合合同约定的回款政策，如存在不符情况，说明原因；

公司2018年度完成结算即确认收入结转成本的相关影视剧项目情况如下：

序号 影视项目

2018年确认收

入金额

2018年度回款

金额

截至2018年12

月31日应收账

款余额

回款是否符

合合同约定

的回款政策

1 英伦对决 28,612.78 7,671.54 402.14 否

2 绝地逃亡 3,579.88 608.24 否

3 延禧攻略 3,058.72 3,058.72 是

4 七月与安生 3,031.85 2,069.02 否

5 芳华 1,701.66 0.55 1,654.19 否

6 空难余波 1,500.00 1,200.00 是

7 无名之辈 1,482.41 1,482.41 是

8 唐人街探案2 1,200.00 1,200.00 否

9 西游记女儿国 720.00 720.00 否

10

《秋蝉》等电视剧投

资

603.64 603.64 是

11 王力宏火力全开 416.76 405.62 是

12 英雄本色2018 337.29 211.83 32.94 否

13 功夫瑜伽 167.30 305.78 1,512.27 否

14 一出好戏 142.98 1,642.98 否

15 咱们穿越吧 141.51 1,150.00 是

16 成化十四年 141.06 是

17

说走就走之毕业旅

行

120.00 920.00 否

18 逆时营救 119.62 471.08 是

19 我不是潘金莲 80.10 80.10 是

20 其他 189.22 189.22 是

合计 47,346.79 12,289.36 15,302.91

如上表所示，公司2018年度结算的影视投资业务截至2018年12月31日尚未回款的应收账款余额为15,302.91

万元，其中未按照合同约定的回款政策回款的项目应收账款余额为 10,761.78万元，占比70.33%。

说明：

1.电影《英伦对决》项目2018年度确认收入28,612.78万元，截至2018年12月31日尚有应收账款402.14万

元，其余款项已于以前年度回款，剩余402.14万元应收账款，联合发行方（应向公司回款方）已经违反了合同

约定的回款政策，经公司沟通和催收后该笔款项已于期后全额收回，本期公司按照账龄分析法计提了坏账准

备金额20.11万元。

2.电影《绝地逃亡》项目，2018年度公司与主投方（应向公司回款方）进行结算并确认收入3,579.88万

元，截至2018年12月31日尚有应收账款608.24万元未收回，其余款项已于以前年度回款。

由于该项目主投方尚有部分海外发行收入未收回，所以主投方与公司的结算款并未全额支付，尚未回款

的应收账款已经违反了合同约定的回款政策，公司已向主投方发出催收函催收欠款，经双方沟通剩余合同款

项预计在2019年度收回，本期公司已按照账龄分析法计提了坏账准备金额60.82万元。

3.电视剧《延禧攻略》项目，2018年度公司已收到主投方（应向公司回款方）出具的收入结算单并确认收

入3,058.72万元。 截至2018年12月31日根据该项目双方共管账户情况显示，电视剧播出平台尚未全额回款，

且主投方尚未能收回投资本金，根据公司与主投方的合同约定，主投方未向公司回款符合合同约定的回款政

策。 经过公司以及主投方的催收，电视剧播出平台期后已经陆续回款，期后公司已经收回款项2,360.46元，剩

余合同款项预计在2019年度收回。 本期公司按照账龄分析法计提了坏账准备金额152.94万元。

4.电影《七月与安生》项目，2018年度公司收到主投方（应向公司回款方）出具的收入结算单并确认收入

3,031.85万元，截至2018年12月31日尚有应收账款2,069.02万元未收回，其余款项已于以前年度回款。 主投

方尚未回款的该项目应收账款，已经违反合同约定的回款政策，经过公司多次催收后对方对于回款事项已经

出现不予配合的情形，公司判断短期内难以收回，基于谨慎性原则，公司在2018年度对该项目仍未回款的应

收账款进行单独减值测试后，全额计提了坏账准备2,069.02万元。

5.电影《芳华》项目，2018年度公司收到主投方（应向公司回款方）出具的收入结算单并确认收入1,

701.66万元，当期回款0.55万元，截至2018年12月31日尚有应收账款1,654.19万元未收回，其余款项已于以前

年度回款。

由于该项目的发行方尚未向主投方支付票房分账款，所以主投方也未向公司支付该项目的结算款项，尚

未回款的应收账款已经违反了合同约定的回款政策，公司已向主投方催收欠款，经双方沟通剩余合同款项预

计在2019年度收回，本期公司已按照账龄分析法计提了坏账准备金额82.71万元。

6.电影《无名之辈》项目，2018年度公司收到主投方（应向公司回款方）出具的收入结算单并确认收入1,

482.41万元，截至2018年12月31日尚有应收账款1,482.41万元未收回。

由于截至2018年12月31日该项目尚未满足合同约定付款日期的条件， 所以主投方尚未支付公司该项目

的投资成本和收入金额，符合合同约定的回款政策，经双方沟通合同款项预计在2019年度收回。 本期公司已

按照账龄分析法计提了坏账准备金额94.12万元。

7.电影《唐人街探案2》项目，2018年度公司根据与主投方（应向公司回款方）投资合同确认项目收入1,

200万元，截至2018年12月31日尚有应收账款1,200万元未收回。

由于该项目公司与主投方除此项目外，还有其他项目的结算款项争议尚未解决，所以主投方也未向公司

支付该项目的结算款项，但该项目尚未回款的应收账款已经违反了合同约定的回款政策，公司已与主投方进

行沟通，该项目合同款项以及其他项目的争议事项预计在2019年度解决。 本期公司已按照账龄分析法计提了

坏账准备金额60万元。

8.电影《西游记女儿国》项目，2018年度公司根据与主投方（应向公司回款方）投资合同约定，确认项目

发行收入720万元，截至2018年12月31日尚有应收账款720万元未收回。

由于该项目发行方尚未与主投方完成结算，发行方也未向主投方支付票房分账款，所以主投方也未向公

司支付该项目的结算款项，尚未回款的应收账款已经违反了合同约定的回款政策。 公司已与主投方进行催收

和沟通，该项目合同款项预计在2019年度收回。 本期公司已按照账龄分析法计提了坏账准备金额36万元。

9.电影《英雄本色2018》项目，公司作为该项目的海外发行方，根据海外发行合同收取项目海外发行佣

金，2018年度公司收到海外版权商（应向公司回款方）出具的收入结算单并确认收入337.29万元，当期回款

211.83万元，截至2018年12月31日尚有应收账款32.94万元未收回，其余款项已于以前年度回款。

截至2018年12月31日，由于该项目的海外版权商仍有部分发行尾款未收回，所以对方也未向公司支付该

项目的结算款项尾款，尚未回款的应收账款已经违反了合同约定的回款政策。 经公司催收该笔尾款已于期后

全额收回，本期公司按照账龄分析法计提了坏账准备金额1.65万元。

10.电影《功夫瑜伽》项目，2018年度公司与联合投资方（应向公司回款方）进行结算并确认收入167.30

万元，截至2018年12月31日尚有应收账款1,512.27万元未收回。

由于该项目联合投资方与公司对项目结算数据存在争议， 联合投资方在支付了大部分项目分账后仍有

部分款项未支付。 尚未回款的应收账款已经违反了合同约定的回款政策， 公司已向对方发出催收函催收欠

款，经双方协商沟通后预计剩余合同款项在2019年度收回，本期公司已按照账龄分析法计提了坏账准备金额

151.23万元。

11.电影《一出好戏》项目，2018年度公司根据与主投方（应向公司回款方）投资协议约定，确认该项目固

定投资收益142.98万元，截至2018年12月31日，该项目主投方尚未向公司支付该项目投资本金1,200万元及

投资收益142.98万元，共计1,642.98万元。

截至2018年12月31日，主投方尚未回款的应收账款已经违反了合同约定的回款政策。期后经公司与主投

方沟通协商后，双方另行签署了对电视剧《悬崖之上》项目的投资协议，将上述应收账款置换为电视剧《悬崖

之上》的投资款。 本期公司已按照账龄分析法计提了坏账准备金额82.15万元。

12.电影《说走就走之毕业旅行》项目，2018年度公司根据与主投方（应向公司回款方）投资协议约定，确

认该项目固定投资收益120万元，截至2018年12月31日，该项目主投方尚未向公司支付该项目投资本金800

万元及投资收益120万元，共计920万元。

由于该项目亏损，项目主投方未能按照合同约定及时向公司返还投资款本金及收益920万元，尚未回款

的应收账款已经违反了合同约定的回款政策。 公司已向其进行催收，经双方沟通后预计合同款项于2019年度

收回。 本期公司已按照账龄分析法计提了坏账准备金额46万元。

影视行业的投资业务结算和回款政策的约定通常较为宽泛， 在实际执行过程中又受到上游或主投方的

人为影响因素较多，所以根据合同双方的谈判地位、沟通策略的不同，实际结算和回款情况往往与合同的约

定有不同程度的出入。 另外，由于影视投资行业结算的周期性，在业务实际执行过程中，存在公司对投资的影

视项目先行回收部分款项，待实现结算条件后再进行结算确认收入的情形，因此公司确认收入与收款的期间

并不完全一致。

（四）结合《黄金兄弟》、《神探蒲松龄之兰若仙踪》、《精灵旅社3：疯狂假期》、《延禧攻略》、《一出好

戏》、《誓言》、《皓月传》等剧的收入和实际回款情况说明公司2018年度营收下滑的原因及合理性，前期信息

披露是否存在不准确情况。

公司2018年实现影视投资业务制作收入47,648.97万元，2017年影视投资业务制作收入为53,186.37万

元，2018年影视投资制作业务收入同比下降11.60%。

公司影视项目投资收益受行业景气程度、影视项目投资项目方式、项目结算时间、项目投资风险等因素的

综合影响，具有一定的波动性。 2018年度影视行业受行业环境和监管环境变化的影响，整体增速较以前年度

放缓，国内电影市场票房增长逐渐从银幕增量红利向品质及口碑驱动过渡，消费者对电影质量的要求日益严

苛，影视行业监管环境缩紧，影片发行上市存在一定的政策风险。 行业周期性方面，公司投资的影视项目受项

目结算进程的影响较大，各期结算项目的不同导致各期业务变动产生较大差异。

公司2018年营收下滑主要系当期结算的项目收益未达预期所致，例如电影《英伦对决》由于该影片按照

国际化制片规格制作而投入了较高的成本，而海外发行收入存在重大不确定性尚未确认收入，以及国内票房

与预期相差较大。 而同期2017年度公司主投的电影《功夫瑜伽》，作为2017年春节档票房冠军，2017年贡献

收入32,358.88万元，由此可见影视行业由于项目之间的差异较大，市场存在较大的波动性。

公司主投的电影《黄金兄弟》、《神探蒲松龄之兰若仙踪》，参投项目《精灵旅社 3：疯狂假期》、《皓镧

传》在2018年度尚未进行结算，因此未能在2018年度贡献收入。 公司参投的影视项目《延禧攻略》、《一出好

戏》、《誓言》2018年共确认收入3,267.66万元，参投项目贡献收入比例不高。 公司前期披露时上述项目均在

投资期，尚无法准确预测其结算时点及结算金额。

（五）会计师的核查与结论

执行的核查程序：

① 了解、评价和测试管理层对影视项目投资及收入成本确认相关的内部控制设计、执行的有效性；

② 编制营业收入、营业成本明细表，与总账、明细账复核加计是否正确；

③ 执行分析性程序，检查收入、成本及毛利率波动是否存在异常，分析其异常波动的原因，结合项目实际

结算情况判断其合理性；

④ 获取项目合同，检查合同相关结算条款，对项目结算单进行重新计算；结合项目合同复核项目收入是

否确认在恰当的期间，收入计算是否按照合同条款准确计量；

⑤ 查询影视项目的公开信息，结合合同结算条款复核影视项目收入结算是否记录在恰当的期间，复核项

目收入成本计量金额是否合理可靠；

⑥ 对当期收入、成本执行函证程序，核实相关收入、成本是否发生、会计计量是否准确。

核查意见：

经核查，我们认为公司对于所有影视投资制作及发行业务，均是根据《企业会计准则》以及披露的会计政

策进行收入确认，各期会计政策以及执行情况具备一致性；公司2018年度结算的影视投资业务截至2018年12

月31日尚未回款的应收账款中，有部分项目未按照合同约定的回款政策回款，公司已经根据未回款的原因以

及与对方的沟通和催收情况，充分计提了坏账准备；2018年度影视投资业务较去年同期营收下滑，主要系各

期结算的影视项目市场表现差异所致，由于不同影视项目的市场差异性以及行业固有的波动性，当期影视投

资业务营收下滑具备合理性。

问题5、关于公司影院电影放映及相关衍生业务。 2018年，公司影院电影放映机相关衍生业务10.94亿元，

同比增长2.95%，毛利率为-0.20%，同比减少15.31个百分点。 请公司结合行业及同行业可比公司情况说明公

司该板块业务毛利率大幅下滑的原因及合理性。

回复：

2018年全国票房收入较2017年增加8.78%，而银幕数较2017年增加18.58%，单银幕票房收入下降8.26%。

行业竞争加剧，使得行业毛利率下降，同行业可比公司影院放映业务都出现了不同程度的下滑，具体明细如

下：

公司

2018年 2017年

毛利率

变动百

分点

收入 成本

毛利

率

收入 成本 毛利率

万达电

影

13,456,940,

357.72

9,675,945,

825.91

28.10

%

12,541,212,

054.00

8,832,493,

110.97

29.57

%

-1.

48%

横店影

城

2,481,961,

769.63

2,134,660,

062.32

13.99

%

2,333,818,

128.38

1,901,615,

657.25

18.52

%

-4.

53%

幸福蓝

海

1,292,567,

633.85

818,027,

753.76

36.71

%

1,195,863,

373.58

709,610,

474.11

40.66

%

-3.

95%

中国电

影

1,822,772,

108.93

1,437,979,

465.02

21.11

%

1,798,137,

623.49

1,368,591,

857.83

23.89

%

-2.

78%

上海电

影

971,196,

112.45

841,360,

913.11

13.37

%

944,232,

313.30

748,125,

365.31

20.77

%

-7.

40%

同时公司影城扩张速度高于同行业可比公司，公司为实现影城战略布局及规模效应，近两年影院数量快

速扩张，2017年下半年及2018年共计新开影城超过70家。由于新建影城尚处于培育期，前期营收较低，影城运

营人工成本、租金及装修设备摊销折旧等相对较大，导致新建影城短期内未能盈利，大部分目前仍为亏损。 因

此，造成公司毛利率下降百分比高于同行业可比公司。

问题6、关于网络游戏业务。 2018年度，公司网络游戏业务实现营收4.67亿元。 同比增长6.87%，毛利率为

67.98%，同比减少4.58个百分点。 请公司补充披露：（1）2018年度充值流水前五名的游戏名称、营收、运营模

式、充值流水、ARPU值；（2）网络游戏业务前五大客户、供应商的名称、关联关系情况、销售或采购金额、提供

或采购的产品或服务、上年同期金额及同比变化情况、持续合作期限；（3）游戏业务的收入确认政策和确认时

点，充值流水前五名游戏的运营模式及收费方式，并说明收入确认是否具备一致性，请年审会计师核查并发

表意见；（4）结合公司主要游戏产品所处的生命周期、游戏研发储备情况及行业现状，说明公司游戏业务现

有毛利率、营收水平的可持续性。

回复：

（一）2018年度充值流水前五名的游戏名称、营收、运营模式、充值流水、ARPU值

公司2018年度充值流水前五名的游戏名称、营收、运营模式、充值流水和ARPU值情况如下表：

序号 游戏名称 营业收入（万元） 运营模式

充值流水（万

元）

ARPU值

（元）

1 攻城三国 23,209.05

自主研发、 联合运

营

121,202.52 89.79

2 三国群雄传 1,725.38 独家代理 5,419.48 107.67

3 龙城霸业 1,277.53

自主研发、 独家代

理

4,685.34 54.14

4 贪婪洞窟H5 1,482.55 独家代理 4,322.69 76.00

5

三生三世十里桃

花

1,458.72 独家代理 4,121.41 350.0

（二）网络游戏业务前五大客户、供应商的名称、关联关系情况、销售或采购金额、提供或采购的产品或服

务、上年同期金额及同比变化情况、持续合作期限；

公司2018年度网络游戏业务前五大客户情况如下：

序号 名称 关联关系

销售产品

名称

本年销售

额

上年销售

额

同比变化

（%）

合作期限

1

深圳市腾讯计

算机系统有限

公司

非关联方

腾讯应用

平台

13,

090.28

15,038.22 -12.95 长期

2

上海弘贯网络

科技有限公司

非关联方 攻城三国 2,263.26 327.01 592.11

2020 年 2 月

28日

3

深圳米趣玩科

技有限公司

非关联方 攻城三国 1,734.08 4.27 40,510.77

2020年6月8

日

4

江苏三九互娱

网络科技有限

公司

非关联方 攻城三国 1,723.73

2018年12月

31日

5

深圳市鲸旗天

下网络科技有

限公司

非关联方 攻城三国 1,659.78

2020 年 2 月

28日

公司2018年度网络游戏业务前五大供应商情况如下：

序

号

名称

关联关

系

采购产品内容

本年采

购额

上年采

购额

同比变

化（%）

持续合作

期限

1

广州萌玩信息科

技有限公司

非关联

方

攻城系列游戏

联合发行运营

服务

2,

467.97

388.31 535.57

2018年12

月1日

2

腾讯云计算 （北

京）有限责任公司

非关联

方

服务器租赁

1,

092.37

757.41 44.22 长期

3

广东安久科技有

限公司

非关联

方

游戏网络推广

投放服务

1,

029.41

551.52 86.65 长期

4

非凡互联（北京）

传媒科技有限公

司

非关联

方

游戏网络推广

投放服务

1,

176.06

893.78 31.58 长期

5

广州维举信息科

技有限公司

非关联

方

《贪婪洞窟H5》

联合开发服务

850.24 500.00 70.05 长期

（三）游戏业务的收入确认政策和确认时点，充值流水前五名游戏的运营模式及收费方式，并说明收入确

认是否具备一致性，请年审会计师核查并发表意见；

1.公司游戏开发和运营收入确认标准和确认时点的按照不同具体判断标准如下：

（1）公司开发的游戏交由其他独家代理平台或联合运营平台进行运营，公司定期与其他独代平台或联

运平台进行对账并结算的业务模式。 收入确认时点为：游戏玩家充值购买游戏中的虚拟货币，并在游戏中消

费虚拟货币购买游戏中的装备、道具时，确认收入。

（2）公司与其他游戏平台商、运营商、广告商进行游戏合作运营的分成业务，在本公司按期完成相关运营

任务，业务数据经双方核对确认后，业务收入已经实现或按照约定条款能够实现时，确认收入。

（3）游戏开发方、本公司（代理方）、第三方运营商（例如腾讯开放平台）联合游戏运营模式下本公司游

戏运营收入确认标准和确认时点的具体判断标准：第三方游戏运营公司负责各自渠道的运营、推广、充值服

务以及计费系统的管理，公司与游戏开发方联合提供技术支持与数据统计、分析服务、产品的运营计划和推

广策略。 公司按照与第三方游戏运营公司合作协议所计算的分成金额，在双方结算完毕并核对无误后确认为

营业收入。

（4）公司自有游戏平台代理运营其他游戏（非本公司开发）和运营本公司自有游戏的业务模式。 游戏玩

家充值购买游戏中的虚拟货币，并在游戏中消费虚拟货币购买游戏中的装备、道具时，确认收入。

（5）公司开发的游戏交由其他独代平台或联运平台进行运营时收取的版权金，作为递延收益，分别于协

议约定的受益期间内按照直线法摊销确认营业收入，或者在受益期间内由于该游戏关闭、停止开服或终止后

续相关服务时，剩余尚未摊销的版权金（协议约定不再退还时）一次性确认收入。

（6）公司为其他方定制开发游戏或软件产品的技术开发业务，以及美术、策划服务业务，在本公司按照合

同约定完成游戏制作、软件产品、美术作品、策划方案，交付给其他方并获其书面确认后，一次性确认收入。 本

公司发生的成本、费用，在发生时计入当期损益。

2.充值流水前五名游戏的运营模式及收费方式：

（1）公司开发的游戏《攻城三国》、《龙城霸业》交由其他独代平台或联运平台进行运营，公司负责游戏

的开发、维护，代理方或者联运方负责各自渠道的运营、推广、充值服务以及计费系统的管理，公司定期与其他

独代平台或联运平台进行对账并按照协议约定分成比例进行结算；

（2）《三国群雄传》、《贪婪洞窟H5》、《三生三世十里桃花》为游戏开发方、本公司（代理方）、第三方运

营商（例如腾讯开放平台）联合游戏运营模式，第三方游戏运营公司负责各自渠道的运营、推广、充值服务以

及计费系统的管理，公司与游戏开发方联合提供技术支持与数据统计、分析服务、产品的运营计划和推广策

略，公司按照与第三方游戏运营公司合作协议所计算的分成金额进行结算；

公司根据不同的游戏运营模式及收费方式，按照《企业会计准则》和披露的收入会计政策确认游戏运营

收入，各期游戏收入确认具有一致性。

3.�会计师的核查与结论

执行的核查程序：

① 了解、评价和测试管理层对收入确认相关的内部控制设计、执行的有效性；

② 获取或编制营业收入明细表、复核加计是否正确；

③ 执行分析性程序、检查收入、成本及毛利率波动是否存在异常；

④ 获取销售合同、检查合同相关条款、核对游戏目录表、结算单等，检查收入是否确认在恰当的期间；

⑤ 获取游戏收入原始充值数据，检查结算单金额与根据分成比例测算的收入金额是否相符；

⑥ 聘请IT审计专家，检查原始充值数据的真实性、完整性；

⑦ 对当期收入执行函证程序，核实相关收入、成本是否发生、会计计量是否正确；

⑧ 执行截止测试，检查是否存在跨期确认收入、成本的情况。

核查意见：

经核查，我们认为公司2018年度游戏业务的收入确认符合《企业会计准则》和披露的会计政策，收入确

认具有一致性。

（四）结合公司主要游戏产品所处的生命周期、游戏研发储备情况及行业现状，说明公司游戏业务现有毛

利率、营收水平的可持续性。

目前本公司游戏板块的主要产品为自研游戏《攻城三国》、《龙城霸业》，经过上线以来良好的运营，已吸

引了大量的付费玩家及其他运营平台代理商，处于项目的成熟期；就游戏储备而言，目前公司拥有三款在研

手游和H5游戏，预计将于2019年下半年及2020年上线；2018年末，广电总局已恢复版号的审批工作，游戏上

线的政策审批情况较年初有所松动，但公司仍受严格的版号审查、“防沉迷"上网时长缩短等影响，依旧处于

较为严格的政策环境中。 公司预计已处于成熟期的两款游戏未来贡献的毛利及营收水平将有所放缓，未来业

绩增长的主要动力在于在研的三款游戏，公司游戏业务未来的增长态势为，在新老游戏的迭代过程中，业务

增长主要依赖新游戏的开发及运营情况，公司拥有自主研发团队及运营平台，拥有保持新游戏开发运营的资

源。 公司预计未来将保持目前的毛利率及营收水平，2019年相对2018年游戏业务将保持平稳增长态势。

三、关于资产减值情况

问题7、关于应收账款坏账计提。2018年，公司应收账款期末账面价值为3.88亿元。本期计提坏账准备金额

1.30亿元，本期收回或转回坏账准备金额1,302.57万元，其中公司单项金额重大并单独计提坏账准备的应收

账款本期计提坏账准备约1.1亿元，坏账准备金额大幅高于以前年度。 请公司补充披露：（1）按欠款方归集的

期末余额前五名的应收账款情况，包括欠款方名称、账龄、已计提坏账准备金额、关联关系情况、发生原因、是

否逾期等；（2） 逐项说明公司单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款的收款方与上市公司的关联关

系、账龄、发生原因、已采取的催收措施、后续致款项无法收回的原因及具体责任人；（3）结合单项金额重大并

单独计提坏账准备的应收账款的具体减值测试过程、公司坏账计提政策的变化情况，说明全额计提坏账准备

的合理性、以前年度未计提的原因及合理性，是否存在为完成业绩承诺而进行利润跨期调节的情况，请公司

年审会计师核查并发表意见。

回复：

（一）按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款情况，包括欠款方名称、账龄、已计提坏账准备金额、关

联关系情况、发生原因、是否逾期等；

公司 截至2018年12月31日按欠款方归集的期末余额前五名应收账款情况如下：

序号 客户 期末余额 账龄 坏账准备

是否为关

联方

发生原因

是否

逾期

1

深圳市腾讯计算

机系统有限公司

8,755.76 1-2年 847.73 否

腾讯应用平台

游戏分成收入

否

2

洋浦诚誉影视文

化有限公司

3,058.72 1年以内 152.94 否

项目投资分账

款

否

3

北京寰宇赢世文

化传媒有限公司

2,787.83 1-2年 2,787.83 否

阵地广告服务

应收款

是

4

山东中凯重工集

团有限公司

2,537.81 3年以上 2,537.81 否 业务往来款 是

5

武汉飞瑞赛车体

育管理有限公司

2,200.00 1-2年 2,200.00 否

艺人经纪应收

款

是

（二） 逐项说明公司单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款的收款方与上市公司的关联关系、账

龄、发生原因、已采取的催收措施、后续致款项无法收回的原因及具体责任人;

公司截止2018年12月31日单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款情况如下：

序号 单位名称

应收账款

账面原值

以前年度

计提坏账

金额

本期计提

坏账金额

是否

为关

联方

账龄

发生原

因

无法收回

的原因

1

北京寰宇赢世

文化传媒有限

公司

2,787.83 139.38 2,648.45 否 1-2年

阵地广

告收入

对方违约

催收无进

展

2

山东中凯重工

集团有限公司

2,537.81 2,537.81 否

3年以

上

业务往

来款

仲裁请求

被驳回

3

武汉飞瑞赛车

体育管理有限

公司

2,200.00 110.00 2,090.00 否 1-2年

艺人经

纪收入

对方违约

催收无进

展

4

智龙投资有限

公司

2,069.02 2,069.02 否

1年以

内

项目投

资分成

收入

对方违约

催收无进

展

5

唐山诚成房地

产开发有限公

司

1,500.00 75.00 1,425.00 否 1-2年

服务费

收入

对方违约

催收无进

展

6

上海信贸汽配

实业有限公司

1,356.44 1,356.44 否

3年以

上

业务往

来款

已吊销，难

以收回

7

江苏高力集团

有限公司

1,072.50 53.62 1,018.88 否 1-2年

信息技

术服务

收入

对方违约

催收无进

展

8

北京有璟阁餐

饮文化发展有

限公司

645.32 57.20 588.12 否 1-2年

场地租

赁收入

对方违约

催收无进

展

9

北京耀莱金榜

酒业有限公司

500.00 25.00 475.00 是 1-2年

艺人经

纪收入

对方违约

催收无进

展

10

中顺汽车控股

有限公司

222.32 222.32 是

3年以

上

业务往

来款

已停产，难

以收回

11

上海恺英网络

科技有限公司

176.37 176.37 否

3年以

上

游戏业

务分成

款

对方违约

催收无进

展

合计

15,

067.61

4,753.14

10,

314.47

公司针对单项重大的应收账款，已采取电话催收、发送催收函、上门催收等催收方式，均未收到欠款方还

款计划或承诺。 其中，公司对山东中凯重工集团有限公司、北京有璟阁餐饮文化发展有限公司已提起诉讼或

仲裁主张债权，相关应收款项均未收回；上海信贸汽配实业有限公司、中顺汽车控股有限公司已吊销或停产，

预计款项难以收回；其余应收账款因对方仍属正常经营，双方存在的争议还在继续沟通，公司后续不排除通

过司法等途径进行欠款催收。

（三）结合单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款的具体减值测试过程、公司坏账计提政策的变

化情况，说明全额计提坏账准备的合理性、以前年度未计提的原因及合理性，是否存在为完成业绩承诺而进

行利润跨期调节的情况；

公司确认单项金额重大并单项计提坏账的应收账款会计政策为，将金额在50万元以上（含）或应收款项

余额前五名，确认为单项金额重大并单项计提坏账的应收账款，对其单独进行减值测试；或单项金额虽不重

大的应收款项， 存在客观证据表明本公司将无法按应收款项的原有条款收回款项， 也对其单独进行减值测

试。

减值测试的方法为，根据应收款项的预计未来现金流量现值低于其账面价值的差额进行计提。 单独测试

未发生减值的应收款项，将其归入相应组合计提坏账准备。

公司对于应收款项的坏账计提政策2018年度未发生变化。

公司对单项重大并单独计提坏账准备的应收账款的减值测试过程包括： 按照会计政策识别单项重大的

应收款项；对应收账款划分账龄，结合合同条款判断款项是否逾期；了解业务部门对相关款项的催收过程及

结果；对应收账款期末余额与客户进行对账；就对方单位的还款意向和还款计划进行综合判断分析；根据应

收账款的可收回情况测算减值计提的金额。

公司2018年度认定为单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款如下表所示：

序号 单位名称

2018年计提

坏账金额

是否为关

联方

账龄 发生原因

无法收回的

原因

1

北京寰宇赢世文化传

媒有限公司

2,648.45 否 1-2年

阵 地 广 告

收入

对方违约催

收无进展

2

武汉飞瑞赛车体育管

理有限公司

2,090.00 否 1-2年

艺 人 经 纪

收入

对方违约催

收无进展

3 智龙投资有限公司 2,069.02 否

1 年 以

内

项 目 投 资

分成收入

对方违约催

收无进展

4

唐山诚成房地产开发

有限公司

1,425.00 否 1-2年

服 务 费 收

入

对方违约催

收无进展

5

江苏高力集团有限公

司

1,018.88 否 1-2年

信 息 技 术

服务收入

对方违约催

收无进展

6

北京有璟阁餐饮文化

发展有限公司

588.12 否 1-2年

场 地 租 赁

收入

对方违约催

收无进展

7

北京耀莱金榜酒业有

限公司

475.00 是 1-2年

艺 人 经 纪

收入

对方违约催

收无进展

合计 10,314.47

说明：

1.截至2018年12月31日，公司应收北京寰宇赢世文化传媒有限公司款项2,787.82万元，系各影城提供场

地执行阵地广告和映前广告服务产生的应收账款。 2018年度对方未按照合同约定的回款政策以及之前与公

司的沟通情况进行回款，所以本期公司逐渐减少及终止了与对方的合作业务，对于对方尚未支付的应收账款

金额，经公司多次催要后，对方仍未能履行付款义务，公司基于谨慎性原则判断短期内难以收回债权，对其进

行单独减值测试后，全额计提了坏账准备。

2.公司于2017年7月与武汉飞瑞赛车体育管理有限公司签订《授权合作协议》，授权武汉飞瑞赛车体育管

理有限公司使用以“成龙”名义命名车队名称，并且允许武汉飞瑞赛车体育管理有限公司在赛事和宣传中使

用，2017年度公司确认与授权使用费收入相关的应收账款1,000万元；同时，公司与武汉飞瑞赛车体育管理有

限公司签订《宣传合作协议书》，约定车队对外宣传活动由公司艺人“成龙” 先生配合完成，2017年度公司确

认与艺人经纪收入相关的应收账款1,200万元，相关宣传活动当期已执行。

2018年度对方未按照合同约定的回款政策以及之前与公司的沟通情况进行回款， 所以本期公司已经终

止了与其尚未执行完毕的《授权合作协议》，对于对方尚未支付的应收账款金额，经公司多次催要后，对方仍

未能履行付款义务，公司基于谨慎性原则判断短期内难以收回债权，对其进行单独减值测试后，全额计提了坏

账准备。

3.公司2016年度与霍尔果斯嘉美影业有限公司签订投资协议，取得电影《七月与安生》30%的境内收益

权，同时与其母公司北京嘉映文化传媒有限公司签订海外联合发行协议，北京嘉映文化传媒有限公司许可公

司在中国大陆地区、台湾地区以外的其他地区为其寻找该电影版权的认购方，公司收取版权销售协议总额的

15%作为销售佣金。 2018年度该影片进行结算，公司确认与该项目收入相关的应收账款3,031.84万元，截至

2018年12月31日，尚有2,069.02万元应收账款未收回。 公司与霍尔果斯嘉美影业有限公司、北京嘉映文化传

媒有限公司与智龙投资有限公司签订发行收入结算协议，约定电影《七月与安生》的海内外发行收入均由智

龙投资有限公司与公司进行结算。

公司对于未收回的2,069.02万元发行收入款，经公司多次向债务方智龙投资有限公司催收无果，对方已

经出现不予配合的迹象，公司判断该款项收回具有较大不确定性，并拟就该债权提起诉讼。 本期公司基于谨

慎性原则判断短期内难以收回债权，对其进行单独减值测试后，全额计提了坏账准备。

4.公司2017年度与唐山诚成房地产开发有限公司签订《会展服务协议书》，约定公司为唐山诚成房地产

开发有限公司邀请嘉宾出席唐山振华诚成购物中心开业庆典，公司于2017年确认服务收入3,000.00万元，于

当期收到回款1,500万元，截至2018年12月31日尚有应收账款1,500万元未收回。

2018年度对方未按照之前与公司的沟通情况进行回款，公司多次向对方进行催要，但由于公司的前任总

经理綦建虹与唐山诚成房地产开发有限公司有个人的债务尚未支付，对方以此为理由一直拒绝向公司付款，

公司基于谨慎性原则判断短期内难以收回债权，对其进行单独减值测试后，全额计提了坏账准备。

5.公司2017年度与江苏高力集团有限公司签订业务合同，约定公司为江苏高力集团有限公司提供信息技

术服务（VR过山车、VR冲浪、智能安监平台等），合同总金额为2,675.00万元（含税），当期收到回款802.50

万元，截至2018年12月31日尚有应收账款1,072.50万元未收回。

2018年度对方未按照之前与公司的沟通情况进行回款，进过公司多次催要，对方仍未能履行付款义务，

公司基于谨慎性原则判断短期内难以收回债权，对其进行单独减值测试后，全额计提了坏账准备。

6.公司2017年度与北京有璟阁餐饮文化发展有限公司（以下简称“有璟阁” ）签订《转租合同》，有璟阁

向公司租赁位于北京市建国路89号院18号楼L02号房屋部分面积从事餐饮服务。

2018年度由于有璟阁未按照合同约定的回款政策以及之前与公司的沟通情况进行回款， 公司一方面在

尚未最终解除租赁协议的情况下，基于谨慎性原则未确认本期的租赁业务收入，另一方面2018年9月公司向

中国国际经济贸易仲裁委员会提交仲裁申请，请求解除公司与有璟阁于2017年1月1日签订的《转租合同》，

同时申请有璟阁向公司支付欠款，截至2018年12月31日仲裁尚未判决。本期公司基于谨慎性原则判断短期内

难以收回债权，对其进行单独减值测试后，全额计提了坏账准备。

7.北京耀莱金榜酒业有限公司系公司关联自然人綦建虹（持股5%以上的股东，公司前任总经理、董事）

控制的企业。 公司2016年度与北京耀莱金榜酒业有限公司签订《“成龙·茅台” 白酒项目框架合作协议》，约

定双方共同营销推广“成龙·茅台”系列白酒，公司负责成龙先生相关的宣传的素材的支持与提供、确保成龙

先生同意公司在该项目经营中使用其专属标识、商标或代言等，并安排成龙先生拍摄有关主题片、配合参加与

该项目直接相关的新闻发布会、新产品发布会等活动等，合同期限自2016年1月1日至2017年12月31日，合同

金额为每年2,000万元。

截至2018年12月31日， 公司对北京耀莱金榜酒业有限公司上述业务的应收账款尚有500万元未收回

（2018年度已经回款500万元），由于公司的关联自然人綦建虹2018年度深陷个人债务危机，其个人以及关联

企业的偿还能力存在重大的不确定性，本期公司基于谨慎性原则判断短期内难以收回债权，对其进行单独减

值测试后，全额计提了坏账准备。

（四）会计师的核查与结论

执行的核查程序：

① 我们了解并评价了文投控股对应收款项坏账准备计提相关的内部控制，包括有关识别减值客观证据

和计算可收回金额的控制；

② 检查公司计提应收坏账准备政策是否符合会计准则要求，并与同业情况进行比较；

③ 对应收账款执行函证程序，并对函证过程保持控制，核对回函与账面记录是否一致；

④ 获取公司大额交易合同、抽查客户回款记录，复核客户实际结算周期、信用政策是否与合同约定一

致；

⑤ 获取公司为计提应收账款减值进行的专题会议记录， 复核公司对单项重大应收账款的计提过程是否

符合公司会计政策及会计准则。

核查意见：

经核查，我们认为公司2018年度应收账款坏账准备计提政策与以前年度相比未发生变化；当期针对一些

已经违约的大额应收账款，根据我们执行的函证等审计程序，以及与管理层进行充分沟通后，基于谨慎性原则

判断短期内难以收回债权，决定对其截至2018年12月31日的应收账款净值全额计提坏账准备，符合《企业会

计准则》和《中国注册会计师审计准则》的规定；这些大额应收账款在以前年度，根据当时审计时点所获得的

审计证据，以及当时时点业务的实际情况，未发生显著的减值迹象，未按照单项认定计提坏账准备，也符合

《企业会计准则》和《中国注册会计师审计准则》的规定；公司不存在为完成业绩承诺而进行利润跨期调节的

情况。

问题8、关于其他应收款坏账计提。2018年，公司其他应收款期末账面价值为1.28亿元，本期计提坏账准备

金额1.74亿元，本期收回或转回坏账准备金额51.20万元，其中公司单项金额重大并单独计提坏账准备的其他

应收款本期计提坏账准备约1.73亿元，坏账准备金额大幅高于以前年度。请公司补充披露：（1）按欠款方归集

的期末余额前五名的其他应收款欠款方与上市公司的关联关系；（2）逐项说明公司单项金额重大并单独计提

坏账准备的其他应收款的收款方与上市公司的关联关系、账龄、发生原因、已采取的催收措施、后续致款项无

法收回的原因及具体责任人；（3） 结合单项金额重大并单独计提坏账准备的其他应收款的具体减值测试过

程、公司坏账计提政策的变化情况，说明全额计提坏账准备的合理性、以前年度未计提的原因及合理性，是否

存在为完成业绩承诺而进行利润跨期调节的情况，请公司年审会计师核查并发表意见。

回复：

（一）按欠款方归集的期末余额前五名的其他应收款欠款方与上市公司的关联关系；

截至2018年12月31日，按欠款方归集的其他应收款期末余额前五名情况如下：

序

号

单位名称 款项性质 期末余额

坏账准备期

末余额

是否为

关联方

1 HYH�Group�Limited

其他单位间往来

款

9,810.35 9,810.35 否

2

霍尔果斯珑禧文化科技有限

公司

其他单位间往来

款

7,500.00 7,500.00 否

3

北京华德世纪文化发展有限

公司

保证金及押金 696.75 696.75 否

4

天绘北斗（天津）科技发展有

限公司

保证金及押金 300.00 300.00 否

5

沈阳松辽汽车内饰件有限公

司

历史遗留款项 5,097.17 5,097.17 是

合计 23,404.27 23,404.27

其中， 沈阳松辽汽车内饰件有限公司为公司参股的企业， 该企业2005年11月已被工商部门吊销营业执

照。

（二） 逐项说明公司单项金额重大并单独计提坏账准备的其他应收款的收款方与上市公司的关联关系、

账龄、发生原因、已采取的催收措施、后续致款项无法收回的原因及具体责任人;

截至2018年12月31日，公司单项金额重大并单独计提坏账准备的其他应收款情况如下：

序号 单位名称

是否为

关联方

坏账金额 账龄 发生原因

无法收回的

原因

责任人

1

HYH� Group�

Limited

否 9,810.35 1年以内 开展主营业务

对方违约催

收无进展

綦建虹

2

霍尔果斯珑

禧文化科技

有限公司

否 7,500.00 1年以内

财务投资，获取

借款利息收益

对方违约催

收无进展

綦建虹

3

沈阳松辽汽

车内饰件有

限公司

不适用 5,097.17 3年以上 历史遗留款项

已停 产 ，难

以收回

不适用

4

米妈妈科技

（北京）有限

公司

否 114.93 3年以上 业务往来款 难以收回 不适用

5

广州市金麒

制衣有限公

司

否 107.70 3年以上 历史遗留款项 难以执行 不适用

合计 22,630.15

公司针对单项重大的其他应收款，已采取电话催收、发送催收函、上门催收等催收方式，均未收到欠款方还款

计划或承诺。 公司对米妈妈科技（北京）有限公司、广州市金麒制衣有限公司已提起诉讼或仲裁主张债权，相

关款项均未能执行。

（三）结合单项金额重大并单独计提坏账准备的其他应收款的具体减值测试过程、公司坏账计提政策的

变化情况，说明全额计提坏账准备的合理性、以前年度未计提的原因及合理性，是否存在为完成业绩承诺而进

行利润跨期调节的情况，请公司年审会计师核查并发表意见。

公司确认单项金额重大并单项计提坏账的其他应收款会计政策为，将金额在50万元以上（含）或应收款

项余额前五名，确认为单项金额重大并单项计提坏账的其他应收款，对其单独进行减值测试；或单项金额虽不

重大的其他应收款，存在客观证据表明本公司将无法按应收款项的原有条款收回款项，也对其单独进行减值

测试。

减值测试的方法为，根据其他应收款的预计未来现金流量现值低于其账面价值的差额进行计提。 单独测

试未发生减值的其他应收款，将其归入相应组合计提坏账准备。

公司对于其他应收款的坏账计提政策2018年度未发生变化。

公司对单项重大并单独计提坏账准备的其他应收款的减值测试过程包括：按照会计政策识别单项重大的

其他应收款；对其他应收款划分账龄，结合合同条款判断款项是否逾期；了解业务部门对相关款项的催收过程

及结果；对其他应收款期末余额与客户进行对账；就对方单位的还款意向和还款计划进行综合判断分析；根据

其他应收款的可收回情况测算减值计提的金额。

公司2018年度认定为单项金额重大并单独计提坏账准备的其他应收款如下表所示：

序号 单位名称

是否为

关联方

坏账金额 账龄 发生原因

无法收回的

原因

1 HYH�Group�Limited 否 9,810.35 1年以内 开展主营业务

对方违约催

收无进展

2

霍尔果斯珑禧文化科

技有限公司

否 7,500.00 1年以内

财务投资，获取

借款利息收益

对方违约催

收无进展

合计 17,310.35

公司2018年度在未履行正确审批决策程序的情况下，经时任总经理綦建虹审批，向汇耀控股集团（HYH�

GROUP� LIMITED）支付预付项目款1,550万美元，向霍尔果斯珑禧文化科技有限公司支付借款8,500万元

人民币。

截止2018年12月31日，向HYH� GROUP� LIMITED支付的1,550万美元预付项目款，既未开展任何项目，

也未有任何还款计划和措施， 公司已就与HYH� GROUP� LIMITED的业务往来款纠纷一案向香港特别行政

区高等法院提起诉讼， 请求依法判令HYH� GROUP� LIMITED退还耀莱文娱业务往来款1,550.00万美元以

及承担相应的赔偿责任， 并向法院提交并存档了传讯令状， 案号为HCA685/2019， 被告方HYH� GROUP�

LIMITED已于2019年4月18日签收传讯令状。

截止2018年12月31日，向霍尔果斯珑禧文化科技有限公司支付借款8,500万元人民币，尚有7,500万元

人民币未收回，也未有任何还款计划和措施。

针对上述两笔违规支出的资金，公司基于谨慎性原则判断短期内难以收回债权，决定对其他应收款净值

全额计提坏账准备。

（四）会计师的核查与结论

执行的核查程序：

① 我们了解并评价了文投控股对其他应收款坏账准备计提相关的内部控制， 包括有关识别减值客观证

据和计算可收回金额的控制；

② 检查公司计提其他应收款坏账准备政策是否符合会计准则要求；

③ 获取公司其他应收款交易合同、检查客户回款记录，复核客户实际结算周期、信用政策是否与合同约

定一致；

④ 获取公司为计提其他应收款减值进行的专题会议记录， 复核公司对单项重大应收账款的计提过程是

否符合公司会计政策及会计准则要求。

核查意见：

经核查，我们认为公司2018年度其他应收款坏账准备计提政策与以前年度相比未发生变化；当期针对两

笔违规支出的资金，根据我们执行的函证等审计程序，以及与管理层进行充分沟通后，基于谨慎性原则判断短

期内难以收回债权，决定对其他应收款净值全额计提坏账准备，符合《企业会计准则》和《中国注册会计师审

计准则》的规定；以前年度公司不存在需要单项认定并计提坏账准备的其他应收款；公司不存在为完成业绩

承诺而进行利润跨期调节的情况。

问题9、关于存货跌价准备计提。 2018年，公司存货期末账面原值3.92亿元，其中影视投资成本、影视剧本

成本、著作权及改编权三项金额共计3.68亿元，占比93.87%。影视作品制作完成后，依然面临作品审查、市场竞

争及未能及时完成销售等因素带来的风险，但公司仅对影视剧本成本计提跌价准备2961万元，对影视投资成

本未计提跌价准备。请公司补充披露：（1）分项目列示存货中的影视项目明细，包括项目名称、金额、初始确认

时点等；（2）结合拍摄进度，说明存货中是否存在项目暂停、中止、终止拍摄的情形，如存在，分项目列示项目

暂停、中止、终止的时点，说明未进行存货跌价准备计提的原因和合理性；（3）存货中是否存在未过审影视项

目，如存在，说明具体情况及未进行存货跌价准备计提的原因；（4）说明存货跌价准备计提的过程和步骤，并

结合行业特点及同行业可比公司存货跌价准备计提情况， 说明公司未对影视投资成本进行存货跌价准备计

提的合理性和谨慎性。 请公司年审会计师就上述问题发表意见。

回复：

（一）分项目列示存货中的影视项目明细，包括项目名称、金额、初始确认时点等；

截至2018年12月31日，公司存货中影视项目明细如下：

类别 项目名称

初始确认

时点

期末原值 存货跌价准备 期末净值

著作权及

改编权

《不败战神》 2017年 1,800.00 1,800.00

《少年丞相世外客》 2017年 854.61 854.61

《再生缘：我的温柔暴君》 2018年 515.85 515.85

《绣里藏针》 2018年 198.87 198.87

小计 3,369.33 3,369.33

影视投资

成本

《黄金兄弟》 2018年 21,732.92

21,

732.92

《神探蒲松龄之兰若仙踪》 2018年 8,022.62 8,022.62

小计 29,755.54

29,

755.54

影视剧本

成本

《ATTACK� OF� THE�

ROBOTS》

2018年 541.53 541.53

《大运河》 2017年 160.15 160.15

《康熙微服私访记》 2016年 2,500.00 2,500.00

《自杀小分队》 2017年 461.36 461.36

小计 3,663.04 2,961.36 701.68

合计 36,787.91 2,961.36

33,

826.55

（二）结合拍摄进度，说明存货中是否存在项目暂停、中止、终止拍摄的情形，如存在，分项目列示项目暂

停、中止、终止的时点，说明未进行存货跌价准备计提的原因和合理性。

公司存货中的影视项目分为影视投资成本、影视剧本成本及著作权及改编权三类项目，其中：

影视投资成本为公司投资且已完成并取得电影公映许可证的影视项目， 截至2018年12月31日为电影

《黄金兄弟》和《神探蒲松龄之兰若仙踪》，两部电影分别于2018年国庆档和2019年春节档上映；

影视剧本成本中《康熙微服私访记》及《自杀小分队》两个项目，考虑到市场环境的变化，剧本题材老化

不具备后续市场开发的条件，公司短期内没有继续开发的计划，当期全额计提了存货跌价准备；《ATTACK�

OF� THE� ROBOTS》、《大运河》为公司的剧本储备，仍然按照公司的计划处于筹备后续开发进程中，目前未

出现暂停、中止或终止的情况；

著作权及改编权为公司的IP储备项目，是公司在评估市场需求环境后进行的未来中长期投资，目前未出

现项目暂停、中止或终止的情况；

（三）存货中是否存在未过审影视项目，如存在，说明具体情况及未进行存货跌价准备计提的原因；

如上文所述，公司存货内容为著作权及改编权、剧本储备或影视投资成本。 其中，著作权及改编权及剧本

储备均尚未送审，故不存在送审未通过的情形；公司储备的项目题材及内容未与国家相关政策相违背，预计不

会存在送审难以通过的情形；另外影视投资成本为公司已上映的项目，已取得公映许可证，故不存在送审未通

过的情形。

（四）说明存货跌价准备计提的过程和步骤，并结合行业特点及同行业可比公司存货跌价准备计提情况，

说明公司未对影视投资成本进行存货跌价准备计提的合理性和谨慎性。

公司存货跌价准备的计提方法为：在资产负债表日，存货按照成本与可变现净值孰低计量，当其可变现净

值低于成本时，提取存货跌价准备。存货跌价准备通常按单个存货项目的成本高于其可变现净值的差额提取。

公司对影视片一般按照单个存货项目进行测试并计提跌价准备。

公司对存货跌价准备的计提过程包括：业务团队根据政策环境、市场环境、项目内容等就存货可变现净值

进行评估，判断存货是否面临项目暂停、中止、终止拍摄的情形，是否预计未来难以发行、销售；业务团队就分

析结果反馈到财务团队，财务团队与管理层讨论存货减值计提的依据、可变现净值的确认等情况，由管理层综

合判断分析，对单个出现减值迹象的存货进行减值测试，最终对存货可收回金额和存货跌价准备计提情况进

行集体决策，将可变现净值低于存货成本的项目计提存货跌价准备。

同行业上市公司2018年年报存货跌价准备明细如下：

证券代码 公司简称 存货原值 存货跌价准备 计提比例

002071.SZ 长城影视 15,435.33 0.00%

300336.SZ 新文化 49,653.39 0.00%

002343.SZ 慈文传媒 97,149.82 320.28 0.33%

300133.SZ 华策影视 232,589.40 5,558.54 2.39%

300426.SZ 唐德影视 138,169.48 7,372.08 5.34%

300291.SZ 华录百纳 36,582.83 3,423.80 9.36%

300027.SZ 华谊兄弟 148,993.80 26,274.02 17.63%

平均值 5.01%

文投控股 35,331.82 2,961.36 8.38%

公司报告期内存货跌价准备占存货原值8.38%，高于同行业可比公司平均值5.01%，由于不同的影视项目

在题材、受众群体和市场表现上均有较大差异，因此不同影视项目以及不同影视公司之间实际并不具备可比

性。

公司2018年度对于影视投资成本中的两个电影项目《黄金兄弟》和《神探蒲松龄之兰若仙踪》，均已经

获得《电影片公映许可证》，并且年报公告之前已经在国内上映，不存在项目暂定、中止或终止的情况，同时考

虑到国内市场的结算尚未完成，以及海外市场、新媒体销售的情况尚未确定等因素，对两部电影项目未计提存

货跌价准备，符合行业惯例和《企业会计准则》的规定。

（五）会计师意见

在对公司年度财务报表审计过程中，我们对存货执行的审计程序包括但不限于：

① 了解和评价管理层对影视项目存货相关的内部控制设计和运行有效性；

② 编制存货明细表，并与报表数、总账数核对是否一致；

③ 对本期发生的存货增减变动，了解影视项目拍摄进展，判断本期影视剧投入的合理性，检查相关支持

性文件等；

④ 结合存货初始入账时间、目前拍摄进展，查询存货相关公开信息，判断存货是否存在特殊原因导致项

目中止或终止，预计未来无法变现的情况；

⑤ 检查期后存货的市场情况及行业信息，判断存货于资产负债表日是否出现减值迹象；

⑥ 结合近期市场影视剧销售情况及同行业可比公司存货跌价准备计提， 判断存货是否存在投入过高导

致未来可变现净值低于账面价值情况。

经核查，我们认为公司存货计提跌价准备的会计政策和当期计提的存货跌价准备，符合《企业会计准则》

的规定。

问题10、关于商誉减值。 年报显示，2018年末，公司商誉期末余额为36.9亿元，占公司2018年末净资产的
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