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注册制与科创板结合意义重大

将提升审核效率

□

本报记者 徐昭 昝秀丽

国泰君安证券风险管理二部总经理、投行内核负责人许业荣日前在

接受中国证券报记者专访时表示，注册制相对核准制更强调以信息披露

为核心，发行效率更高，定价更加专业化市场化，更注重企业未来成长性

等优势。 科创板与注册制的结合意义重大，将进一步完善资本市场重要

制度改革，发挥市场在资源配置中的决定性作用。 其中值得关注的一点

是，科创板试点注册制将提升审核效率。

审核注册流程“七步走”

许业荣介绍，根据《科创板首次公开发行股票注册管理办法（试行）》

《上海证券交易所科创板股票发行上市审核规则》等文件规定，科创板发行

上市审核注册流程由审核阶段和注册阶段两部分构成，具体为七个步骤。

第一， 发行人董事会做出决议并经发行人股东大会批准。 （下转

A02版）

华兴源创与精测电子

财务指标对比

视觉中国图片 制图/韩景丰

数据来源/华兴源创招股书和精测电子2018年年报

基建托底 一系列稳投资举措落地可期

□

本报记者 刘丽靓

稳投资是下半年经济工作重点之一。近期，

监管层及多省份密集开展稳投资调研和督导，

多地重大项目投资密集批复开工， 数万亿元基

建投资蓄势待发。专家认为，稳投资仍是政策发

力重点。 展望下半年，专项债发行将提速，资本

金比例有望下调， 逆周期调节有望再发力，财

政、货币等一系列稳投资举措落地可期。

基建投资发力

今年以来，我国经济运行实现平稳开局，但

一些经济指标自4月以来有所波动。 为稳投资，

近期国家发改委等部委以及多个省份密集启动

调研， 为下半年推出政策举措做准备。 与此同

时，多地密集推出重大项目建设计划，数万亿元

基建投资蓄势待发。

国家发改委数据显示，5月该部门共审批核

准固定资产投资项目20个， 总投资516亿元，主

要集中在高技术和交通等行业。 另据招商证券

数据，1-5月， 我国基建审批项目累计达43012

个，较去年同期增长8.88%。 其中，交通运输、仓

储和邮政审批项目累计投资额为24905亿元，同

比增长42.06%。

据基建通大数据不完全统计， 目前31个省

市自治区已发布的2019年及部分将在2020年

重点开工高速项目计划超2万亿元；2020年前计

划施工的铁路项目60多个， 项目总规划建设里

程约15500公里，计划总投资金额超1.6万亿元；

2020年前，西安、天津、杭州、重庆、北京等10个

城市38条轨道交通将相继开通， 投资金额将超

5000亿元。

中国银行国际金融研究所研究员范若滢认

为，我国投资虽略有回落，但整体保持平稳，高

技术制造业投资仍保持高增速， 表明我国经济

结构正在持续优化。近期，各地交通基建等重大

项目投资密集批复开工， 预计将在下半年助力

经济发展。

下半年资本金比例有望下调

稳投资仍成为今年政策发力的重点， 而资

金来源仍是亟待解决的问题。

一方面，专项债正迎来发行高峰。 Wind数

据显示，截至6月23日，6月以来全国已发行地方

债5942亿元，（下转A02版）

启动回拨机制 华兴源创最终中签率达0.06%

□

本报记者 杨洁

科创板第一股华兴源创6月28日公告

显示，回拨机制启动后，网上发行最终中签

率为0.06%。

网上初步有效申购倍数高

公告显示， 华兴源创首次公开发行

4010万股，采用战略配售、网下发行与网上

发行相结合的方式进行。

根据上交所提供的数据， 本次网上发

行有效申购户数为275.63万户， 有效申购

股数为191.54亿股， 网上发行初步中签率

为0.039777%。

当前， 已开通科创板交易权限的个人

投资者超过270万人， 而华兴源创披露的

网上有效申购户数达275.63万户。 这意味

着， 科创板开户的投资者几乎全员参与此

次打新。

公告还披露， 由于本次网上发行初步

有效申购倍数为2514.02倍， 超过100倍，

公司和保荐机构（主承销商）决定启动回

拨机制， 将384.55万股股票由网下回拨至

网上。

回拨后，网上最终发行数量为1146.45

万股， 占扣除战略配售数量后发行数量的

29.82%。回拨机制启动后，网上发行最终中

签率为0.05985345%。

网下最终发行数量为2698.67万股，占

扣除战略配售数量后发行数量的70.18%。

最终战略配售数量为164.88万股， 占发行

总量的4.11%。

华兴源创与保荐机构 （主承销商）定

于6月28日上午在上海市浦东东方路778号

紫金山大酒店四楼会议室海棠厅进行本次

发行网上申购的摇号抽签， 并将于7月1日

公布网上摇号中签结果。

投资者应及时缴款

华兴源创在公告中提示，网下获配投

资者应按最终确定的发行价格与获配数

量于7月1日16:00前及时足额缴纳新股认

购资金及对应的新股配售佣金。 网上投资

者申购新股中签后， 应履行资金交收义

务，确保其资金账户在7月1日日终有足额

的新股认购资金。 网下和网上投资者放弃

认购部分的股份由保荐机构 （主承销商）

包销。（下转A02版）

澜起科技7月3日询价8日申购

□

本报记者 杨洁

澜起科技6月28日发布在科创板

上市招股意向书、 上市发行安排及初

步询价公告等文件。 公司本次拟公开

发行股票不超过1.13亿股，发行股份数

量不低于发行后总股本的10%， 全部

为公开发行新股，不设老股转让，发行

后公司总股本不超过11.298亿股。

澜起科技拟募集资金23亿元，投

向新一代内存接口芯片研发及产业化

项目、 津逮服务器CPU及其平台技术

升级项目、人工智能芯片研发项目。

澜起科技股票代码为688008，

该代码同时用于本次发行的初步询

价及网下申购； 网上申购代码为

787008。 初步询价时间为7月3日

(T-3日)。

澜起科技初始战略配售发行数

量为3389.26万股， 占本次发行数量

的 30% ； 网下初始发行数 量为

6327.13万股， 占扣除初始战略配售

数量后发行数量的80%，网上初始发

行数量为1581.75万股， 占扣除初始

战略配售数量后发行数量的20%。澜

起科技网下和网上申购时间均为7月

8日（T日）。

中国通号获准注册 航天宏图和柏楚电子过会

□

本报记者 孙翔峰 徐昭 昝秀丽

证监会网站27日消息， 近日，证

监会按法定程序同意中国铁路通信

信号股份有限公司 （简称 “中国通

号” ） 科创板首次公开发行股票注

册。中国通号成为第六家获准科创板

IPO注册的企业。

上海证券交易所科创板股票上

市委员会第11次审议会议于6月27

日下午召开，审议通过航天宏图和柏

楚电子首发上市申请。

招股说明书显示，航天宏图是遥

感和北斗导航卫星应用服务商。

航天宏图在上市委会议上被询

问的问题，涉及应收账款、经营性现

金流、大客户等多个方面。

在应收账款等方面，上市委审核

意见要求公司对比中科星图、世纪空

间的应收账款、 经营性现金流情况，

补充披露：是否存在为扩大销售过度

扩张客户信用的情况；近三年应收账

款占当年营业收入比例较高、经营性

现金流为负对公司经营质量和持续

经营能力的影响；今后加强客户信用

管理和回款政策的措施；持续改善现

金流水平的具体安排和预期情况。要

求公司就此作进一步风险提示。

招股说明书显示，柏楚电子是一

家从事激光切割控制系统的研发、生

产和销售的高新技术企业和重点软

件企业。

上市委会议审核意见要求公司

进一步披露2018年营业收入、 产品

销量增长率以及中低功率激光切割

设备市场占有率下降的原因和对策。

此外，公司还需披露对未来共同实际

控制人可能出现的退出导致竞业禁

止和同业竞争风险的相应安排。


