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信息披露

isclosure

D

Link， 该应收款账面原值共计16,489,834.54美元 （以下简称 “拟转让债权” ），即

Happy� Link以免除公司应付款 （账面原值共计13,191,867.63美元） 之债务作为

Happy� Link受让公司应收款（账面原值共计16,489,834.54美元）之债权的对价的方

式完成交易，不存在现金支付之情形。为降低交易风险，在框架协议中已约定，框架协议

的生效和履行是以商赢环球股份有限公司董事会的批准为前提， 且框架协议之下对应

的公司向Happy� Link转让拟转让债权的相关单项协议（下称“债权转让协议” ）应在

Happy� Link从公司相关供应商处取得拟取得债权的相关单项协议（下称“债权取得协

议” ）签署并生效后方可生效；同时，已签署的各单项债权取得协议对应的拟取得债权

总金额应当超过各单项债权转让协议对应的拟转让债权总金额的80%。

在双方已签署的框架协议中未对追索权做相关约定。 在后续拟签订的各单项债权

取得协议中， 公司的供应商作为债权转让方需按照商业惯例向作为债权受让方的

Happy� Link承诺，该单项债权取得协议中所述的公司对其的应付款，应当无金额之纠

纷，无法律权利之争议,且已满足偿付条件。 在拟签订的各单项债权转让协议中并未明

确约定Happy� Link对公司有追索权，在拟签订的各单项债权转让协议中，公司作为该

协议中的债权人亦需按照商业惯例就该协议中所述的公司应收款向作为债权受让方的

Happy� Link作出与公司供应商同样的保证。 根据框架协议的约定，Happy� Link将会

通过后续签署的各单项债权取得协议和各单项债权转让协议， 从公司供应商和公司处

分别受让各单项债权取得协议和各单项债权转让协议项下拟取得债权和拟转让债权之

所有权利与权益等。

由于框架协议项下拟转让应收款对应的客户面临经营下行压力， 造成公司回款周

期较长，加之公司对供应商的部分应付款之债务已到期，公司当前资金压力较大。 为加

快资金回收、缓解偿债压力，公司决定与Happy� Link签署本次债权债务转让框架协议。

现阶段，公司正在积极推动与各相关各方签订相关单项协议。

（3）结合期后回款和历史账款的回收情况，进一步分析坏账准备计提的充分性。请

年审会计师发表意见。

公司回复：

该五项应收账款历史账款的收回情况如下表所示。

2018年

销售收入

(美元)

累计回款

(美元)

应收账款

(美元)

应收账款

(人民币)

ELMART�INC.

3,328,

840.00

137,063.66

3,191,

776.34

21,905,799.38

PUK� TRADING�

INC.

7,802,

826.04

4,415,

578.48

3,887,

884.56

26,683,329.31

Wishhack,LC.

4,150,

356.40

-

4,150,

356.40

28,484,726.04

Fusion� Creations�

LLP

669,328.28 104,730.54 564,597.74 3,874,947.21

NORTHERN�

CROSS

650,355.70 115,155.96 535,199.74 3,673,182.86

报告期末上述五项应收款已逾期，为降低收款风险及缓解资金压力，控股子公司环

球星光与Happy� Link� Trading� Inc.于2019年4月签署《债权债务转让协议》，拟通过

债权债务转让方式解决部分到期债务，以缓解公司资金压力和应收款风险。经公司董事

会第38次会议审议通过《关于公司控股子公司环球星光国际控股有限公司拟转让部分

债权债务的议案》，同意债权以不低于账面原值80%进行转让。

公司在报告期末根据谨慎性原则按未来现金流量现值以账面值的80%计算并计提

相应坏账准备，故坏账准备的计提金额是合理和充分的。

年审会计师回复：

在审计过程中我们执行的审计程序主要包括： 我们取得管理层出具的关联方关系

及关联方交易声明书，检查被审计单位与交易对方是否存在关联方关系；结合销售收入

的检查对该五项应收账款的余额进行确认，函证客户交易金额以及交易余额，检查销售

回款以及期后回款情况；获取应收账款的账龄明细表，关注不同组合应收账款，分析其

坏账准备是否按照企业会计政策计提，检查应收账款单项计提坏账准备的充分性。

基于我们实施的审计程序， 未发现上述说明与我们在审计中获取的相关资料在所

有重大方面存在不一致。

审计中我们了解到，2019年4月， 环球星光以及其子公司与Happy� Link� Trading�

Inc公司签订了相关债权债务转让框架协议，根据协议环球星光拟将债权以不低于账面

原值80%进行转让，并且该事项已经商赢环球第七届董事会第38次会议审议通过，目前

相关事项正在进行中。 我们认为该部分应收款项未来现金流量现值以账面值的80%计

算是充分的，按照20%比例计提坏账准备是合理的。

11.年报披露，公司期末余额前五名的应收账款占应收账款合计数的59.59%。

（1）2017年，公司应收Kellwood� Apparel,� LLC� (USA)货款期末余额为2.38亿

元，占应收账款合计数的44.50%，2018年该对象未出现在余额前五名的应收账款中，请

公司补充披露是否存在向Kellwood� Apparel,� LLC� (USA)的应收账款及其具体金额、

账龄、坏账准备，结合业务背景，说明该对象的应收账款大幅减少的原因及合理性。

公司回复：

2018年度公司对 Kellwood� Apparel,� LLC的销售额为23,479.88万元，主要发生

在2018年上半年，自2018年第三季度以来，Kellwood的订单量逐步减少为零，并停止了

业务。报告期末应收账款已全部收回。所以报告期末对Kellwood应收账款余额为零，无

欠款故无需计提坏账准备。

（2）2017年，公司应收Wells� Fargo款项的性质为保理款，期末余额为1.27亿元，

2018年该对象的款项性质为货款，期末余额为4215.70万元，请公司补充披露其款项性

质的信息披露是否准确，结合业务背景及保理政策的变化情况，说明该对象的应收账款

大幅减少的原因及合理性。

请年审会计师发表意见。

公司回复：

2018年报告期末应收Wells� Fargo款项的性质为保理款， 由于工作疏忽该对象的

款项性质披露为货款，应该修改为保理款，特此更正。

对Wells� Fargo（下称“美国富国银行” ）的应收账款为环球星光美国子公司应收

账款通过美国富国银行进行应收账款保理的款项， 报告期业务背景和保理政策无发生

变化。 2018年末对Wells� Fargo的应收款项余额下降主要与2018年美国子公司业务量

下降有关。 由于美国子公司超过95%以上的应收账款通过Wells� Fargo进行保理，故美

国子公司主营业务收入的下降影响应收保理款余额的下降。

年审会计师回复：

在审计过程中我们结合销售收入的审计，确认对Kellwood� Apparel,� LLC销售金

额及应收账款余额。受重组终止影响，Kellwood� Apparel,� LLC的订单量减少，并逐渐

终止了订单，相关销售款项已全部收回，期末无对Kellwood� Apparel,� LLC� (USA)的

应收账款余额及坏账准备余额。

应收Wells� Fargo款项，审计中我们执行的主要审计程序主要包括：检查与Wells�

Fargo的保理合同，关注保理政策有无发生变化；对Wells� Fargo银行询证与保理相关

的业务，包括保理收入、保理余额、保理手续费等；检查保理业务的期后回款。

基于我们所实施的审计程序， 未发现上述说明与我们在审计中获取的相关资料在

所有重大方面存在不一致。

12.年报披露，预付款项期末余额7353.45万元，同比增加59.80%，主要由于新增电

商业务需要备货。

（1）请公司补充披露预付款项的具体业务背景、新增电商业务是否存在商业实质

及其交易安排、经营模式、是否存在有关联关系的供应商、预付款项大幅增加的商业合

理性。

公司回复：

报告期末，主要预付款项明细如下：

单位名称 余额

占预付款余额

合计比例%

是否为关联

方

业务背景

上海优料宝网络

科技有限公司

3,

819.69

51.94 否 详见12（3）之回复

江苏国泰国际集

团国贸股份有限

公司

998.51 13.58 否 详见12（2）之回复

大连皓帆商行 194.36 2.64 否 详见12（2）之回复

上海兰生轻工业

品进出口有限公

司

189.07 2.57 否 详见12（2）之回复

苏州锦锦进出口

有限公司

101.67 1.38 否 详见12（2）之回复

Aptos,�Inc. 75.53 1.03 否

Aptos，Inc为美国本土

公司， 提供创新的软件

技术解决方案 ， 年末

75.53万元主要为公司

预付其软件平台使用费

上海嘉智国际贸

易有限公司

53.55 0.73 否

上海嘉智服饰成立于

2011年，是一家集时尚

女装研发，设计，生产，

销售为一体的知名服饰

企业。 期末53.55万元为

公司支付的预付采购货

款。

上海汉置投资管

理有限公司

52.79 0.72 否

上海汉置投资管理有限

公司主要经营物业服

务、自有办公楼、店铺租

赁等。 期末52.79万元主

要为公司子公司向其支

付的预付物业管理费

用。

天津服饰进出口

股份有限公司

42.49 0.58 否

天津服饰进出口股份有

限公司是具有40多年经

营服装.面料.毛毯.地毯.

石刻等进出口业务的天

津市大型进出口的外贸

企业。 期末42.49万元为

公司支付的预付采购货

款。

合计

5,

584.78

75.95

综上，期末预付款项主要为预付采购货款，是公司生产经营需要形成的正常交易往

来，各交易对方与公司不存在关联关系，期末余额大幅增加主要是本期新增预付3D羽

绒面料采购款的影响。

（2）期末余额前五名的预付款对象分别为上海优料宝网络科技有限公司、江苏国

泰国际集团国贸股份有限公司、大连皓帆商行、上海兰生轻工业品进出口有限公司、苏

州锦锦进出口有限公司，均为非关联方，相关预付款项合计5303.30万元、占预付款合计

数的72.11%， 除苏州锦锦进出口有限公司外的其他四名预付款对象未出现在上期期末

余额前五名的预付款项中，请公司补充披露前五名相关供应商的主营业务、预付款项的

具体业务背景、是否存在商业实质，说明上年同期与该前五名供应商的合作情况、合作

金额、变动情况及原因。

公司回复：

上海优料宝网络科技有限公司为本期新采购业务供应商。 上海优料宝网络科技有

限公司于2015年成立，为上海逸尚云联信息技术股份有限公司旗下的面料交易平台，并

衍生出线下面料现货贸易与订货服务，精确对接客户的面辅料需求，实现面辅料交易与

定制的“准交期、高质量” 。 公司主要向优料宝采购的新型3D羽绒面料，该面料为日本

专利技术，通过3D打印技术在3D羽绒系列面料内部形成具有保暖蓄热、轻薄柔软、四面

弹力、防风、防污、耐水等功能的优质新型保温性羽绒面料。 由于产品较为紧俏，本次采

购预付款项为3819.69万元。 根据合同上海优料宝网络科技有限公司将在收到货款之日

起6个月内完成交货，目前该合同项下货物已到交付期，公司正在与对方积极沟通，预计

将在7月初完成交付。

江苏国泰国际集团国贸股份有限公司主要从事纺织、服装、机电、轻工、化工等商品

进出口贸易业务。 是公司的主要供应商之一，公司从2013起向其采购各类女装服饰，多

年以来合作关系良好。根据采购计划的金额及数量，公司会不定期的向其支付部分货款

的预付款，江苏国泰国际集团国贸股份有限公司上年采购金额2184.25万美元，上年末

余额应付5,395.54万元；本期采购额1070.83万美元，预付账款期末余额主要系待结算

货款形成。 因合作关系较为稳定， 供货订单较为连续， 结算周期根据生产销售需要在

30-90天不等，一般公司会在次笔供货订单生成前，完成前次订单结算。 报告期后公司

已收到对应存货35.80万美元，截止2019年4月30日尚余109.68万美元未结算，由于销售

下滑采购订单交付有所延缓。

大连皓帆商行主要经营润滑油添加剂及钣金维修设备、装修建筑材料批发兼零售。

大连皓帆商行上年采购额为324.36万元，报告期末预付帐款余额194.36万为公司与其签

订买卖合同采购PVC板, 由于市场PVC板材需求变化, 后经双方协商后改为采购生态

板。大连皓帆商行为公司子公司大连创元新材料有限公司供应商，大连创元新材料有限

公司主要经营包括PVC板材、管材及装饰基材等装饰材料，非公司主业业务，报告期列

入其他业务核算。 报告期后部分到货，截目前尚余71.86万元未结算。

上海兰生轻工业品进出口有限公司主要从事轻工业品、纺织品、机电产品等商品的

进出口业务、对外贸易咨询业务和国内商业业务等。公司从2016年起向其采购各类女装

服饰。 上海兰生轻工业品进出口有限公司上年余额为196.75万元，与上年同期相比，本

年度的预付账款下降了3.91%，预付账款主要是根据采购订单的数量和金额，公司预先

向其支付部分货款。上海兰生轻工业品进出口有限公司是环球星光的长期供应商，一般

在下次订单生成前完成结算，根据生产销售需要，周期由30-90天不等。 截止目前已收

到全部对应存货并完成结算。

苏州锦锦进出口有限公司主要从事各类商品及技术的进出口业务 ,� 针纺织品、化

学纤维、服装、纺织机械销售。公司从2015年起向其采购各类女装服饰。上年末预付余额

为197.21万元，本年度末预付账款101.67万元，预付款是公司根据采购订单的金额和数

量向其预付的部分货款。苏州锦锦进出口有限公司是环球星光的长期供应商，因合作关

系较为稳定，一般在下次订单生成前完成结算，根据生产销售需要，周期由30-90天不

等。 截止目前，已收到全部对应存货并完成结算。

（3）公司与上海优料宝网络科技有限公司的预付款项期末余额为3819.69万元，占

预付款合计数的51.94%，请公司补充披露该预付款项的业务背景、采购的具体产品及金

额、采购金额的同比变动情况、报告期内支付大额预付款项的商业合理性。

请年审会计师发表意见。

公司回复：

上海优料宝网络科技有限公司于2015年成立， 为上海逸尚云联信息技术股份有限

公司旗下的面料交易平台，并衍生出线下面料现货贸易与订货服务，精确对接客户的面

辅料需求，实现面辅料交易与定制的“准交期、高质量” 。

公司结合子公司环球星光在中美服装供应链中的经验与优势， 为公司在拓宽企业

原有业务类型的同时，高效利用资源的业务发展目标做铺垫。 为配合业务的顺利展开，

公司启动优质面料采购业务，为公司进一步进行贸易业务的顺利展开打通贸易渠道，为

服装市场的竞争打下基础。 由于布料为优质保暖蓄热的3D打印保温性羽绒制品布料，

产品较为紧俏，因此本次采购中需优先支付全额货款，本次采购预付款项为3819.69万

元。该交易存在具体商业实质。公司主要向优料宝采购的新型3D羽绒面料，该面料为日

本专利技术，通过3D打印技术在3D羽绒系列面料内部形成具有保暖蓄热、轻薄柔软、防

风、防水等功能的优质新型保温性羽绒面料。

年审会计师回复：

在审计过程中我们执行的审计程序主要包括：1）取得预付账款明细表，分析预付

账款性质、账龄及余额构成；2）选取大额预付款项进行询证；3）对于未回函的预付对

象，检查有关原始凭证（如购货合同、发票、验收单、银行划款通知或付款支票），确认在

资产负债表日前已真实支付有关款项；4）检查期后事项，检验预付账款的业务性质；5）

访谈大额预付款对象，了解业务内容；6）通过工商信息查询、管理层声明书等检查是否

为关联方交易。

通过以上审计程序， 我们未发现公司补充披露的业务内容与我们在审计过程中获

取的相关资料在所有重大方面存在不一致的情形。

13.年报披露，其他应收款期末账面余额4.15亿元，同比增加52.01%。

（1）公司应收预付江阴泰迪服饰有限公司4067.84万元，为预付货款，环球星光拟

转让该部分债权，其中债权以不低于账面原值80%进行转让，未来现金流量现值以账面

值的80%计算。 请公司补充披露上述“应收预付货款” 的业务背景、交易安排、对象是否

与公司存在关联关系、采购的产品内容、采购产品的交付情况；请公司补充披露受让环

球星光上述债权的对象、是否与公司存在关联关系、债权转让的支付安排、是否附追索

权、目前债权转让的进展情况；请公司结合期后回款和历史账款的回收情况，进一步分

析坏账准备计提的充分性。

公司回复：

江阴泰迪服饰有限公司是公司服装业务长期的主要供应商， 是环球星光服装供应

链的核心合作供应商，是公司主要客户Kellwood� Apparel,� LLC服装订单的主要供应

商，2017年环球星光与江阴泰迪采购交易额占比为24.14%，2018年占比为8.91%。 江阴

泰迪与公司不存在关联关系。 双方根据交易的需要，为保证服装供应链的高效稳定，保

证订单及时交付，避免跨境交易结算效率影响，基于双方交易额的预期，江阴泰迪对环

球星光保留一定额度的预付款额度，并保证对环球星光保留一定的生产能力，以保证对

环球星光订单的及时性、灵活性等优先权。 2018年下半年以来由于客户订单的减少，包

括Kellwood� Apparel,� LLC订单的停止，影响环球星光对江阴泰迪订单下降，造成环

球星光被动对江阴泰迪服饰有限公司形成预付款余额。

报告期后，为降低收款风险及缓解资金压力，控股子公司环球星光与Happy� Link�

Trading� Inc.签署《债权债务转让协议》，以通过债权债务转让方式解决部分到期债务，

以缓解公司资金压力。 《债权债务转让协议》经公司董事会第38次会议审议通过，同意

债权以不低于账面原值80%进行转让。 公司应收江阴泰迪服饰有限公司4067.84万元的

债权包含在此次转让的债权中，因此，公司在报告期末对此债权按账面原值的20%计提

坏账准备，公司认为坏账准备计提是充分的。

受让上述债权的对象Happy� Link� Trading� Inc.，与公司不存在关联关系。 债权转

让的支付安排是以接受环球星光供应商的一定数额的债权为条件， 即Happy� Link�

Trading� Inc.按受让债权账面价值的80%接受等值的环球星光债务，债权转让协议中未

明确约定追索权，相关详情及目前债权转让的进展情况详见问题10（2）的回复。

（2）公司应收Sino� Jasper� Holdings� Ltd预付款2.60亿元，为环球星光预付收购

Sino� Jasper� Holdings� Ltd股权定金，2018年9月4日本公司拟终止该重大资产重组事

件， 未来现金流量现值依据2019年4月25日Sino� Jasper� Holdings� Ltd出具承诺函的

计划还款金额按照三年期贷款利率折现计算，计提8.15%的坏账准备。 请公司补充披露

重大资产重组目前的终止进展、相关承诺函的履行情况，并及时督促该笔其他应收款的

收回； 请公司结合期后回款和历史账款的回收情况， 进一步分析坏账准备计提的充分

性。

公司回复：

2019年5月14日，公司召开第七届董事会第39次临时会议，第七届监事会第27次临

时会议审议通过了《关于终止本次重大资产重组事项的议案》，正式终止了本次重大资

产重组。具体内容详见公司于2019年5月15日披露的《商赢环球股份有限公司关于终止

重大资产重组事项的公告》（ 公告编号：临-2019-037）

公司于2018年4月收到交易对方之一的 Sino� Jasper� Holdings� LTD单方发来的

《承诺函》, �该承诺函对实际需要返还的定金金额总计 3,785.9万美元， 折合人民币

25,983.39万元（3,800�万美元定金，在扣除交易过程中交易对方代为支付的美国反垄

断审查费用 14.1万美元后之金额） 的返还计划做出了详细的说明和承诺。 公司于

2019年 4�月 28�日召开了第七届董事会第 38�次会议，审议通过了《关于公司确认拟

终止重大资产重组交易对方定金返还计划的议案》， 核心内容如下：1、Sino� 承诺于

2019�年 5�月 10�日前向公司指定账户返还 200万美元整。 2、鉴于公司控股子公司环

球星光国际控股有限公司于2018年接受Kellwood� Apparel,� LLC所提供的管理服务，

依照协议需向 Kellwood� Apparel� 支付 235.03万美元的费用 。 在环球星光向

Kellwood� Apparel�对此予以清偿后，Sino�再向公司指定账户返还235.03万美元。 3、

除上述 1�和 2�中提及的款项之外的其余定金部分 （即 3,350.87� 万美元），Sino� 同

意在 Sino�返还公司 235.03万美元后的三年偿付期内对其余定金部分予以清偿，每月

至少返还 60万美元。

截止目前，Sino� Jasper� Holdings� LTD已根据相关承诺函履行义务，且于2019年

5月已收到上述 1�和 2�中提及的款项并于2019年6月份收到第一笔60万美元的款项，

结余应收预付款将于未来三年偿付，目前尚未出现违反相关承诺函或协议之行为。

综上，公司认为相关款项的坏账准备计提是充分的。

（3）其他应收款中，往来暂借款期末账面余额9624.80万元，请公司补充披露往来

暂借款的借款对象、是否存在关联关系、各对象的金额及变动情况、坏账准备的计提情

况；请公司结合期后回款和历史账款的回收情况，进一步分析坏账准备计提的充分性。

请年审会计师发表意见。

公司回复：

年报披露截止报告期末其他应收款中往来暂借款期末账面余额9,624.80万元，实

际期末余额为6624.80万元，差额3000万元为上海延勒实业有限公司应收预付款，应计

入其他应收款中应收预付款期末余额，由于工作疏忽披露错误，将予以更正。 其他应收

款中往来暂借款主要借款对象、关联关系明细如下：

单位：万元币种：人民币

单位名称 关系

本期末

余额

本期末坏

账准备

上期末

余额

上期末坏

账准备

期后回

款

托里县世峰黄金

矿业有限公司

非关联方 3,471.11 3,471.11 4,471.11 2,548.54

上海延勒实业有

限公司

非关联方 3,000.00 90 - -

3,

000.00

上海创开企业发

展有限公司

关联方 2,001.51 84.81 1,201.90 -

银川市财政局 非关联方 489.05 489.05 489.05 489.05

TommiCopper 非关联方 343.16 10.29 - -

合计 9,304.83 4,145.26 6,162.06 3,037.59

3,

000.00

其中，①上海延勒实业有限公司往来款项因采购业务产生，报告期末根据账龄政策

计提坏账准备。 上海延勒实业有限公司是公司服装业务的供应商，因经营业务需要，公

司拟向其采购服装服饰等相关产品，根据与其签订购销合同预付3000万元货款。后由于

公司经营情况发生变化， 公司与其签订提前终止合同， 报告期后公司已全额收回该款

项。 报告期由于工作疏忽公司将支付上海延勒实业有限公司的采购预付款项3000万元

披露为往来暂借款，

TommiCopper为环球星光子公司APS� Global在报告期拓展的新客户， 在合作初

期子公司APS为打开新产品市场，将设计制造的小批量新款服装分批供其开拓市场，根

据双方的约定其性质属于支持其开拓市场的铺底销售款， 在全部出售后6个月内支付。

在报告期末，由于商品尚未完全出售，故未将此商品确认为收入。 故在2018年末将该笔

款项计入其他应收款并按照账龄计提坏账准备。

②上海创开企业发展有限公司往来暂借款2,001.51万元是公司收购“Kellwood资

产包” 过程中由于收购方案的变化需要产生暂借款利息。 上海创开承诺了还款计划，截

止报告期末，该款项尚在信用期内，故根据公司账龄政策计提坏账。 截止报告期末已根

据账龄充分计提坏账。

③托里县世峰黄金矿业有限公司往来款项在报告期内存在回款1000.00万元，期后

无相关回款情况。 报告期以前年度，公司就托里县世峰黄金矿业有限公司（下称“世峰

黄金” ）拖欠公司股东借款一事向新疆塔城地区中级人民法院（下称“塔城中院” ）提

起诉讼。塔城中院于2018年1月4日开庭审理本案[(2017)新42民初59号]。在审理过程中，

公司（原告）与世峰黄金（被告一）、台州泰润通宝股权投资管理有限公司（被告二，下

称“台州泰润通宝” ）达成调解，塔城中院于2018年4月2日对此作出裁定并在所出具的

《民事调解书》中明确：被告一应偿还原告借款人民币44,711,145.90元并赔偿原告逾

期还款的利息损失；被告一应当于2018年4月10日前向原告支付人民币10,000,000.00

元，被告一应当于2018年7月31日前向原告支付人民币34,711,145.90元，被告一应当

于2018年7月31日前向原告支付全部的利息赔偿款； 被告二对被告一上述债务承担连

带清偿责任并以其所持被告一的72%股权继续为被告一上述债务提供质押担保。

2018年4月台州泰润通宝根据《民事调解书》的规定向公司支付了第一期款项人民

币10,000,000.00元。 此后，世峰黄金及台州泰润通宝均未能履行《民事调解书》，未能

向公司全额清偿未清偿欠款。 公司就此已向新疆维吾尔自治区塔城地区中级人民法院

提交了强制执行申请材料，以追究世峰黄金及台州泰润通宝的法律责任。公司目前尚未

收到书面受理执行案件通知书。 根据塔城中院就该诉讼出具的《民事调解书》，除上述

应收款外，公司就该诉讼不存在继续承担其他经济责任和义务的情况。

综上，该款项预计未来收回的可能性较小，报告期末已全额计提坏账。

④银川市财政局往来款项因历史原因造成，年限较长，无法收回，以前年度已全额

计提坏账。

除上述款项外，其他往来暂借款金额较小且零散，均根据公司坏账政策充分计提坏

账准备。

年审会计师回复：

（1）我们结合预付账款的审计，确认期末预付江阴泰迪服饰有限公司款项余额。江

阴泰迪服饰有限公司为环球星光服装业务的长期供应商， 主要做终端客户KW的订单，

下半年订单业务终止，导致存在大额预付款项。

根据环球星光债权债务转让协议， 江阴泰迪的其他应收款包含在此转让的债权之

中，因此预付款项性质转为其他应收款，我们认为报表日按照框架协议的内容，管理层

判断该应收预付款未来现金流量现值以账面值的80%计算是适当的， 按照20%比例计

提坏账准备是合理的。

（2）关于应收Sino� Jasper� Holdings� Ltd预付款2.60亿元，审计中我们执行的审

计程序主要包括：检查付款对应的相关协议以及相关决策程序，以了解和评价管理层关

于预付定金事项的内部控制；检查了支付3800万美元的付款凭证，核对银行对账单相关

的付款信息；对Sino� Jasper� Holdings� Ltd进行了询证并取得Sino� Jasper� Holdings�

Ltd所出具的还款《承诺函》；取得管理层关于预付定金可收回金额的计算过程并进行

复核计算；取得律师出具的《关于Sino� Jasper� Holdings� Ltd资信情况的律师声明》

以判断还款《承诺函》的可执行性；关注期后回款。

经以上审计程序，我们认为Sino� Jasper� Holdings� Ltd按照《承诺函》履行还款

义务，年报中坏账准备计提是充分的。

（3）关于其他应收款往来暂借款审计中我们执行的审计程序主要包括：1）取得其

他应收款项明细表，分析其性质、账龄及余额构成，并结合上年度其他应收款进行分析

性程序；2）以抽样方式选取其他应收款进行询证，对于未回函的其他应收款执行替代

程序3）检查期后事项，检验其他应收款的业务真实性；4）针对各个不同组合的其他应

收款，复核坏账准备是否按照企业会计政策计提； 5）检查是否为关联方交易。

通过以上审计程序， 企业年报中公司将上海延勒实业有限公司款项性质分类错误

外，未发现其他说明与我们在审计中获取的相关资料在所有重大方面存在不一致。

14.年报披露，存货期末余额5.01亿元、同比增加138.57%，存货跌价准备期末余额

1.15亿元、同比增加438.58%。

（1）报告期末库存商品账面余额4.19亿元，计提存货跌价准备1.13亿元，请公司按

品牌及其库龄结构补充披露库存商品的期初余额、期末余额、各库龄跌价准备的计提政

策、计提情况及其变化情况，说明库存商品账面余额增加161.88%、相关跌价准备期末余

额增加449.31%的原因及合理性；

公司回复：

库存商品构成及变动情况

库存商品按品牌构成情况列示如下表：

单位：万元币种：人民币

库存商品

2017年末

账面余额

2018年末账面

余额

跌价准备 账面价值

1、DAI旗下品牌

-�Chadwick's 2,796.74 3,317.41 288.4 3,029.01

-�MetroStyle 1,372.56 1,485.79 217.04 1,268.75

-�Territory�Ahead 1,181.21 1,046.44 130.05 916.39

-� Travelsmith�

Outfitters

4,071.37 2,765.84 413.64 2,352.20

-�Chasing�Fire�Flies 4,847.06 4,264.13 869.93 3,394.20

2、Active旗下品牌

-�Active自有品牌 - 1,071.71 26.27 1,045.44

-�Active其他品牌 - 4,446.30 169.95 4,276.35

3、OEM 944.77 134.32 41.34 92.98

4、自有品牌 465.84 771.02 101.85 669.17

5、ODM 231.25 288.1 37.93 250.17

6、电商库存 - 22,128.54 8,959.96

13,

168.58

7、其他 133.99 200.21 81.12 119.09

合计 16,044.79 41,919.81 11,337.48

30,

582.33

库存商品各品牌库龄结构列示如下：

单位：万元人民币

1-180天 180-360天 大于360天

原值

减值

准备

原值

减值

准备

原值 减值准备

1、DAI旗下品牌

-�Chadwick's 2,046.30 - 824.52 88.55 446.59 199.85

-�MetroStyle 778.47 - 292.52 31.42 414.8 185.62

-�Territory�Ahead 634.98 - 159 17.08 252.46 112.97

-�Travelsmith�Outfitters 1,294.29 - 699.3 73.85 772.25 339.79

-�Chasing�Fire�Flies 1,742.38 - 716.62 75.67

1,

805.13

794.26

单位：万元币种：人民币

1-180天 大于180天

原值 减值准备 原值 减值准备

2、Active旗下品牌

-�Active自有品牌 990.67 7.65 81.04 18.62

-�Active其他品牌 3,329.99 38.78 1,116.31 131.17

单位：万元币种：人民币

1-60天 60-360天 大于360天

原值

减值准

备

原值 减值准备 原值 减值准备

3、OEM 34.39 10.58 39.22 12.07 60.71 18.69

4、自有品牌

609.1

6

- 160.86 100.93 1.00 0.93

5、ODM

230.0

4

- 55.97 35.98 2.09 1.95

6、电商库存 - -

22,

128.54

8,959.96 - -

7、其他 - - 72.45 22.09 127.76 59.03

跌价准备的计提政策

公司期末存货按照成本与可变现净值孰低计量。当其可变现净值低于成本时，计提

存货跌价准备。

具体不同业务模式的存货可变现净值确定如下：

A、 线下销售成衣库存商品可变现净值的确定： 公司对于期末库龄大于60天小于

360天的存货，根据当月打折销售所售出商品的平均价格确定可变现净值；对于库龄大

于360天的存货按谨慎性原则，在当月打折销售商品的平均售价基础上结合市场情况可

按50%以上折扣作为估计售价。

B、Active门店销售服饰库存商品可变现净值的确定：公司对于全部库存商品根据

当月销售所售出商品的平均价格以及相应销售费用确定可变现净值；

C、线上销售成衣库存商品可变现净值的确定：公司对于期末库龄大于180天的存

货，结合市场销售情况，根据卖给处理商的清算商品历史平均价格作为估计售价确定其

可变现净值。

D、 库存商品中其他按照该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的

金额，确定其可变现净值。

报告期末库存商品账面余额增加161.88%， 主要原因为收购Active经营性资产包

导致期末库存的增加，及环球星光2018年度开展电商业务，并为其采购储备大量服装存

货，由于销售情况远未达到预期，导致期末库存的增加。

报告期库存商品相关跌价准备期末余额增加449.31%， 主要由于报告期末库存商

品结存增加，公司按规定计提跌价准备增加，导致报告期库存商品相关跌价准备期末余

额增加。

（2）公司发出商品期末余额4,205.90万元，同比增加307.23%，请公司结合经营模

式， 补充披露发出商品大幅增加的具体原因、 发出商品未计提坏账准备的原因及合理

性。 请年审会计师发表意见。

公司回复：

报告期末发出商品4,205.90万元为公司传统成衣、 面料销售业务中的线下销售业

务，属于将产品从委托合作加工厂商运输至美国客户的在途存货，由于货物尚未交付至

客户、尚未完成清关等手续，根据相关协议及收入确认方式期末暂记为发出商品。 按照

公司库存商品计提政策，该批发出商品库龄均在0-60天，且该批货物为已有订单尚在

运输途中，故该类存货无需计提减值准备。

年审会计师回复：

（1）期末库存商品增加主要原因为：本期收购Active经营性资产包导致期末库存

的增加；环球星光2018年度开展跨境电商业务，并为其采购了大量服装存货，由于销售

情况远未达到预期，导致期末库存的增加，并导致存货跌价准备增加较多。

在审计过程中我们执行的审计程序主要包括：1）了解商赢环球关于存货及跌价准

备的相关内部控制，并测试执行的有效性；2）取得存货明细表，并与财务账、仓库账进

行核对；3）对公司存货进行监盘，检查存货的数量、质量等状况；4）取得了各种销售模

式及分类下的存货跌价准备的计算依据， 取得各类存货的库龄明细表并进行复核；5）

抽样检查存货期后售价及接近资产负债表日的近期售价并与管理层的估计售价进行对

比；6）重新计算了期末存货跌价准备以及存货跌价损失的金额，检查了商赢环球存货

跌价准备的会计处理过程；7）关注期后存货受限及在财务报告中的充分披露。

（2）报告期末发出商品4,205.90万元为传统服装销售、面料销售业务中的线下销

售业务，按照销售订单及销售模式，销售收入的确认时点为将货物运送至客户所在的境

内指定地点，客户签收货物后，同时开具相应销售发票。审计中，我们检查了发出商品的

销售订单、期后客户签收货物凭单；结合期后确认收入的会计记录分析了期末发出商品

的毛利在20%左右，发出商品不需要计提坏账准备。

通过以上审计程序， 我们未发现公司补充披露的业务内容与我们在审计过程中获

取的相关资料在所有重大方面存在不一致的情形。

15.年报披露，长期股权投资中合营企业上海商赢乐点金融信息服务有限公司、上

海恒昆体育发展有限公司、 乐清华赢投资管理有限公司投资管理有限公司确认的投资

收益均为负，合计确认投资收益-368.07万元，请公司补充披露相关的长期股权投资未

计提减值准备的原因及合理性。 请年审会计师发表意见。

公司回复：

（1） 商赢环球股份有限公司投资上海商赢乐点金融信息服务有限公司20%的股

权， 在过去的一年中网贷行业在国家相关部门的要求下贯彻落实全国互联网金融风险

专项整治工作，公司响应号召将合规运营建设列为重点工作。 具体在完善业务模式、风

控措施、提升用户体验等，投入了较大成本费用。 目前商赢乐点已按照国家监管部门的

要求开展网贷平台合规备案工作，待备案完成通过，公司预估业务发展将稳步增长，同

时由于前期的投入，未来将继续降低、控制成本费用支出，且在取得长期股权投资后，已

按照应享有的被投资单位实现的净损益的份额， 确认投资损益并调整长期股权投资的

账面价值。 因此判断对其投资未来并未出现减值迹象。

（2）商赢体育发展（上海）有限公司投资上海恒昆体育发展有限公司20%的股权，

其主要从事赛事运营、体育场馆运营、体育培训等。 赛事方面通过横向打开省五水共治

办、各地旅游局、杭州妇联和女企业家协会等部门和资源，为赛事活动的经费以及背书

做好支撑，提高效率降低成本；体育场馆运营方面将以杭州、金华、衢州为主继续拓展寻

求合作机会，同时拓展省内其他城市的场馆运营业务，加强与各区政府、文化体育局、项

目指挥部等相关机构的沟通协作， 提高场地利用率及知名度、 提升服务质量和品牌形

象。 体育培训通过尝试自营羽毛球和游泳培训业务，积累运营及培训经验，助力主业板

块的业务发展。根据上海恒昆体育发展有限公司提供的未来的经营发展计划，且公司在

取得长期股权投资后，已按照应享有的被投资单位实现的净损益的份额，确认投资损益

并调整长期股权投资的账面价值，客观地反映被投资单位的财务状况和经营成果，公司

判断其长期股权投资未出现减值。

（3）上海商赢盛世资产管理有限公司持有乐清华赢投资有限公司18%的股权。 根

据乐清华赢提供的投资规划报告了解到， 乐清华赢预计于2020年底完成全部实缴资金

注资，注册资本计划全部用于投资物联网行业及消费零售行业项目，预计项目于2019年

下半年开始启动，并根据实缴资金到位情况，逐步投入项目建设中。 根据乐清华赢注册

资本实缴及项目投资情况以及乐清华赢的未来发展计划，未来，乐清华赢将进一步按照

既定目标稳健发展，此项对外投资满足公司业务拓展和发展战略的需求，能够进一步帮

助公司把握新型消费领域发展趋势，提高公司的综合竞争实力。公司根据其经营情况能

够完成的情况下判断其未来经营不会出现持续亏损， 因此判断对其投资并未出现减值

情形。

综上，公司认为长期股权投资未计提减值准备是合理的。

年审会计师回复：

公司对联营企业采用权益法核算，相关经营亏损按照持股比例计入投资价值。

审计中我们执行的主要审计程序主要包括： 了解并测试公司关于对外投资的相关

内部控制制度，确认对外投资内控的有效性；取得被投资单位的年度审计报告，复核计

算投资收益的正确性；取得被投资单位的经营计划及未来经营预测，分析长期股权投资

是否存在减值迹象。

通过以上审计程序， 我们未发现公司补充披露的业务内容与我们在审计过程中获

取的相关资料在所有重大方面存在不一致的情形。

16.年报披露，公司商誉期末余额15.05亿元，报告期内新增计提商誉减值准备14.05

亿元，分别对环球星光、DISTINCTIVE� APPAREL,� INC经营性资产包、AC经营性资

产包计提12.75亿元、9291.08万元、3712.49万元的商誉减值准备。

（1）请公司结合前期收购时的资产评估基础、对未来的盈利预测情况以及实际实

现盈利情况， 说明上述标的资产前期评估价值和预计利润的合理性、 商誉确认是否审

慎；

公司回复：

①环球星光项目的收购

A.收购前的历史业绩情况

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）信会师报字（2016）第115756号审计报

告，环球星光国际控股有限公司（以下简称“环球星光” ）在2016年完成收购前三年的

收入、利润实际情况如下：

币种：人民币单位：万元

项目 \�年份 2013年度 2014年度 2015年度

营业总收入 121,126.41 166,009.59 195,022.47

净利润 3,187.58 12,279.37 15,027.98

B.收购时评估和预测情况

收购环球星光时， 根据北京天健兴业资产评估有限公司天兴评报字 （2016）第

0956号评估报告，评估机构以2015年12月31日为评估基准日采用收益法和市场法对环

球星光分别进行了评估， 经分析最终选取收益法评估结果作为评估结论， 环球星光

100%权益价值为226,646.81万元。 其中收益法估值中对收入、利润的预测数为：

币种：人民币单位：万元

项目 \�

年份

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

营业总

收入

217,

593.79

235,

142.51

257,

329.08

276,

885.82

292,

933.88

307,

079.95

316,

291.18

净利润

22,

344.34

24,

791.38

27,

855.88

30,

110.41

31,

939.93

33,

519.31

34,

530.73

上述业绩预计情况主要依赖于环球星光收购前的历史业绩情况， 以及当时环球星

光所拥有的公司品牌、技术研发设计团队、管理团队、客户资源、营销网络、人力资源等

基础上，与当时的经济环境及环球星光的发展前景和收购时的市盈率等相匹配。

C.收购后的实际情况和差异原因

环球星光收购至今的实际经营情况如下（为更合理进行比较，下列数据为收购环

球星光范围内资产组组合的不包含商誉减值的经营数据， 且不含后期收购DAI经营性

资产包和Active经营性资产包相关数据。 其中2016年不包含未被上市公司收购前的数

据）

币种：人民币单位：万元

项目 \�年份 2016年10-12月 2017年度 2018年度

营业总收入 42,294.03 182,003.14 127,486.80

净利润 6,095.45 11,924.69 -37,502.98

2016年和2017年处于收购完成后的整合期，自收购完成起环球星光试图积极开展

供应链收购和整合，前两年营业收入为原预测80%左右，但由于期间费用等情况净利润

未达预期；2018年开始环球星光重要客户Kellwood、Under� Armour逐步流失、美国子

公司部分高端人才流失、 美国传统零售业受电商冲击进一步加大等导致环球星光原有

业务收入大幅下滑，业绩巨额亏损，相关因素系各种因素叠加导致了环球星光经营的外

在基本面和内在基本面与此前发生了巨大变化导致。 D.商誉确认情况

2016年9月，上市公司完成对环球星光的收购后，委托上海申威资产评估有限公司

对环球星光收购日的各项可辨认资产及负债价值进行评估， 评估范围为环球星光在

2016年9月30日各项可辨认资产及负债，并出具沪申威评报字〔2016〕第0911� 号评估

报告，上市公司根据《资产收购协议》的规定及评估报告结果，并对收购日的各项可辨

认资产及负债进行具体分析， 并基于当期对环球星光未来经营预期审慎判断的基础上

按照会计准则的相关规定确认了商誉。

综上，公司认为在2016年收购环球星光时，相关评估和预测具有相应合理性，商誉

确认经过相应的程序、符合会计准则规定。

②DAI经营性资产包

A.收购前的历史业绩情况

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）信会师报字（2017）第ZK10115号审计报

告 ， 环球星光下属公司 DAI� Holding, � LLC （“DAI” ） 收购 DISTINCTIVE�

APPAREL,� INC.经营性资产包（“DAI经营性资产包” ）前的收入、利润实际情况如

下：

币种：人民币单位：万元

项目 \�年份 2015年度 2016年度 2017年1-3月

营业总收入 44,968.58 69,415.35 17,756.18

净利润 660.98 860.28 -522.17

B.收购时评估和预测情况

收购DAI经营性资产包时，根据银信资产评估有限公司银信评报字（2017）第0418

号评估报告，评估机构以2017年3月31日为基准日采用收益法和市场法对DAI经营性资

产包分别进行了评估，经分析最终选取收益法评估结果作为评估结论，DAI经营性资产

包全部评估价值为3,058万美元。 其中收益法估值中对收入、利润的预测数为：

币种：美元单位：万元

项目 \�年份 2017.4-12 2018 2019 2020 2021

营业总收入 10,656.86 13,785.96 14,306.16 14,854.65 15,433.38

净利润 279.63 234.58 257.4 276.54 288.38

上述业绩预计情况主要依赖于DAI经营性资产包收购前的历史业绩情况， 以及当

时DAI经营性资产包所拥有的商标、设计团队、管理团队、营销网络、人力资源等基础

上，与当时的经济环境及DAI经营性资产包的发展前景和收购时的市盈率等相匹配。

C.收购后的实际情况和差异原因

DAI经营性资产包收购至今的实际经营情况（为更合理进行比较，下列数据为收购

DAI经营性资产包范围内资产组商誉减值前的经营数据， 其中2017年仅为收购日2017

年8月7日起5个月的数据）：

币种：美元单位：万元

项目 \�年份 2017.8-12 2018年度

营业总收入 5,410.29 10,522.85

净利润 134.90 -854.11

其中，收购后2017年对应期间收入完成预计的91%、净利润完成预计的87%。 根据

环球星光的并购计划，原计划通过并购后的整合控制成本和费用进而提高净利润。但根

据并购后的实际经营情况分析，DAI资产包和环球星光管理层未能够有效完成并购后

的整合计划，导致2018年实际经营状况与此前预计相比费用率增长，其中销售费用率比

预计增长了6.1%，同时市场竞争影响营业收入仅完成计划的76.3%，导致营业利润亏损。

D.商誉确认情况

2017年8月，环球星光下属公司DAI完成对DAI经营性资产包的收购后，经美国第

三方评估机构Birch� Valuation评估，并对收购日的各项可辨认资产及负债进行具体分

析， 并基于当期对DAI经营性资产包未来经营预期审慎判断的基础上按照会计准则的

相关规定确认了商誉。

综上，公司认为在2017年收购DAI经营性资产包时，相关评估和预测具有相应合理

性，商誉确认经过相应的程序、符合会计准则规定。

③AC经营性资产包

A.收购前的历史业绩情况

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）信会师报字（2018）第ZA10739号审计报

告，环球星光下属公司Active� Holdings� LLC（“Active” ）收购AC经营性资产包时前

的收入、利润实际情况如下：

币种：人民币单位：万元

项目 \�年份 2015年度 2016年度 2017.1-3

营业总收入 20,786.34 21,942.85 15,336.64

净利润 698.62 591.17 -568.78

B.收购时评估和预测情况

收购AC经营性资产包时，根据上海众华资产评估有限公司沪众评报字（2018）第

0111号评估报告， 评估机构以2017年9月30日为基准日采用收益法和市场法对DAI经

营性资产包分别进行了评估，经分析最终选取收益法评估结果作为评估结论，DAI经营

性资产包的评估价值为816万美元。 其中收益法估值中对收入、利润的预测数为：

币种：美元单位：万元

项目 \�年份 2017.10-12 2018 2019 2020 2021 2022

营业总收入 1,143.88 3,470.00 3,539.00 3,592.00 3,628.00 3,646.00

净利润 167.51 130.52 141.42 146.28 145.59 139.97

上述业绩预计情况主要依赖于AC经营性资产包收购前的历史业绩情况，以及当时

AC经营性资产包所拥有的商标、设计团队、营销网络等基础上，与当时的AC经营性资

产包的发展前景和收购时的市盈率、环球星光当时的战略定位等相匹配。

C.收购后的实际情况和差异原因

收购完成后，AC资产包2018年5-12月实现营业收入2,636.70万美元、收购AC经营

性资产包范围内资产组减值测试前的经营利润为-538.60万美元。

一方面由于2018年度美国市场整体不景气， 线下实体店零售行业受新型线上零售

行业的竞争和冲击进一步加大，导致ACTIVE收购后持续亏损；另一方面，AC资产包管

理层在收购后业务整合过程中未达到预期效果， 导致2018年实际经营状况与此前预计

相比费用率增长，导致费用率上升14%，营业利润率下降6%，经营不达预期。

D.商誉确认情况

2018年5月4日，环球星光下属公司Active完成对AC经营性资产包的收购后，经美

国第三方评估机构Birch� Valuation评估，对收购日的各项可辨认资产及负债进行具体

分析， 并基于当期对环球星光未来经营预期审慎判断的基础上按照会计准则的相关规

定确认了商誉。

综上，公司认为在收购AC经营性资产包时，相关评估和预测具有相应合理性，商誉

确认经过相应的程序、符合会计准则规定。

财务顾问回复：

1、环球星光的收购

（1）收购前的历史业绩情况

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）信会师报字（2016）第115756号审计报

告，环球星光国际控股有限公司（以下简称“环球星光” ）在2016年完成收购前三年的

收入、利润实际情况如下：

币种：人民币单位：万元

项目 2013年度 2014年度 2015年度

营业总收入 121,126.41 166,009.59 195,022.47

净利润 3,187.58 12,279.37 15,027.98

（2）收购时评估和预测情况

收购环球星光时， 根据北京天健兴业资产评估有限公司天兴评报字 （2016）第

0956号评估报告，评估机构以2015年12月31日为评估基准日采用收益法和市场法对环

球星光分别进行了评估， 经分析最终选取收益法评估结果作为评估结论， 环球星光

100%权益价值为226,646.81万元。 其中收益法估值中对收入、利润的预测数为：

币种：人民币单位：万元

项目

2016年

度

2017年

度

2018年

度

2019年

度

2020年

度

2021年

度

2022年

度

营业总收

入

217,

593.79

235,

142.51

257,

329.08

276,

885.82

292,

933.88

307,

079.95

316,

291.18

净利润

22,

344.34

24,

791.38

27,

855.88

30,

110.41

31,

939.93

33,

519.31

34,

530.73

上述业绩预计是根据环球星光当时（上市公司收购前）的历史业绩情况、所拥有的

公司品牌、技术研发设计团队、管理团队、客户资源、营销网络、人力资源等所作出，与当

时的市场环境、经济环境相匹配。

（3）收购后的实际情况和差异原因

收购至今的实际经营情况如下（为可合理对比，下列表格内为收购环球星光范围

内资产组合减值测试前不包含后期收购DAI经营性资产包和Active经营性资产包的经

营数据，其中2016年不包含被上市公司收购前的数据）：

币种：人民币单位：万元

项目 2016年10-12月 2017年度 2018年度

营业总收入 42,294.03 182,003.14 127,465.75

净利润 6,095.45 11,924.69 -37,502.98

2016年和2017年处于收购完成后的整合期，自收购完成起环球星光积极开展供应

链收购和整合，前两年营业收入为原预测80%左右，但由于期间费用较高等情况导致净

利润未达预期；2018年开始， 环球星光重要客户Kellwood、Under� Armour逐步流失、

美国子公司部分高端人才流失、美国传统零售业受电商冲击进一步加大，上述各种因素

叠加导致环球星光原有业务收入大幅下滑，业绩巨额亏损，环球星光经营的外在基本面

和内在基本面与此前相比发生了巨大的变化。

（4）商誉确认情况

2016年9月，上市公司完成对环球星光的收购后，委托上海申威资产评估有限公司

对环球星光收购日的各项可辨认资产及负债价值进行评估， 评估范围为环球星光在

2016年9月30日各项可辨认资产及负债，并出具沪申威评报字〔2016〕第0911号评估报

告，上市公司根据《资产收购协议》的规定及评估报告结果，并对收购日的各项可辨认

资产及负债进行具体分析， 并基于当期对环球星光未来经营预期审慎判断的基础上按

照会计准则的相关规定确认了商誉，并履行了必要的程序。

综上，经查阅2016年非公开发行收购环球星光时的评估报告、审计报告、资产收购

协议以及上市公司2017年和2018年年度报告等资料，财务顾问认为在2016年收购环球

星光时，相关评估和预测在当时具有相应合理性，商誉确认经过相应的程序、符合会计

准则规定。

2、DAI经营性资产包的收购

（1）收购前的历史业绩情况

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）信会师报字（2017）第ZK10115号审计报

告 ， 环球星光下属公司 DAI� Holding, � LLC （“DAI” ） 收购 DISTINCTIVE�

APPAREL,� INC.经营性资产包（“DAI经营性资产包” ）前的收入、利润实际情况如

下：

币种：人民币单位：万元

项目 2015年度 2016年度 2017年1-3月

营业总收入 44,968.58 69,415.35 17,756.18

净利润 660.98 860.28 -522.17

（2）收购时评估和预测情况

收购DAI经营性资产包时，根据银信资产评估有限公司银信评报字（2017）第0418

号评估报告，评估机构以2017年3月31日为基准日采用收益法和市场法对DAI经营性资

产包分别进行了评估，经分析最终选取收益法评估结果作为评估结论，DAI经营性资产

包全部评估价值为3,058万美元。 其中收益法估值中对收入、利润的预测数为：

币种：美元单位：万元

项目

2017年4-12

月

2018年度 2019年度 2020年度 2021年度

营业总收入 10,656.86 13,785.96 14,306.16 14,854.65 15,433.38

净利润 279.63 234.58 257.40 276.54 288.38

上述业绩预计情况主要根据DAI经营性资产包收购前的历史业绩情况， 以及当时

DAI经营性资产包所拥有的商标、设计团队、管理团队、营销网络、人力资源等基础上，

与当时的经济环境及DAI经营性资产包的发展前景和收购时的市盈率等相匹配。

（3）收购后的实际情况和差异原因

DAI经营性资产包收购至今的实际经营情况（为更合理进行比较，下列数据为收购

DAI经营性资产包范围内资产组减值测试前的经营数据， 其中2017年仅为收购日2017

年8月7日起5个月的数据）如下：

币种：美元单位：万元

项目 2017年8-12月 2018年度

营业总收入 5,410.29 10,522.85

净利润 134.90 -854.11

其中，收购后2017年对应期间收入完成预计的91%、净利润完成预计的87%。 根据

环球星光的并购计划，原计划通过并购后的整合控制成本和费用进而提高净利润。但根

据并购后的实际经营情况分析，DAI资产包和环球星光管理层未能够有效完成并购后

的整合计划，导致2018年实际经营状况与此前预计相比费用率增长，其中销售费用率比

预计增长了6.1%，同时市场竞争影响营业收入仅完成计划的76.3%，导致营业利润亏损。

（4）商誉确认情况

2017年8月，环球星光下属公司DAI完成对DAI经营性资产包的收购后，经美国第

三方评估机构Birch� Valuation评估，并对收购日的各项可辨认资产及负债进行具体分

析， 并基于当期对DAI经营性资产包未来经营预期审慎判断的基础上按照会计准则的

相关规定确认了商誉，并履行了必要的程序。

综上，经查阅收购DAI经营性资产包时的评估报告、审计报告以及上市公司2017年

和2018年的年度报告等资料，财务顾问认为在2017年收购DAI经营性资产包时，相关评

估和预测具有相应合理性，商誉确认经过相应的程序、符合会计准则规定。

3、AC经营性资产包的收购

（1）收购前的历史业绩情况

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）信会师报字（2018）第ZA10739号审计报

告，环球星光下属公司Active� HoldingsLLC（“Active” ）收购AC经营性资产包前的

收入、利润实际情况如下：

币种：人民币单位：万元

项目 2015年度 2016年度 2017年1-9月

营业总收入 20,786.34 21,942.85 15,336.64

净利润 698.62 591.17 -568.78

（2）收购时评估和预测情况

收购AC经营性资产包时，根据上海众华资产评估有限公司沪众评报字（2018）第

0111号评估报告，评估机构以2017年9月30日为基准日采用收益法和市场法对AC经营

性资产包分别进行了评估， 经分析最终选取收益法评估结果作为评估结论，AC经营性

资产包的评估价值为816万美元。 其中收益法估值中对收入、利润的预测数为：

币种：美元单位：万元

项目

2017年

10-12月

2018年度 2019年度 2020年度 2021年度 2022年度

营业总收

入

1,143.88 3,470.00 3,539.00 3,592.00 3,628.00 3,646.00

净利润 167.51 130.52 141.42 146.28 145.59 139.97

上述业绩预计情况主要根据AC经营性资产包收购前的历史业绩情况， 以及当时

AC经营性资产包所拥有的商标、设计团队、营销网络等基础，与当时的AC经营性资产

包的发展前景和收购时的市盈率、环球星光收购AC经营性资产包当时的战略定位等相

匹配。

（3）收购后的实际情况和差异原因

收购完成后，AC资产包2018年5-12月实现营业收入2,636.70万美元，收购AC经营

性资产包范围内资产组减值测试前的经营利润为-538.60万美元。

一方面由于2018年度美国市场整体不景气， 线下实体店零售行业受新型线上零售

行业的竞争和冲击进一步加大，导致ACTIVE收购后持续亏损；另一方面，AC资产包管

理层在收购后业务整合过程中未达到预期效果， 导致2018年实际经营状况与此前预计

相比费用率增长，导致费用率上升14%，营业利润率下降6%，经营状况恶化。

（4）商誉确认情况

2018年5月4日，环球星光下属公司Active完成对AC经营性资产包的收购后，经美

国第三方评估机构BirchValuation评估， 对收购日的各项可辨认资产及负债进行具体

分析， 并基于当期对环球星光未来经营预期审慎判断的基础上按照会计准则的相关规

定确认了商誉，并履行了必要的程序。

综上，经查阅收购AC经营性资产包时的评估报告、审计报告以及上市公司2018年

的年度报告等资料，财务顾问认为在收购AC经营性资产包时，相关评估和预测具有相

应合理性，商誉确认经过相应的程序、符合会计准则规定。

（2）分项列示涉及的商誉减值迹象，说明在以前年度相关商誉减值迹象是否存在、

期初DISTINCTIVE� APPAREL, � INC、AC经营性资产包未计提商誉减值准备的原因

及合理性、是否涉及前期会计处理的更正；

公司回复：

①环球星光项目

上市公司于 2016� 年收购环球星光95%股权并纳入合并报表范围， 产生商誉137,

077.74万元，2017年8月环球星光收购完成DAI经营性资产， 产生商誉9,162.22万元。

2017年度报告期末， 上市公司委托评估机构以商誉减值测试为目的对环球星光股东全

部权益价值进行评估，根据评估结果测试商誉未出现减值。

2018年报告期末，上市公司将资产组定义为能够带来收入包含商誉的长期资产，为

保持口径一致上市公司对上述商誉减值测试进行了复核。 并对收购环球星光95%股权

形成的商誉以及环球星光收购DAI经营性资产形成的商誉在2017年年末的减值情况分

别重新进行了测试。 测试结果为收购环球星光95%股权形成的商誉出现减值。

其中对公司2017年度合并报表个别科目产生影响， 减少上市公司合并报表归属于

母公司所有者的净利润86,963,230.36元， 减少上市公司合并报表商誉86,963,230.36�

元，减少未分配利润86,963,230.36� 元。

上市公司已经第七届第三十七次会议审议通过相关差错更正事项， 中兴财光华会

计师事务所（特殊普通合伙）已就上述差错更正事宜出具了鉴证报告，上市公司已于

2019年4月18日公告了相关情况。

②DAI经营性资产包

2017年8月7日，环球星光下属公司DAI完成对DAI经营性资产包的收购。2017年收

购后，DAI的营业收入以及净利润完成率虽然没有达到预期，但与预期差距不大。 而到

了2018年，营业收入相比预期差距明显，同时净利润则由盈转亏，呈现明显商誉减值迹

象。

项目\年份 2017.8-12 2018

营业总收入完成比例 91% 76%

净利润完成比例 87% -

2018年DAI的经营业绩大幅下滑， 主要原因是由于激烈的市场竞争造成报告期内

营业收入不达预期，销售费用率比2017年增长5.6%，从而导致经营业绩下降。另一方面，

DAI未能达到并购后费用控制整合的预期，导致2018年实际经营状况与预测相比，费用

率比预期出现增长，其中销售费用率比预测增长了6.1个百分点，造成了营业利润的亏

损。

因此2018年初DAI经营性资产包未计提商誉减值准备是合理的， 不涉及前期会计

处理的更正

③AC经营性资产包

2018年5月，公司下属公司完成对AC经营性资产包的收购，因此并不存在期初商誉

减值的情况，也不涉及前期会计处理的更正。

综上，公司认为：（1）根据上市公司的商誉减值复核，环球星光2018年期初已经具

有一定的减值迹象， 上市公司已经进行了相应的商誉减值及差错更正并履行内部审批

程序和公告情况；（2）2018年期初DISTINCTIVE� APPAREL,� INC、AC经营性资产包

未计提商誉减值准备具有相应合理性、不涉及前期会计处理的更正。

评估机构回复：

对于DISTINCTIVE� APPAREL,� INC,评估人员复核了2017年出具的评估报告中

的关键假设、评估方法及重要参数后，评估人员认为在当时的时点评估结论是合理的。

对于Active� Holdings, � LLC，AC于2018年5月收购经营性资产包形成的商誉，

2018年底第一次对商誉进行减值测试。

财务顾问回复：

1、环球星光项目

上市公司于2016年收购环球星光95%股权并纳入合并报表范围， 产生商誉137,

077.74万元，2017年8月环球星光收购完成DAI经营性资产， 产生商誉9,162.22万元。

2017年度报告期末， 上市公司委托评估机构以商誉减值测试为目的对环球星光股东全

部权益价值进行评估，根据评估结果测试商誉未出现减值。

2018年报告期末，上市公司将资产组定义为能够带来收入包含商誉的长期资产，为

保持口径一致上市公司对上述商誉减值测试进行了复核。 并对收购环球星光95%股权

形成的商誉以及环球星光收购DAI经营性资产形成的商誉在2017年年末的减值情况分

别重新进行了测试。测试结果为收购环球星光95%股权形成的商誉出现减值。其中对公

司2017年度合并报表个别科目产生影响， 减少上市公司合并报表归属于母公司所有者

的净利润86,963,230.36元，减少上市公司合并报表商誉86,963,230.36元，减少未分配

利润86,963,230.36元。

上市公司已经第七届第三十七次会议审议通过相关差错更正事项， 中兴财光华会

计师事务所（特殊普通合伙）已就上述差错更正事宜出具了鉴证报告，上市公司已于

2019年4月18日公告了相关情况。

2、DAI经营性资产包

2017年8月7日，环球星光下属公司DAI完成对DAI经营性资产包的收购。2017年收

购后，DAI的营业收入以及净利润完成率虽然没有达到预期，但与预期差距不大。 根据

上海申威资产评估有限公司对2017年12月31日为基准日涉及商誉按照收益法出具的

评估报告（沪申威评报字〔2018〕第1223号），环球星光国际控股有限公司股东全部权

益价值在评估基准日2017年12月31日的评估值为239,800.00万元。大于2017年12月31

日环球星光国际控股有限公司资产组（含商誉）以公允价值持续计算的账面价值228,

337.80万元， 因此环球星光资产组无需计提商誉减值准备， 因此2017年末、2018年初

DAI经营性资产包未计提商誉减值准备是合理的，不涉及前期会计处理的更正。

2018年DAI的经营业绩大幅下滑， 主要原因是由于激烈的市场竞争造成报告期内

营业收入不达预期，销售费用率比2017年增长5.6%，从而导致经营业绩下降。另一方面，

DAI未能达到并购后费用控制整合的预期，导致2018年实际经营状况与预测相比，费用

率比预期出现增长，其中销售费用率比预测增长了6.1%，造成了营业利润的亏损。

3、AC经营性资产包

上市公司下属公司Active于2018年5月完成对AC经营性资产包的收购，相关商誉

的初始确认系基于第三方评估机构BirchValuation的评估结果。 根据上海众华资产评

估有限公司以2017年9月30日为基准日的对AC经营性资产包的评估报告（沪众评报字

〔2018〕第0111号），AC经营性资产包的评估值为816万美元，大于交易对价700万美

元。

基于以上情形，上市公司不存在需要在2018年期初对AC经营性资产包的商誉进行

减值的情形； 上市公司在2018年期末根据上海申威资产评估有限公司沪申威评报字

〔2019〕第1250号评估报告的评估结果对AC经营性资产包计提了商誉减值，不涉及需

要因AC经营性资产包的商誉情况对前期会计处理更正。

综上，经查阅上市公司的相关公告、商誉减值测试评估报告等资料，财务顾问认为：

根据上市公司的商誉减值复核，环球星光2018年期初已经具有一定的减值迹象，上市公

司已经进行了相应的商誉减值及差错更正并履行内部审批程序和公告情况；2018年期

初DAI、AC经营性资产包未计提商誉减值准备具有相应合理性、 不涉及前期会计处理

的更正； 上市公司于2018年报时根据第三方评估机构的相关评估报告之评估结果对

DAI、AC经营性资产包的商誉合理计提了减值。

（3）请公司结合经营业绩变化，以及对未来经营的预测变化，充分说明报告期内几

乎全额计提商誉减值准备的合理性、 是否存在通过集中计提减值对当期财务报表进行

不当盈余管理的情形。 请财务顾问、评估机构及年审会计师发表明确意见。

公司回复：

①商誉减值———环球星光项目

由于环球星光在2018年业绩出现大幅下降，影响了公司对未来收入、利润的预测。

经环球星光管理层初步预测2019年及未来经营业绩难以短期恢复， 上市公司聘请专业

评估机构对商誉减值进行测试，根据评估结果在2018年计提了商誉减值。影响商誉减值

的主要原因如下：

环球星光2018年上半年营业收入较2017年同期增长54.77%，其中主营业务较去年

同期增长41.73%。 但2018年下半年以来，受多方面因素影响环球星光经营业绩出现较

大幅度下滑，主要因素包括以下方面：

A.2018年下半年环球星光重要客户Kellwood、Under� Armour流失， 直接对业绩

产生较大影响。Kellwood为环球星光第一大客户，2017年营业收入占比达30%。自环球

星光对Kellwood的收购陷入僵局来，Kellwood的订单量下降明显，对未来环球星光的

持续经营产生重要影响，在与Kellwood的收购谈判陷入僵局和停止此项收购的双重影

响下，公司收入最大的客户流失。 2017年公司对Kellwood收入约人民币6.4亿元，毛利

率约为20.77%，毛利约人民币1.33亿元。 2018年上半年Kellwood的收入为人民币2.5亿

元，毛利率19.06%，毛利约人民币4,834万元。 自2018年第三季度以来，Kellwood的订

单收入逐步减少为零，直接影响环球星光的收入和利润。

Under� Armour是环球星光第二大客户，2017年营业收入占比为9.1%，由于其销售

同比增速放缓，对环球星光的采购订单量下降，2017年由于订单量减少计提客户关系减

值，2018年上半年对其销售金额为人民币6,464.97万元， 与上年同期比下降15.5%，

2018年下半年与同期比下降69.6%，并停止采购订单。 两大客户直接影响未来业务量预

期减少近40%。

B.由于受零售业大环境影响美国子公司部分高端人才流失，影响环球星光业绩下

滑。 2018年环球星光流失了美国公司的部分重要管理、设计和销售团队。One� World公

司设计总监Eileen� Bushman于2018年7月离职， Unger公司美国团队部分员工也因为

个人选择陆续离职，团队核心人员流失导致对公司经营产生较大影响。

同时，美国传统零售业受电商冲击影响，传统零售巨头面临关店潮，业务量持续下

降。 根据市场研究机构Coresight� Research的最新调查显示，自2018年以来，美国零售

业已宣布关闭2187家门店， 包括Gymboree、JC� PENNEY� CATALOG与Ann� Taylor

等公司的门店，这一数字较去年同期增加23%，预计在2019年仍会有更多的门店倒闭。

环球星光的主要客户包括梅西百货（在纽交所上市）、Evine、Kohl's等在内的美国零售

商对环球星光的采购量持续下降，以缓解其库存压力。 因此导致自有品牌和ODM业务，

与2017年相比收入下降44%，毛利减少15,796.35万元，2018年下半年与上半年比较，收

入下降35%，直接影响了环球星光的业绩下降。

以上因素导致环球星光在2018年尤其是下半年出现业绩大幅下滑， 影响了公司对

未来收入、利润的预测。 由于上述导致业绩下滑的主要因素发生于2018年下半年，并对

环球星光未来经营产生的影响不能在短期内恢复， 因此上市公司根据上海申威资产评

估有限公司沪申威评报字【2019】第1252号评估报告的评估结果，在2018年计提商誉

减值，不存在通过集中计提减值对当期财务报表进行不当盈余管理的情形。

商誉减值计算简要过程如下：

根据评估结果， 将商誉还原至100%的口径后的资产组账面价值162,653.78万元，

资产组可回收金额8,898.93万元。 先对不包含商誉的资产组可回收价值与相关账面价

值相比较，确认相关减值损失。再对包含商誉的资产组可回收价值与相关账面价值相比

较，确认商誉减值。包含商誉的产组账面价值减去各单项资产减值后的账面价值为152,

231.35万元，大于可回收金额143,334.43万元，按照95%商誉计算，需计提商誉减值136,

165.81万元。 2017年已计提商誉减值8,696.32万元， 因此2018年计提商誉减值127,

469.48万元。

②商誉减值———DAI经营性资产包

2018年DAI的经营业绩大幅下滑，并对未来经营产生持续影响。 经公司管理层初步

预测2019年及未来经营业绩难以短期恢复， 公司聘请专业评估机构对商誉减值进行测

试，根据评估结果在2018年计提了商誉减值。 影响商誉减值的主要原因如下：

2018年DAI的经营业绩大幅下滑， 主要原因是由于激烈的市场竞争造成报告期内

营业收入不达预期，销售费用率比上年增长5.6%，从而导致经营业绩下降。 另一方面，

DAI未能达到并购后费用控制整合的预期，导致2018年实际经营状况与预测相比，费用

率比预期出现增长，其中销售费用率比预测增长了6.1%，造成了营业利润的亏损。

以上因素导致DAI在2018年业绩下滑，影响了公司对未来收入、利润的预测。 由于

上述导致业绩下滑的主要因素发生于2018年， 并对公司未来经营产生的影响不能在短

期内恢复，因此公司根据上海申威资产评估有限公司沪申威评报字【2019】第1251号

评估报告的评估结果，在2018年计提商誉减值，不存在通过集中计提减值对当期财务报

表进行不当盈余管理的情形。

商誉减值计算简要过程如下：

根据评估结果，商誉对应的资产组账面价值11,267.00万元，资产组可回收金额1,

455.94万元。 先对不包含商誉的资产组可回收价值与相关账面价值相比较，确认相关减

值损失。 再对包含商誉的资产组可回收价值与相关账面价值相比较，确认商誉减值。 包

含商誉的产组账面价值减去各单项资产减值后的账面价值， 大于可回收金额1,402.19

万美元，需计提商誉减值1,402.19万美元。 2017年未计提商誉减值，因此2018年计提商

誉减值1,402.19万美元，折合人民币9,623.54万元。 计提减值后商誉账面价值为零。

③商誉减值———AC经营性资产包

2018年Active的经营业绩大幅下滑， 并对未来经营产生持续影响。 经公司管理层

初步预测2019年及未来经营业绩难以短期恢复， 公司聘请专业评估机构对商誉减值进

行测试，根据评估结果在2018年计提了商誉减值。 影响商誉减值的主要原因如下：

2018年Active的经营业绩大幅下滑， 主要原因是由于激烈的市场竞争造成报告期

内营业收入不达预期。 Active拥有位于美国西海岸共计22家门店。 由于2018年度美国

市场整体不景气，而且线下实体店零售行业正在经受线上零售行业的竞争和冲击，导致

Active2018年从第二季度开始就持续亏损，远未达到预测水平，存在减值风险。 另一方

面，Active未能达到并购后费用控制整合的预期，造成了营业利润的亏损。

以上因素导致Active在2018年业绩下滑，影响了公司对未来收入、利润的预测。 由

于上述导致业绩下滑的主要因素发生于2018年， 并对公司未来经营产生的影响不能在

短期内恢复，因此公司根据上海申威资产评估有限公司沪申威评报字【2019】第1250

号评估报告的评估结果，在2018年计提商誉减值，不存在通过集中计提减值对当期财务

报表进行不当盈余管理的情形。

商誉减值计算简要过程如下：

根据评估结果， 商誉对应的资产组账面价值4,469.40万元， 资产组可回收金额

568.96万元。 先对不包含商誉的资产组可回收价值与相关账面价值相比较，确认相关减

值损失。 再对包含商誉的资产组可回收价值与相关账面价值相比较，确认商誉减值。 包

含商誉的产组账面价值减去各单项资产减值后的账面价值， 大于可回收金额560.28万

美元，需计提商誉减值560.28万美元。 2017年未计提商誉减值，因此2018年计提商誉减

值560.28万美元，折合人民币3,845.34万元。 计提减值后商誉账面价值为零。

综上，公司认为：报告期内计提商誉减值准备主要系经营环境的变化使得相关资产

盈利能力下降而导致商誉发生减值，相关商誉减值已经评估机构进行专项测试、上市公

司履行了相关审批程序， 不存在通过集中计提减值对当期财务报表进行不当盈余管理

的情形。

评估机构回复：

由于环球星光2018年经营出现较大幅度的下滑，尤其2018年下半年以来，受多方

面因素影响环球星光经营业绩出现大幅度下滑。 本次商赢环球委托我公司对商誉对应

的资产组进行减值测试评估。

根据管理层提供的2018年实际盈利情况如下：（剥离DAI� Holding, � LLC和

Active� Holdings,� LLC后）

金额单位：万元

项目 2018年度 2017年度

一、营业收入 127,486.80 182,003.14

减：营业成本 99,025.22 124,372.37

营业税金及附加 138.02 130.06

销售费用 27,618.72 25,698.58

管理费用 18,978.95 18,446.73

财务费用 467.41 1,069.20

资产减值损失 16,402.12 -187.72

加：投资收益 -0.47 911.00

资产处置收益 23.18 -

二、营业利润（亏损以“-” 号填

列）

-35,120.93 13,384.93

加：营业外收入 4.28 5.41

减：营业外支出 173.00 35.70

三、利润总额（亏损总额以“-”

号填列）

-35,289.65 13,354.64

减：所得税费用 2,213.33 1,429.95

四、净利润（净亏损以“-” 号填

列）

-37,502.98 11,924.69

经与委托方沟通，本次需进行减值测试的商誉初始形成是2016年9月，商赢环球股

份有限公司收购环球星光国际控股有限公司95%的股权形成的非同一控制下的并购商

誉。 该并购为控股型并购，委托方（会计主体）在合并口径报表中形成归属委托方的并

购商誉1,370,777,443.91元。 后续委托方虽然进行增资，但账面值未发生变化。 最终由

管理层确定本次资产组组合由如下长期资产组成：

项目 账面金额(元)

固定资产净额 69,712,548.16

无形资产 113,901,607.87

商誉（100%） 1,442,923,625.17

资产组净额 1,626,537,781.20

根据与公司管理层访谈后，管理层根据目前公司情况及对未来的计划，提供了如下

合并口径（不包含DAI和AC）盈利预测：

金额单位：美元

2019 2020 2021 2022 2023

Net�Sales

86,916,

083.22

50,330,

535.86

45,330,

535.86

40,330,

535.86

40,330,

535.86

Gross�Profit

22,220,

042.44

4,520,

439.80

3,520,

439.80

2,520,

439.80

2,520,

439.80

Total� Operating�

Expenses

27,150,

764.31

7,595,

930.32

6,801,

812.67

6,007,

695.03

6,007,

695.03

EBITDA

-�4,930,

721.87

-�3,075,

490.52

-�3,281,

372.88

-�3,487,

255.23

-�3,487,

255.23

Finance�Cost

847,

748.66

463,

439.66

463,

439.66

463,

439.66

463,

439.66

Depreciation� and�

Amortization

1,356,

042.17

283,

517.38

283,

517.38

283,

517.38

283,

517.38

Net� Income� Before�

Tax

-�7,134,

512.70

-�3,822,

447.56

-�4,028,

329.92

-�4,234,

212.27

-�4,234,

212.27

Profit� Tax�

Provision

52,270.59 52,270.59 800.00

-�50,

670.59

-�50,

670.59

Net� Income� After�

Tax

-�7,186,

783.29

-�3,874,

718.15

-�4,029,

129.92

-�4,183,

541.68

-�4,183,

541.68

在现有规模的情况下， 评估人员根据管理层提供的盈利预测经测算后确定资产组

组合预计未来现金流如下：

金额单位：美元

2019 2020 2021 2022 2023

EBITDA

-��4,930,

721.87

-��3,075,

490.52

-��3,281,

372.88

-��3,487,

255.23

-��3,487,

255.23

-资本性支出

1,356,

042.17

283,517.38 283,517.38 283,517.38 283,517.38

-运营资本增加额 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

税前现金流

-6,286,

764.04

-3,359,

007.90

-3,564,

890.26

-3,770,

772.61

-3,770,

772.61

本次未来预测收入逐年减少， 主要还是原有客户大量流失以及2018年环球星光流

失了美国公司的部分重要管理、设计和销售团队。

与管理层和审计沟通访谈后， 从企业基准日的状态来看企业后期无实质性改善迹

象。 综上，资产组组合未来现金流为负数。

对于DISTINCTIVE� APPAREL,� INC管理层提供的2018年实际盈利情况如下：

金额单位：美元

项目 2018年度 2017年度

一、营业收入 105,228,524.91 54,102,892.78

减：营业成本 49,281,781.95 24,864,139.05

销售费用 52,741,974.47 24,071,410.32

管理费用 5,633,312.16 2,463,277.16

财务费用 2,719,105.90 1,430,167.13

资产减值准备 4,499,836.00 -1,293,478.79

二、营业利润（亏损以“-” 号填

列）

-9,647,485.57 2,567,377.91

三、利润总额（亏损总额以“-”

号填列）

-9,647,485.57 2,567,377.91

减：所得税费用 -1,106,346.61 1,218,404.25

四、净利润（净亏损以“-” 号填

列）

-8,541,138.96 1,348,973.66

经与委托方沟通， 本次需进行减值测试的商誉初始形成是2017年9月，DAI�

Holding, � LLC收购经营性资产包形成的商誉， 在报表中形成归属收购方的商誉14,

021,947.00美元。 最终由管理层确定本次资产组由如下长期资产组成：

项目 账面金额(美元)

固定资产净额 94,201.42

无形资产（公允价值） 2,300,394.42

商誉 14,021,947.00

资产组净额 16,416,542.84

管理层根据目前公司情况及对未来的计划，提供了如下盈利预测：

金额单位：万美元

2019 2020 2021 2022 2023

收入 10,662.90 10,776.40 10,884.20 11,047.40 11,157.90

成本 4,960.00 5,008.40 5,001.60 5,032.10 5,082.00

销售费用 4,799.40 4,805.80 4,831.80 4,876.10 4,913.30

管理费用 1,236.30 1,166.30 1,189.50 1,213.20 1,237.30

EBITDA -262.70 -133.90 -67.20 -1.10 -0.20

Interest�expense 6.90 6.90 7.00 7.00 7.00

Income�taxes 76.70 49.10 32.70 16.40 16.20

Depreciation� ＆

Amortization

58.60 58.60 58.60 58.60 58.60

Net�Income�(Loss) -251.50 -150.40 -100.20 -50.30 -49.70

在现有规模的情况下， 评估人员根据管理层提供的盈利预测经测算后确定资产组

预计未来现金流如下：

金额单位：万美元

2019 2020 2021 2022 2023

EBITDA -262.70 -133.90 -67.20 -1.10 -0.20

-资本性支出 58.60 58.60 58.60 58.60 58.60

-运营资本增加额 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

税前现金流 -321.30 -192.50 -125.80 -59.70 -58.80

与管理层和审计沟通访谈后， 从企业基准日的状态来看企业后期无实质性改善迹

象。 综上，资产组未来现金流为负数。

对于Active� Holdings,� LLC根据管理层提供的2018年实际盈利情况如下：

金额单位：美元

项目 2018年度（5月至12月）

一、营业收入 26,367,005.79

减：营业成本 12,426,836.66

销售费用 11,257,752.58

管理费用 4,839,282.09

财务费用 534,943.13

资产减值损失 2,742,247.00

二、营业利润（亏损以“-” 号填列） -5,434,055.67

加：营业外收入 130,880.89

减：营业外支出 82,862.77

三、利润总额（亏损总额以“-” 号填列） -5,386,037.55

四、净利润（净亏损以“-” 号填列） -5,386,037.55

经与委托方沟通， 本次需进行减值测试的商誉初始形成是2018年5月，Active�

Holdings, � LLC收购经营性资产包形成的商誉， 在报表中形成归属收购方的商誉5,

602,835.36美元。 最终由管理层确定本次资产组由如下长期资产组成：

(上接B063版)

(下转B065版)


