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提高违法成本 护航科创板建设

□

本报记者 费杨生 昝秀丽

监管层明确指出， 科创板建设的

重点之一是完善法制、 加大违法成本

和监管执法力度。 解决金融领域特别

是资本市场违法违规成本过低问题已

纳入顶层设计， 作为资本市场的重大

制度创新和撬动存量改革的 “试验

田”，科创板建设更应整体着眼、系统

布局，从完善法律法规、从严惩处违法

违规行为、畅通投资者权益维护渠道、

优化从严监管常态化机制等方面全面

提高违法成本。

全面提高违法成本要重视科创板

的创新性和特殊性。 科创板在发行上

市、交易规则、信息披露、公司治理等

方面均有大胆探索， 涉及诸多法律法

规新问题， 包括且不限于因红筹企业

及存托凭证带来的跨境司法管辖、法

律适用及司法执行等问题。 这要求监

管部门增加相关制度规则供给， 司法

部门更新司法理念，规范金融创新，并

从立案管辖、案件审理、审判指导、诉

调对接等方面入手， 建立健全金融审

判机制。 可喜的是，上海市高级人民法

院近日发布 《关于服务保障设立科创

板并试点注册制的若干意见》，着力于

建立健全与科创板及注册制相适应的

专业化审判机制。

法治强则市场兴。 全面提升违法

成本要统筹考虑资本市场改革发展

全局。 资本市场本质上是法治市场，

发挥科创板“试验田”作用，以增量改

革带动存量改革，有利于优化资本市

场法治环境。 正在修订的证券法已增

加关于加大对证券违法行为打击力

度、科创板及注册制相关规定。 同时，

诸多专家建议，刑法、公司法与证券

法一并联动修改，解决法律法规之间

不配套等问题，建立符合我国资本市

场实际情况并与国际成熟市场相衔

接的处罚制度，提高对违法违规行为

的威慑力。

此外， 鉴于中国资本市场投资者

以散户为主， 全面提升违法成本要注

重保护投资者合法权益， 特别是畅通

投资者权益受损赔偿渠道。比如，完善

证券侵权民事赔偿制度， 特别是集体

诉讼等；完善证券市场公益诉讼、专业

调解、和解金赔偿、侵权行为人主动补

偿投资者等制度； 建立健全监管机构

责令购回制度、 承诺违约强制履约制

度等。此类投资者保护制度的完善，有

利于发挥市场力量，倒逼发行人、中介

机构恪守三公原则，遵守法律法规。

道阻且长，行则将至。 全面提高违

法成本，做到有法可依、有法必依、执

法必严、违法必究，是一项系统工程，

也是一个长期过程， 既是科创板稳健

运行的迫切需要， 更是资本市场健康

发展的有力保障。 我们期待，以科创板

为契机， 厚植法治精神， 完善法治环

境，激发法治力量，推进资本市场改革

发展开创新局面。

■今日视点

科创板并试点注册制正有条不紊地推进中。 这是资本市场

创新进取的新事物，更是资本市场改革发展的里程碑。新事物的

发展离不开资本市场各参与主体的支持、呵护，里程碑的锻造同

样需要资本市场参与者的同心协力。

为进一步认清科创板并试点注册制的基本原则、 运行机理

和规则要求，中国证券报今起推出“说清注册制” 专栏，邀请业

内专家、学者，从多个维度全面解析什么是注册制、注册制与核

准制有什么区别、注册制试点如何体现以信息披露为中心、注册

制是否会导致企业一窝蜂上市等多个热点问题。

『

』

试点注册制 推动资本市场整体变革

□

本报记者 徐昭 昝秀丽

为何要在现阶段设立科创板并进行注册制试点？中信建投证券资本

市场部行政负责人、董事总经理陈友新在接受中国证券报记者专访时表

示，设立科创板并试点注册制是基于我国宏观经济、未来发展战略基础

上提出来的增量改革， 其重要性不亚于A股历史上的股权分置改革，带

来的影响必然将是深远的， 不仅将实质性推动我国资本市场的整体改

革，更将有助于推动我国经济向高质量发展阶段的转变。

利于推动资本市场整体变革

从推动我国资本市场整体变革的角度来讲，陈友新认为，经过近30

年的发展，目前我国已经形成了以主板、中小板、创业板、新三板等为主

体的多层次资本市场，相关制度和体系基本完善，然而在培育和支持高

科技企业发展方面较美国等成熟市场仍存在不足，主要体现在对高科技

类企业的包容性和支持力度有待加强，这也是过去大量科技企业和互联

网企业纷纷到海外上市进行融资的重要原因。

“科创板设置包容性的上市条件、建立以信息披露为中心的审核体

系以及实施市场化的定价政策的初衷， 就是要服务于具有成长潜力、具

有高科技含量、符合国家战略方向的科创型企业。 ” 陈友新表示，这部分

企业在资本市场不容易融资获得资金，设立科创板并试行注册制，完善

了现有资本市场制度，有利于改善这一现状，提高了A股市场培育和支

持科创型、创新型企业的能力。

此外，陈友新强调，科创板试行注册制有助于吸引更多优质公司前

来上市， 使得投资者有机会分享高科技类公司快速成长带来的红利，吸

引长线资金，增强了A股市场长期投资的吸引力，同时更加严格的退市

制度也将有助于市场实现自我出清的良性循环。 更重要的是，如果科创

板的注册制运行效果良好， 还可以推广到包括主板在内的其他板块，从

而推动我国资本市场整体制度的进一步完善。 （下转A02版）
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A股回购大增 中国平安首次出手

□本报记者 张玉洁

近日多家A股公司积极实施回购并

及时公告， 提振市场信心意图明显。

Wind数据显示，今年以来，已经有711家

公司公告累计实施回购808.12亿元，规

模远超去年全年。

中国平安首次回购2.82亿元

6月18日晚间，多家公司公告最新回

购进展。

中国平安公告， 公司当日以集中竞

价交易方式实施了首次回购A股股份，

共购得350万股A股股份，耗资2.82亿元。

首次回购股份将全部用于公司的员工持

股计划。 中国平安表示，本次回购是公司

发布50亿元-100亿元股份回购计划后

的第一次股份回购操作， 后续公司将严

格按照相关规定和方案实施回购， 并及

时履行信息披露义务。

TCL集团公告，截至6月14日，公司

以集中竞价交易方式累计回购股份数量

共计4.2亿股，占公司总股本的3.10%，成

交总金额为14.27亿元。 TCL集团管理层

表示， 对公司未来业务发展和效益增长

充满信心。 公司后续将根据市场情况及

资金安排情况继续实施回购计划。

中航资本公告，截至6月14日，公司

以集中竞价交易方式累计回购1.79亿

股，占公司总股本的1.99%，支付总金额

9.99亿元，回购股份方案实施完毕。

6月10日以来，近20家公司公告近日

首次实施回购。6月18日，除中国平安外，

还有岳阳林纸、格力地产、惠程科技和金

麒麟公告实施了首次回购。 值得注意的

是， 金麒麟和格力地产实施回购可谓火

速， 两家公司分别于6月16日和6月13日

公告相关回购计划， 公告后即迅速实施

首次回购。

市场人士指出，按照相关规定，上市

公司在回购股份期间， 应当在每个月的

前3个交易日内公告截至上月末的回购

进展情况。 近期上市公司纷纷选择实施

回购后即时发布公告， 提振市场信心的

意图明显。

大额回购频现

从今年以来的回购公告看， 不乏大

额回购。

目前， 实施回购规模居前的有美的

集团、分众传媒、招商蛇口、陕西煤业等。

其中，截至5月31日，美的集团累计回购

4001万股，支付总金额为19.92亿元。 今

年2月美的集团的回购计划中，公司回购

价格为不超过人民币55元/股，回购数量

不超过12000万股且不低于6000万股，

这意味着顶格回购的话， 公司将支付最

多66亿元。从目前公司的进度来看，公司

已经完成了最低回购规模的2/3。

整体来看， 公布并积极实施大额回

购对公司股价支撑作用明显。 4月下旬以

来，大盘指数下跌不少，不少公司股价已

经跌至2月初的水平。而美的集团最新股

价较2月初仍有约20%的涨幅。 此外，因

巨额回购计划叠加行业转暖确定预期，

新希望股价自今年2月就已经超过了回

购计划的顶格价格，公司已于2月起暂停

实施回购。（下转A02版）

华兴源创睿创微纳科创板注册生效

三家企业提交注册

□

本报记者 徐昭 昝秀丽

上交所网站18日消息， 华兴源

创、 睿创微纳两家企业审核状态变

更为“注册生效” 。 同日，澜起科技、

天宜上佳、杭可科技三家企业“提交

注册” 。

证监会日前印发《关于同意苏州

华兴源创科技股份有限公司首次公

开发行股票注册的批复》和《关于同

意烟台睿创微纳技术股份有限公司首

次公开发行股票注册的批复》， 同意

两公司首次公开发行股票的注册申

请，要求两公司本次发行股票应严格

按照报送上交所的招股说明书和发

行承销方案实施。 批复自同意注册之

日起12个月内有效。

此前，证监会于6月14日发布消息

称， 证监会按法定程序同意苏州华兴

源创科技股份有限公司、 烟台睿创微

纳技术股份有限公司在科创板首次公

开发行股票注册。证监会表示，上述企

业及其承销商将分别与上海证券交易

所协商确定发行日程， 并陆续刊登招

股文件。

截至6月18日， 已有123家企业科

创板首发申请获受理。其中，过会企业

数量为11家，进入注册程序的企业有9

家，“注册生效” 的包括华兴源创、睿

创微纳两家企业，“提交注册” 的企业

已达7家。

公开信息显示， 华兴源创本次拟

募集资金10.09亿元，睿创微纳本次拟

募集资金4.5亿元。

上海证券交易所理事长黄红元13

日在第十一届陆家嘴论坛 （2019）上

表示，“通过证监会注册之后就该进入

路演和发行运行阶段。 预计在未来两

个月之内将看到首批企业在科创板上

市交易。 ”

习近平同美国总统特朗普通电话

□新华社北京6月18日电

国家主席习近平18日应约同美国总统特朗

普通电话。

特朗普表示，我期待着同习近平主席在

二十国集团领导人大阪峰会期间再次会晤，

就双边关系和我们共同关心的问题进行深

入沟通。 美方重视美中经贸合作，希望双方

工作团队能展开沟通，尽早找到解决当前分

歧的办法。 相信全世界都希望看到美中达成

协议。

习近平指出，近一段时间来，中美关系遇到

一些困难，这不符合双方利益。 中美合则两利、

斗则俱伤。双方应该按照我们达成的共识，在相

互尊重、互惠互利基础上，推进以协调、合作、稳

定为基调的中美关系。 中美作为全球最大的两

个经济体，要共同发挥引领作用，推动二十国集

团大阪峰会达成积极成果， 为全球市场注入信

心和活力。 我愿意同总统先生在二十国集团领

导人大阪峰会期间举行会晤， 就事关中美关系

发展的根本性问题交换意见。

习近平强调，在经贸问题上，双方应通过平

等对话解决问题， 关键是要照顾彼此的合理关

切。我们也希望美方公平对待中国企业。我同意

两国经贸团队就如何解决分歧保持沟通。


