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i.北京数字一百

项目／年度 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 永续年期

一、主营业务收入 13,944.83 16,733.79 19,243.86 21,168.25 23,285.07 23,285.07

减：主营业务成本 5,356.10 6,427.32 7,391.41 8,130.55 8,943.61 8,943.61

营业税金及附加 44.16 52.99 60.94 67.03 73.73 73.73

二、主营业务利润 8,544.58 10,253.49 11,791.51 12,970.67 14,267.73 14,267.73

减：销售费用 708.05 849.66 977.11 1,074.82 1,182.30 1,182.30

管理费用 2,520.33 3,396.29 3,734.53 3,920.56 4,115.89 4,115.89

财务费用

资产减值损失

加：公允价值变动损益

投资收益

其中：对联营企业和合营企业的

投资收益

三、营业利润 5,316.19 6,007.54 7,079.88 7,975.29 8,969.54 8,969.54

加：营业外收入

减：营业外支出 460.00

其中：非流动资产处置损失

四、利润总额 4,856.19 6,007.54 7,079.88 7,975.29 8,969.54 8,969.54

减：所得税费用 549.24 679.45 745.50 1,376.53 1,548.14 1,548.14

五、净利润 4,306.96 5,328.09 6,334.37 6,598.75 7,421.40 7,421.40

加：税后利息费用

加：折旧及摊销 13.93 13.93 13.93 13.93 13.93 13.93

减：营运资金增加 1,815.04 1,554.65 1,943.50 1,250.08 1,375.08

减：资本性支出（资本金追加） 4.93 4.93 4.93 4.93 4.93 4.93

六、自由现金流量 2,500.92 3,782.44 4,399.87 5,357.68 6,055.31 7,430.40

七、折现率（WACC) 13.26% 13.26% 13.26% 13.16% 13.16% 13.16%

折现年期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50

折现系数 0.9396 0.8296 0.7325 0.6487 0.5732 4.3547

八、净现值 2,349.96 3,138.00 3,222.85 3,475.42 3,471.06 32,357.47

净现值合计 48,014.77

九、溢余资产、负债价值

十、非经营性资产、负债价值 3,052.74

十一、企业整体资产价值 51,067.51

十二、付息债务

十三、资产组组合预计未来现金

流量现值

51,067.51

2018年度：

a.广州华邑

项目／年度 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年期

一、营业收入 35,397.92 36,472.13 37,566.29 38,317.62 39,070.57 39,070.57

减：营业成本 19,642.80 20,241.95 20,849.22 21,266.20 21,680.81 21,680.81

税金及附加 145.73 150.24 154.78 157.89 161.04 161.04

销售费用 6,131.43 6,421.44 6,725.15 7,034.59 7,358.64 7,358.64

管理费用 2,181.79 2,254.21 2,327.79 2,396.38 2,467.26 2,467.26

研发费用 1,331.19 1,391.84 1,454.95 1,520.65 1,589.48 1,589.48

财务费用

资产减值损失

加：其他收益

投资收益

公允价值变动收益

资产处置收益

二、营业利润 5,964.99 6,012.44 6,054.40 5,941.90 5,813.34 5,813.34

加：营业外收入

减：营业外支出

三、利润总额 5,964.99 6,012.44 6,054.40 5,941.90 5,813.34 5,813.34

加：利息费用

加：折旧与摊销 179.63 167.46 137.43 82.90 82.90 82.90

减：营运资金增加 634.51 400.62 409.74 284.89 281.23

减：资本性支出 82.90 82.90 82.90 82.90 82.90 82.90

四、资产组组合自由现金

流（税前）

5,427.21 5,696.38 5,699.18 5,657.02 5,532.11 5,813.34

五、折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

折现年期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50

折现系数 0.9332 0.8127 0.7077 0.6163 0.5367 3.6192

净现值 5,064.64 4,629.30 4,033.43 3,486.53 2,969.21 21,039.49

六、净现值合计 41,222.60

七、长期股权投资

八、付息债务

九、资产组组合预计未来现金流量现值 41,222.60

b.上海同立

项目／年度 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年期

一、营业收入 49,824.07 53,809.99 57,038.59 59,320.14 60,506.54 60,506.54

减：营业成本 41,353.98 44,662.29 47,342.03 49,235.71 50,220.43 50,220.43

税金及附加 56.74 61.45 65.27 67.97 69.37 69.37

销售费用 435.45 457.23 480.09 504.09 529.30 529.30

管理费用 1,799.89 1,888.51 1,975.57 2,060.75 2,143.39 2,143.39

研发费用

财务费用

资产减值损失

加：其他收益

投资收益

允价值变动收益

资产处置收益

二、营业利润 6,178.00 6,740.51 7,175.63 7,451.61 7,544.06 7,544.06

加：营业外收入

减：营业外支出

三、利润总额 6,178.00 6,740.51 7,175.63 7,451.61 7,544.06 7,544.06

加：利息费用

加：折旧与摊销 158.31 158.31 158.31 158.31 158.31 158.31

减：营运资金增加 3,186.90 1,875.71 1,517.85 1,070.44 553.10

减：资本性支出 158.31 158.31 158.31 158.31 158.31 158.31

四、 资产组组合自由现

金流（税前）

2,991.11 4,864.80 5,657.78 6,381.17 6,990.96 7,544.06

五、折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

折现年期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50

折现系数 0.9332 0.8127 0.7077 0.6163 0.5367 3.6192

净现值 2,791.28 3,953.50 4,004.13 3,932.85 3,752.21 27,303.26

六、净现值合计 45,737.23

七、长期股权投资

八、付息债务

九、资产组组合预计未来现金流量现值 45,737.23

c.广东雨林木风

项目／年度 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年期

一、营业收入 55,092.46 60,601.71 66,661.88 69,994.98 73,494.72 73,494.72

减：营业成本 47,489.70 52,238.67 57,462.54 60,335.67 63,352.45 63,352.45

税金及附加 19.30 96.39 123.22 129.39 135.86 135.86

销售费用 453.41 485.86 520.91 546.88 574.15 574.15

管理费用 337.52 360.10 384.40 403.44 423.43 423.43

研发费用 1,587.41 1,697.32 1,815.83 1,906.07 2,000.82 2,000.82

财务费用

资产减值损失

加：其他收益

投资收益

公允价值变动收益

资产处置收益

二、营业利润 5,205.12 5,723.36 6,354.97 6,673.53 7,008.02 7,008.02

加：营业外收入

减：营业外支出

三、利润总额 5,205.12 5,723.36 6,354.97 6,673.53 7,008.02 7,008.02

加：利息费用

加：折旧与摊销 16.23 16.23 16.23 16.23 16.23 16.23

减：营运资金增加 2,107.03 1,543.36 1,742.95 963.66 1,011.84

减：资本性支出 16.23 16.23 16.23 16.23 16.23 16.23

四、资产组组合自由现金

流（税前）

3,098.09 4,180.00 4,612.02 5,709.87 5,996.18 7,008.02

五、折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

折现年期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50

折现系数 0.9332 0.8127 0.7077 0.6163 0.5367 3.6192

净现值 2,891.12 3,396.98 3,264.02 3,519.11 3,218.29 25,363.25

六、净现值合计 41,652.78

七、长期股权投资

八、付息债务

九、资产组组合预计未来现金流量现值 41,652.78

d.北京卓泰天下

项目／年度 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年期

一、营业收入 8,623.72 9,054.90 9,507.65 9,792.88 10,086.66 10,086.66

减：营业成本 7,558.26 7,936.17 8,332.98 8,582.97 8,840.46 8,840.46

税金及附加 2.62 2.75 10.31 11.66 12.01 12.01

销售费用 179.20 179.20 179.20 179.20 179.20 179.20

管理费用 62.42 62.42 62.42 62.42 62.42 62.42

研发费用

财务费用

资产减值损失

加：其他收益

投资收益

公允价值变动收益

资产处置收益

二、营业利润 821.23 874.37 922.75 956.64 992.58 992.58

加：营业外收入

减：营业外支出

三、利润总额 821.23 874.37 922.75 956.64 992.58 992.58

加：利息费用

加：折旧与摊销 1.59 1.59 1.59 1.59 1.59 1.59

减：营运资金增加 432.38 173.00 175.88 113.46 117.67

减：资本性支出 1.59 1.59 1.59 1.59 1.59 1.59

四、资产组组合自由现金流（税

前）

388.85 701.37 746.87 843.18 874.91 992.58

五、折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

折现年期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50

折现系数 0.9332 0.8127 0.7077 0.6163 0.5367 3.6192

净现值 362.87 569.98 528.57 519.67 469.59 3,592.34

六、净现值合计 6,043.02

七、长期股权投资

八、付息债务

九、资产组组合预计未来现金流量现值 6,043.02

e.北京百孚思

项目／年度 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年期

一、营业收入 151,499.55 163,619.51 175,072.88 187,327.98 200,440.94 200,440.94

减：营业成本 133,206.30 143,862.80 153,933.20 164,708.52 176,238.12 176,238.12

税金及附加 771.42 831.40 888.38 946.09 1,007.84 1,007.84

销售费用 3,547.76 3,703.31 3,866.38 4,032.33 4,206.58 4,206.58

管理费用 3,935.63 4,065.59 4,231.87 4,456.46 4,639.78 4,639.78

研发费用

财务费用

资产减值损失

加：其他收益

投资收益

公允价值变动收益

资产处置收益

二、营业利润 10,038.43 11,156.42 12,153.06 13,184.58 14,348.62 14,348.62

加：营业外收入

减：营业外支出

三、利润总额 10,038.43 11,156.42 12,153.06 13,184.58 14,348.62 14,348.62

加：利息费用

加：折旧与摊销 68.41 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00

减：营运资金增加 3,907.51 2,601.35 2,458.02 2,633.03 2,814.24

减：资本性支出 68.41 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00

四、 资产组组合自由

现金流（税前）

6,130.92 8,555.07 9,695.03 10,551.55 11,534.37 14,348.62

五、折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

折现年期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50

折现系数 0.9332 0.8127 0.7077 0.6163 0.5367 3.6192

净现值 5,721.34 6,952.49 6,861.37 6,503.13 6,190.77 51,930.16

六、净现值合计 84,159.26

七、长期股权投资

八、付息债务

九、资产组组合预计未来现金流量现值 84,159.26

f.北京派瑞威行

项目／年度 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年期

一、营业收入 1,397,418.53 1,537,160.39 1,690,876.42 1,859,964.07 2,045,960.47

2,045,

960.47

减：营业成本 1,342,919.21 1,477,211.13 1,624,932.24 1,787,425.47 1,966,168.02 1,966,168.02

税金及附加 236.18 294.37 797.09 877.10 965.12 965.12

销售费用 6,549.23 7,264.26 8,054.98 8,961.61 10,105.72 10,105.72

管理费用 13,195.40 14,598.86 16,144.31 17,738.19 19,618.51 19,618.51

研发费用 11,707.67 12,878.44 14,166.28 15,582.91 17,141.20 17,141.20

财务费用

资产减值损失

加：其他收益

投资收益

公允价值变动收益

资产处置收益

二、营业利润 22,810.83 24,913.32 26,781.52 29,378.79 31,961.90 31,961.90

加：营业外收入

减：营业外支出

三、利润总额 22,810.83 24,913.32 26,781.52 29,378.79 31,961.90 31,961.90

加：利息费用

加：折旧与摊销 205.49 205.49 205.49 205.49 205.49 205.49

减：营运资金增加 22,632.47 8,223.64 8,711.96 9,905.30 10,875.79

减：资本性支出 205.49 205.49 205.49 205.49 205.49 205.49

四、资产组组合自由

现金流（税前）

178.37 16,689.68 18,069.56 19,473.49 21,086.11 31,961.90

五、折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

折现年期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50

折现系数 0.9332 0.8127 0.7077 0.6163 0.5367 3.6192

净现值 166.45 13,563.29 12,788.19 12,001.90 11,317.42 115,675.76

六、净现值合计 165,513.01

七、长期股权投资

八、付息债务

九、资产组组合预计未来现金流量现值 165,513.01

g． 北京智阅网络

项目／年度 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年期

一、营业收入 35,857.83 41,236.50 46,184.88 50,803.37 55,883.71 55,883.71

减：营业成本 20,997.09 24,146.65 27,044.25 29,748.68 32,723.55 32,723.55

税金及附加 702.55 772.81 850.09 935.10 1,028.61 1,028.61

销售费用 2,320.76 2,668.88 2,935.77 3,229.34 3,552.28 3,552.28

管理费用 2,484.45 2,826.58 3,095.16 3,383.18 3,699.99 3,699.99

研发费用

财务费用

资产减值损失

加：其他收益

投资收益

公允价值变动收益

资产处置收益

二、营业利润 9,352.97 10,821.58 12,259.61 13,507.07 14,879.28 14,879.28

加：营业外收入

减：营业外支出

三、利润总额 9,352.97 10,821.58 12,259.61 13,507.07 14,879.28 14,879.28

加：利息费用

加：折旧与摊销 33.09 30.88 30.88 30.88 30.88 30.88

减：营运资金增加 3,215.57 2,968.73 2,749.99 2,568.53 2,826.70

减：资本性支出 30.88 30.88 30.88 30.88 30.88 30.88

四、资产组组合自由现金流

（税前）

6,139.61 7,852.85 9,509.63 10,938.54 12,052.59 14,879.28

五、折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

折现年期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50

折现系数 0.9332 0.8127 0.7077 0.6163 0.5367 3.6192

净现值 5,729.45 6,381.82 6,730.15 6,741.64 6,468.91 53,850.75

六、净现值合计 85,902.73

七、长期股权投资

八、付息债务

九、资产组组合预计未来现金流量现值 85,902.73

h.北京爱创天杰

项目／年度 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年期

一、营业收入 82,309.36 90,540.29 99,594.32 104,574.04 109,802.74 109,802.74

减：营业成本 57,616.55 63,378.20 69,716.02 73,201.83 76,861.92 76,861.92

税金及附加 249.39 274.33 301.76 316.85 332.69 332.69

销售费用 7,473.58 7,902.81 8,359.06 8,777.01 9,215.86 9,215.86

管理费用 3,189.02 3,446.46 3,726.99 3,909.22 4,100.56 4,100.56

研发费用

财务费用

资产减值损失

加：其他收益

投资收益

公允价值变动收益

资产处置收益

二、营业利润 13,780.82 15,538.49 17,490.48 18,369.13 19,291.71 19,291.71

加：营业外收入

减：营业外支出

三、利润总额 13,780.82 15,538.49 17,490.48 18,369.13 19,291.71 19,291.71

加：利息费用

加：折旧与摊销 82.45 82.45 82.45 82.45 82.45 82.45

减：营运资金增加 6,699.76 4,179.79 4,598.18 2,524.66 2,650.89

减：资本性支出 82.45 82.45 82.45 82.45 82.45 82.45

四、资产组组合自由现金

流（税前）

7,081.06 11,358.70 12,892.30 15,844.47 16,640.82 19,291.71

五、折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

折现年期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50

折现系数 0.9332 0.8127 0.7077 0.6163 0.5367 3.6192

净现值 6,608.00 9,230.93 9,124.14 9,765.26 8,931.52 69,820.09

六、净现值合计 113,479.95

七、长期股权投资

八、付息债务

九、资产组组合预计未来现金流量现值 113,479.95

i.北京数字一百

项目／年度 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年期

一、营业收入 19,906.65 22,682.26 24,999.41 26,598.68 27,492.71 27,492.71

减：营业成本 8,741.86 10,036.06 11,112.64 11,842.20 12,256.67 12,256.67

税金及附加 79.87 90.56 99.49 105.76 109.21 109.21

销售费用 1,196.30 1,285.64 1,369.54 1,443.81 1,508.78 1,508.78

管理费用 3,462.62 3,872.69 4,224.05 4,479.32 4,640.30 4,640.30

研发费用

财务费用

资产减值损失

加：其他收益

投资收益

公允价值变动收益

资产处置收益

二、营业利润 6,426.00 7,397.31 8,193.68 8,727.59 8,977.75 8,977.75

加：营业外收入

减：营业外支出

三、利润总额 6,426.00 7,397.31 8,193.68 8,727.59 8,977.75 8,977.75

加：利息费用

加：折旧与摊销 31.52 31.52 31.52 31.52 31.52 31.52

减：营运资金增加 3,323.63 2,458.64 2,057.27 1,428.40 806.38

减：资本性支出 31.52 31.52 31.52 31.52 31.52 31.52

四、资产组组合自由现金

流（税前）

3,102.37 4,938.66 6,136.41 7,299.19 8,171.37 8,977.75

五、折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

折现年期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50

折现系数 0.9332 0.8127 0.7077 0.6163 0.5367 3.6192

净现值 2,895.12 4,013.53 4,342.86 4,498.64 4,385.77 32,492.07

六、净现值合计 52,627.97

七、长期股权投资

八、付息债务

九、资产组组合预计未来现金流量现值 52,627.97

② 商誉减值准备的计算过程：

2016年度

a.广州华邑

资产组 广州华邑

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 11,908.77

商誉账面价值 33,267.81

合计 45,176.58

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 55,337.26

商誉减值金额 -

b.上海同立

资产组 上海同立

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 16,531.83

商誉账面价值 33,805.54

合计 50,337.37

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 67,708.17

商誉减值金额 -

c.广东雨林木风

资产组 广东雨林木风

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 16,867.20

商誉账面价值 42,641.51

合计 59,508.71

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 65,052.85

商誉减值金额 -

d.北京卓泰天下

资产组 北京卓泰天下

广东雨林木风持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 837.58

商誉账面价值 3,871.73

合计 4,709.31

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 7,149.28

商誉减值金额 -

e.北京百孚思

资产组 北京百孚思

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 16,272.85

商誉账面价值 51,944.28

合计 68,217.13

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 94,563.71

商誉减值金额 -

f.北京派瑞威行

资产组 北京派瑞威行

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 24,171.41

商誉账面价值 82,724.15

合计 106,895.56

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 111,420.69

商誉减值金额 -

2017年度

a.广州华邑

资产组 广州华邑

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 13,501.87

商誉账面价值 33,267.81

合计 46,769.68

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 50,781.84

商誉减值金额 -

b.上海同立

资产组 上海同立

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 19,286.19

商誉账面价值 33,805.54

合计 53,091.73

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 56,360.24

商誉减值金额 -

c.广东雨林木风

资产组 广东雨林木风

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 17,082.99

商誉账面价值 42,645.80

合计 59,728.79

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 65,121.03

商誉减值金额 -

d.北京卓泰天下

资产组 北京卓泰天下

广东雨林木风持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 1,517.99

商誉账面价值 3,871.73

合计 5,389.72

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 6,634.72

商誉减值金额 -

e.北京百孚思

资产组 北京百孚思

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 19,753.60

商誉账面价值 51,944.28

合计 71,697.88

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 75,276.43

商誉减值金额 -

f.北京派瑞威行

资产组 北京派瑞威行

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 30,803.17

商誉账面价值 82,724.15

合计 113,527.32

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 123,779.67

商誉减值金额 -

g.北京智阅网络

资产组 北京智阅网络

科达股份持股比例 90%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 15,799.82

包含未确认归属于少数股东权益的全部商誉账面价值 59,284.89

合计 75,084.71

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 75,220.21

商誉减值金额 -

h.北京爱创天杰

资产组 北京爱创天杰

科达股份持股比例 85%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 27,482.71

包含未确认归属于少数股东权益的全部商誉账面价值 74,256.58

合计 101,739.29

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 109,626.23

商誉减值金额 -

i.北京数字一百

资产组 北京数字一百

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 9,634.48

商誉账面价值 35,828.08

合计 45,462.56

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 51,067.51

商誉减值金额 -

2018年度

a.广州华邑

资产组 广州华邑

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 11,433.80

商誉账面价值 33,267.81

合计 44,701.61

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 41,222.60

商誉减值金额 3,479.01

b.上海同立

资产组 上海同立

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 19,745.23

商誉账面价值 33,805.54

合计 53,550.77

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 45,737.23

商誉减值金额 7,813.54

c.广东雨林木风

资产组 广东雨林木风

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 13,784.99

商誉账面价值 42,645.80

合计 56,430.79

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 41,652.78

商誉减值金额 14,778.01

d.北京卓泰天下

资产组 北京卓泰天下

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 3,007.85

商誉账面价值 3,871.73

合计 6,879.58

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 6,043.02

商誉减值金额 836.56

e.北京百孚思

资产组 北京百孚思

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 28,064.66

商誉账面价值 51,944.28

合计 80,008.94

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 84,159.26

商誉减值金额 -

f.北京派瑞威行

资产组 北京派瑞威行

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 59,461.44

商誉账面价值 82,724.15

合计 142,185.59

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 165,513.01

商誉减值金额 -

g.北京智阅网络

资产组 北京智阅网络

科达股份持股比例 90%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 16,818.00

包含未确认归属于少数股东权益的全部商誉账面价值 59,284.89

合计 76,102.90

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 85,902.73

商誉减值金额 -

h.北京爱创天杰

资产组 北京爱创天杰

科达股份持股比例 85%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 34,663.17

包含未确认归属于少数股东权益的全部商誉账面价值 74,256.58

合计 108,919.75

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 113,479.95

商誉减值金额 -

i.北京数字一百

资产组 北京数字一百

科达股份持股比例 100%

包含商誉的资产组价值

对应资产组或资产组组合的账面价值 14,588.88

商誉账面价值 35,828.08

合计 50,416.96

可收回金额 资产组预计未来现金流量的现值 52,627.97

商誉减值金额 -

③ 具体指标选取情况、选取依据及合理性：

2018年度

a.广州华邑

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

营业收入 31,127.84 32,995.51 34,975.24 36,724.00 38,560.20

收入增长率 5.00% 6.00% 6.00% 5.00% 5.00%

净利润 5,186.21 6,084.76 6,294.72 7,224.78 7,104.75

毛利率 44.00% 45.00% 45.00% 46.00% 46.00%

费用率 23.87% 22.78% 23.30% 22.33% 22.25%

净利率水平 16.66% 18.44% 18.00% 19.67% 18.43%

自由现金流 4,738.66 5,375.02 5,407.21 6,568.12 6,329.79

折现率 12.45% 12.45% 12.45% 12.45% 12.36%

b.上海同立

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

营业收入 42,240.17 46,464.19 51,110.61 55,710.57 60,167.41

收入增长率 12.00% 10.00% 10.00% 9.00% 8.00%

净利润 5,484.99 6,384.21 7,782.39 8,923.34 9,370.62

毛利率 24.00% 25.00% 27.00% 28.00% 28.00%

费用率 6.94% 6.98% 7.06% 7.04% 7.07%

净利率水平 12.99% 13.74% 15.23% 16.02% 15.57%

自由现金流 3,098.40 4,142.64 5,166.80 6,427.11 7,080.62

折现率 11.55% 11.55% 11.55% 11.55% 11.52%

c.广东雨林木风

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

营业收入 36,941.36 38,788.43 40,727.85 42,764.25 44,902.46

收入增长率 25.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%

净利润 5,970.38 6,268.90 6,582.34 6,911.46 7,257.03

毛利率 26.53% 26.53% 26.53% 26.53% 26.53%

费用率 7.04% 7.04% 7.04% 7.04% 7.04%

净利率水平 16.16% 16.16% 16.16% 16.16% 16.16%

自由现金流 4,781.81 5,973.52 6,272.19 6,585.80 6,915.09

折现率 12.45% 12.45% 12.45% 12.45% 12.45%

d.北京卓泰天下

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

营业收入 3,775.03 3,850.53 3,927.54 4,006.09 4,086.21

收入增长率 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%

净利润 796.37 812.30 828.55 845.12 862.02

毛利率 36.27% 36.27% 36.27% 36.27% 36.27%

费用率 11.21% 11.21% 11.21% 11.21% 11.21%

净利率水平 21.10% 21.10% 21.10% 21.10% 21.10%

自由现金流 779.34 795.48 811.39 827.62 844.17

折现率 12.45% 12.45% 12.45% 12.45% 12.45%

e.北京百孚思

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

营业收入 101,151.82 111,267.00 122,393.71 132,185.20 142,760.02

收入增长率 12.00% 10.00% 10.00% 8.00% 8.00%

净利润 6,585.54 7,170.20 9,653.50 10,394.35 12,330.50

毛利率 17.00% 17.00% 19.00% 19.00% 20.00%

费用率 7.51% 7.60% 7.67% 7.69% 7.68%

净利率水平 6.51% 6.44% 7.89% 7.86% 8.64%

自由现金流 2,882.57 4,844.38 6,053.38 8,065.88 9,204.83

折现率 10.67% 10.67% 10.67% 10.67% 10.67%

f.北京派瑞威行

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

营业收入 352,517.39 359,567.74 366,759.10 374,094.28 381,576.17

收入增长率 20.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%

净利润 10,724.92 10,939.41 11,158.20 11,381.37 11,608.99

毛利率 6.80% 6.80% 6.80% 6.80% 6.80%

费用率 3.08% 3.08% 3.08% 3.08% 3.08%

净利率水平 3.04% 3.04% 3.04% 3.04% 3.04%

自由现金流 9,804.74 10,767.08 10,984.36 11,204.04 11,428.12

折现率 12.45% 12.45% 12.45% 12.45% 12.45%

2017年度

a.广州华邑

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

营业收入 34,964.70 36,712.94 38,548.58 40,476.01 42,499.81

收入增长率 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%

净利润 4,879.85 5,307.27 5,792.16 6,014.96 6,431.66

毛利率 43.00% 43.00% 42.31% 42.40% 41.95%

费用率 27.24% 26.23% 24.89% 23.87% 23.08%

净利率水平 13.96% 14.46% 15.03% 14.86% 15.13%

自由现金流 3,206.58 4,711.24 5,136.65 5,206.74 5,672.75

折现率 12.35% 12.35% 12.35% 12.28% 12.28%

b.上海同立

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

营业收入 48,812.40 53,693.64 58,257.60 58,257.60 58,257.60

收入增长率 10.00% 10.00% 8.50% 0.00% 0.00%

净利润 6,189.71 7,136.50 7,690.65 7,453.14 7,453.14

毛利率 22.00% 22.50% 21.94% 21.94% 21.94%

费用率 5.73% 5.16% 4.71% 4.71% 4.71%

净利率水平 12.68% 13.29% 13.20% 12.79% 12.79%

自由现金流 3,262.74 4,484.96 5,388.40 7,492.29 7,492.29

折现率 11.83% 11.83% 11.83% 11.80% 11.80%

c.广东雨林木风

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

营业收入 44,561.01 51,245.17 58,931.94 67,771.73 77,937.49

收入增长率 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%

净利润 6,514.01 7,491.11 8,614.78 8,624.05 9,917.66

毛利率 20.78% 20.78% 20.78% 20.78% 20.78%

费用率 4.69% 4.69% 4.69% 4.69% 4.69%

净利率水平 14.62% 14.62% 14.62% 12.73% 12.73%

自由现金流 3,908.18 4,446.90 5,113.94 4,598.08 5,287.79

折现率 12.40% 12.40% 12.40% 12.27% 12.27%

d.北京卓泰天下

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

营业收入 4,618.31 4,710.68 4,804.89 4,900.99 4,999.01

收入增长率 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%

净利润 808.60 905.97 924.09 721.30 735.73

毛利率 27.31% 27.31% 27.31% 27.31% 27.31%

费用率 9.43% 7.69% 7.69% 7.69% 7.69%

净利率水平 17.51% 19.23% 19.23% 14.72% 14.72%

自由现金流 828.74 650.70 892.68 689.26 703.05

折现率 12.47% 12.47% 12.47% 12.22% 12.22%

e.北京百孚思

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

营业收入 111,267.00 120,168.36 129,781.83 129,781.83 129,781.83

收入增长率 10.63% 8.00% 8.00% 0.00% 0.00%

净利润 6,918.23 7,487.90 8,171.27 8,171.70 8,171.70

毛利率 17.00% 17.00% 17.00% 17.00% 17.00%

费用率 8.08% 7.88% 7.80% 7.80% 7.80%

净利率水平 6.22% 6.23% 6.30% 6.30% 6.30%

自由现金流 3,421.13 5,036.09 5,434.98 8,828.55 8,828.55

折现率 9.25% 9.25% 9.25% 9.25% 9.25%

f.北京派瑞威行

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

营业收入 595,953.83 655,549.21 721,104.13 793,214.54 872,536.00

收入增长率 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00%

净利润 12,421.25 13,701.60 15,109.98 15,364.05 16,935.70

毛利率 5.05% 5.05% 5.05% 5.05% 5.05%

费用率 2.65% 2.64% 2.64% 2.63% 2.63%

净利率水平 2.08% 2.09% 2.10% 1.94% 1.94%

自由现金流 5,973.76 10,131.87 11,147.24 10,968.57 12,064.21

折现率 11.91% 11.91% 11.91% 11.82% 11.82%

g.北京智阅网络

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

营业收入 16,992.85 19,541.78 22,473.04 24,720.35 27,192.38

收入增长率 24.64% 15.00% 15.00% 10.00% 10.00%

净利润 6,501.22 7,610.30 8,935.81 9,151.08 10,140.23

毛利率 62.45% 62.44% 62.80% 62.80% 62.96%

费用率 16.45% 16.02% 16.02% 15.83% 15.65%

净利率水平 38.26% 38.94% 39.76% 37.02% 37.29%

自由现金流 4,455.26 5,669.54 5,855.23 7,201.39 7,981.15

折现率 12.38% 12.38% 12.38% 12.37% 12.37%

h.北京爱创天杰

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

营业收入 57,146.58 64,575.64 72,970.47 82,456.63 93,176.00

收入增长率 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00%

净利润 9,717.19 10,985.43 12,418.54 13,802.40 15,601.64

毛利率 35.66% 35.66% 35.66% 35.66% 35.66%

费用率 13.01% 13.00% 12.99% 12.98% 12.98%

净利率水平 17.00% 17.01% 17.02% 16.74% 16.74%

自由现金流 5,733.91 7,283.15 8,230.04 9,064.47 10,242.85

折现率 12.13% 12.13% 12.13% 12.11% 12.11%

i.北京数字一百

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

营业收入 13,944.83 16,733.79 19,243.86 21,168.25 23,285.07

收入增长率 25.00% 20.00% 15.00% 10.00% 10.00%

净利润 4,306.96 5,328.09 6,334.37 6,598.75 7,421.40

毛利率 61.59% 61.59% 61.59% 61.59% 61.59%

费用率 23.15% 25.37% 24.48% 23.60% 22.75%

净利率水平 30.89% 31.84% 32.92% 31.17% 31.87%

自由现金流 2,500.92 3,782.44 4,399.87 5,357.68 6,055.31

折现率 13.26% 13.26% 13.26% 13.16% 13.16%

2018年度

a.广州华邑

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

营业收入 35,397.92 36,472.13 37,566.29 38,317.62 39,070.57

收入增长率 3.10% 3.03% 3.00% 2.00% 1.97%

净利润 5,037.49 5,077.57 5,113.00 5,018.00 4,916.00

毛利率 44.51% 44.50% 44.50% 44.50% 44.51%

费用率 27.25% 27.60% 27.97% 28.58% 29.22%

净利率水平 14.23% 13.92% 13.61% 13.10% 12.58%

自由现金流 5,427.21 5,696.38 5,699.18 5,657.02 5,532.11

折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

b.上海同立

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

营业收入 49,824.07 53,809.99 57,038.59 59,320.14 60,506.54

收入增长率 10.00% 8.00% 6.00% 4.00% 2.00%

净利润 4,525.03 4,958.85 5,278.96 5,481.99 5,550.00

毛利率 17.00% 17.00% 17.00% 17.00% 17.00%

费用率 4.49% 4.36% 4.31% 4.32% 4.42%

净利率水平 9.08% 9.22% 9.26% 9.24% 9.17%

自由现金流 2,991.11 4,864.80 5,657.78 6,381.17 6,990.96

折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

c.广东雨林木风

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

营业收入 55,092.46 60,601.71 66,661.88 69,994.98 73,494.72

收入增长率 20.00% 10.00% 10.00% 5.00% 5.00%

净利润 4,424.35 4,864.86 5,401.73 5,672.50 5,956.82

毛利率 13.80% 13.80% 13.80% 13.80% 13.80%

费用率 4.32% 4.20% 4.08% 4.08% 4.08%

净利率水平 8.03% 8.03% 8.10% 8.10% 8.11%

自由现金流 3,098.09 4,180.00 4,612.02 5,709.87 5,996.18

折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

d.北京卓泰天下

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

营业收入 8,623.72 9,054.90 9,507.65 9,792.88 10,086.66

收入增长率 10.00% 5.00% 5.00% 3.00% 3.00%

净利润 698.04 743.22 784.33 813.14 843.70

毛利率 12.36% 12.36% 12.36% 12.36% 12.36%

费用率 2.80% 2.67% 2.54% 2.47% 2.40%

净利率水平 8.09% 8.21% 8.25% 8.30% 8.36%

自由现金流 388.85 701.37 746.87 843.18 874.91

折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

e.北京百孚思

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

营业收入 151,499.55 163,619.51 175,072.88 187,327.98 200,440.94

收入增长率 8.00% 8.00% 7.00% 7.00% 7.00%

净利润 7,528.82 8,367.31 9,114.79 9,888.43 10,761.46

毛利率 12.07% 12.07% 12.07% 12.07% 12.07%

费用率 4.94% 4.75% 4.63% 4.53% 4.41%

净利率水平 4.97% 5.11% 5.21% 5.28% 5.37%

自由现金流 6,130.92 8,555.07 9,695.03 10,551.55 11,534.37

折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

f.北京派瑞威行

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

营业收入 1,397,418.53 1,537,160.39 1,690,876.42 1,859,964.07 2,045,960.47

收入增长率 40.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00%

净利润 18,672.94 20,394.03 21,923.34 24,049.46 26,164.00

毛利率 3.90% 3.90% 3.90% 3.90% 3.90%

费用率 2.25% 2.26% 2.27% 2.27% 2.29%

净利率水平 1.34% 1.33% 1.30% 1.29% 1.28%

自由现金流 178.37 16,689.68 18,069.56 19,473.49 21,086.11

折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

g.北京智阅网络

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

营业收入 35,857.83 41,236.50 46,184.88 50,803.37 55,883.71

收入增长率 15.00% 15.00% 12.00% 10.00% 10.00%

净利润 7,950.02 9,198.34 10,420.67 11,481.01 12,647.39

毛利率 41.44% 41.44% 41.44% 41.44% 41.44%

费用率 13.40% 13.33% 13.06% 13.02% 12.98%

净利率水平 22.17% 22.31% 22.56% 22.60% 22.63%

自由现金流 6,139.61 7,852.85 9,509.63 10,938.54 12,052.59

折现率 14.83% 14.83% 14.83% 14.83% 14.83%

h.北京爱创天杰

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

营业收入 82,309.36 90,540.29 99,594.32 104,574.04 109,802.74

收入增长率 15.00% 10.00% 10.00% 5.00% 5.00%

净利润 11,162.26 12,585.94 14,167.03 14,878.72 15,626.00

(上接B083版)

(下转B085版)


