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新品指南

新发基金基本情况

新发基金投资攻略

□招商证券 宗乐 刘洋

南方致远

南方致远

A/C

（代码：

007415/007416

）是南方

基金新发行的一只偏债混合型基金，拟任基金经

理为孙鲁闽。 基金的业绩比较基准为沪深

300

指

数收益率

×15%＋

中证港股通综合指数 （人民币）

收益率

×5%＋

上证国债指数收益率

×80%

。 基金为

偏债混合型基金，股票投资占基金资产的比例为

0-30%

，其中投资于港股通标的比例不超过股票

资产的

50%

；债券等固定收益类金融工具投资占

基金资产的比例不低于

70%

。 基金在有效控制组

合风险并保持良好流动性的前提下，主要投资于

债券等固定收益类金融工具，辅助投资于精选的

股票，力求实现基金资产长期稳定增值。

采用优化CPPI策略进行资产配置：基金采

用优化的恒定比例投资组合保险策略， 即优化

CPPI策略进行资产配置。 基金首先根据事先设

定的投资组合期末最低目标价值及贴现率，确定

当前所应持有的债券等稳健资产的配置比例，进

而根据组合的安全垫和风险乘数确定股票等风

险资产的配置比例。 在此基础上，根据市场的波

动特点及预期的风险收益匹配关系，对稳健资产

和风险资产的配置比例进行动态调整。

多维度研究分析，“自上而下” 进行债券

投资：基金管理人首先对宏观经济、资金面动

向及投资人行为进行分析，预判未来利率期限

结构变化，并结合信用分析、流动性分析、税收

分析， 确定债券组合的久期配置和券种配置。

在此基础上， 精选低估债券品种进行投资，并

采用放大操作、骑乘操作、换券操作等操作方

式提高投资收益。

把握无风险套利机会， 增加投资收益：基

金会采用国债一级市场招标、参与新股申购和

配售等投资手段，把握市场上的无风险套利机

会，以增加盈利、控制风险。

基金经理投资经验丰富， 长期业绩稳定：

拟任基金经理孙鲁闽投研经验丰富，具有16年

的证券从业经验和8.4年的基金经理经验，现

任南方基金权益投资部董事总经理。目前管理

了13只基金，合计管理规模为66.5亿元，其中

南方利淘、南方利鑫等基金的收益排名同类基

金前1/3，业绩表现稳定。

投资建议： 该基金是偏债混合型基金，属

于中等风险基金。预期风险和收益低于股票型

基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议

对资金安全性要求较高，追求低风险稳健收益

的投资者积极参与。

广发消费升级

广发消费升级（代码：

006671

）是广发基金

新发行的一只普通股票型基金， 拟任基金经理

为李耀柱。 基金的业绩比较基准为中证内地消

费主题指数收益率

×55%+

人民币计价的恒生指

数收益率

×30%+

中证全债指数收益率

×15%

。 基

金的股票资产占基金资产的比例为

80%-95%

，

投资于港股通标的股票不超过股票资产的

50%

， 投资于消费升级主题相关股票的比例不

低于非现金基金资产的

80%

。 基金在深入研究

的基础上， 精选消费升级中具有持续增长潜力

的上市公司股票进行投资， 在严格控制风险的

前提下，追求超越业绩比较基准的投资回报。

关注消费升级受益行业：基金主要投资于

消费升级主题相关行业： 受益于中国经济增

长、消费升级驱动，在内地经济结构转型、居

民可支配收入提升的背景下， 通过提供产品

或服务不断满足和提高人民生活品质的行

业。 包括为居民基本生活提供基础性商品和

服务的主要消费行业（食品饮料、农林牧渔、

纺织服装、医药生物等）；以及在必需消费基

础上， 为居民更高层次需求提供商品和服务

的可选消费行业（家用电器、汽车、商业贸易、

电子、建筑材料等）。

自下而上构建投资组合：在主题相关个股

中，基金通过定性和定量分析方法及其它投资

分析工具，“自下而上” 精选具有良好成长性

和投资潜力的股票构建投资组合，并对组合的

行业构成进行权衡和持续优化。

把握港股投资机会：内地与香港股票市场

交易互联互通机制的开通为港股带来长期的

价值重估机遇，在港股投资上，基金将重点考

虑消费升级主题类港股相对于同类A股的估值

优势，精选具有良好基本面、业绩向上弹性较

大的股票纳入投资组合。

基金经理港股投资经验丰富：拟任基金经

理李耀柱具有3.4年基金经理经验。 过往主要

管理QDII基金与沪港深基金， 港股投资经验

丰富；2016年11月开始管理的广发沪港深新

起点任职收益排名同类基金同期前10%，业

绩优秀。

投资建议： 该基金是普通股票型基金，属

于较高风险基金。 预期风险和收益高于混合型

基金、债券型基金和货币市场基金。 建议认可

其投资主题，且具备一定风险承受能力的投资

者积极参与。

博时优势企业三年

博时优势企业三年（代码：

160526

）是博时

基金新发行的一只灵活配置型基金， 拟任基金

经理为王俊。基金的业绩比较基准为沪深

300

指

数收益率

×60%+

恒生指数收益率

×20%+

中债综

合财富（总值）指数收益率

×20%

。基金的股票资

产投资比例为

0-95%

， 其中投资于基金界定的

优势企业的证券比例不低于非现金基金资产的

80%

， 港股通标的股票投资比例为股票资产的

0-50%

。 基金前三年封闭运作，不开放申购、赎

回业务， 但投资人可在基金上市交易后通过深

圳证券交易所转让基金份额。 封闭期满后转换

为上市开放式基金（

LOF

）。

根据市场估值水平确定大类资产配置：基

金将根据股票市场估值水平和上市公司盈利能

力变化趋势来决定股票资产配置比例。 基金观

察沪深300指数整体估值水平处于历史（2010

年初至今）后20%分位，同时未来一年上市公

司预测盈利增速、资产回报率能够提高时，股票

资产占基金资产的比例为80%-95%； 处于前

30%分位， 同时未来一年上市公司预测整体盈

利增速、资产回报率将出现下滑时，股票资产占

基金资产的比例为0-30%。 通过自上而下的宏

观分析与自下而上的市场趋势分析， 对股票资

产进行积极灵活配置。

自下而上配置优势企业： 在大类资产配

置的基础上， 基金将分析行业空间、 竞争格

局、盈利能力、增长能力、公司治理等因素，自

下而上筛选出沪港深三地上市的具备竞争优

势的上市公司， 根据基本面与估值构建投资

组合。

封闭+上市交易，兼顾收益与流动性：基金

管理人将在三年封闭期内充分利用资金进行投

资，有效降低流动性管理压力，把握中长期投资

机会，为投资者获取长期稳健收益；通过上市交

易，产品增加了封闭期内的流动性，使投资者免

受封闭期的束缚。

基金经理历史业绩表现优秀： 拟任基金经

理王俊拥有4.3年基金经理经验，过往管理的权

益类基金任职期间业绩均排名同类基金同期业

绩前1/3，业绩稳定优秀。

投资建议：该基金是灵活配置型基金，属于

中等风险基金。 预期风险和收益低于股票型基

金，高于债券型基金和货币市场基金。建议认可

其投资主题， 流动性需求不高且具备一定风险

承受能力的投资者可积极参与。

鹏华精选回报三年定期开放

鹏华精选回报三年定期开放 （代码：

160645

） 是鹏华基金新发行的一只偏股混合

型基金，拟任基金经理为王宗合。 基金的业绩

比较基准为沪深

300

指数收益率

×60%+

恒生

指数收益率（经汇率调整后）

×20%+

中债综合

指数收益率

×40%

。 基金采用定期开放的方式

进行运作，封闭期为

3

年，在封闭期内不办理

申购与赎回业务， 投资人可在基金上市交易

后通过深圳证券交易所转让基金份额。 基金

为偏股混合型基金，封闭期内，股票投资比例

为基金资产的

50%-100%

，其中投资于港股通

标的股票规模不超过股票资产的

50%

。

“自上而下” 与“自下而上” 相结合，深度

挖掘优质个股：行业遴选方面，自上而下分析

行业的增长前景、行业结构、商业模式、竞争要

素，把握行业投资机会；个股选择方面，自下而

上分析企业的核心竞争力、管理层、治理结构，

判断其所提供的产品和服务是否契合未来行

业增长的大趋势，综合研判企业基本面和估值

水平，挖掘优质个股进行投资。

三方面考察港股通标的：在港股通标的选

择时，基金重点关注以下三类：在港股市场上

市，具有行业代表性的优质中资公司；具有行

业稀缺性的香港本地和外资公司； 在行业结

构、估值、AH股折溢价率、分红率等方面具有

吸引力的公司。

三年封闭运作， 保护投资者获取长期收

益：基金采用定期开放的方式进行运作，投资

者在认购基金份额3年后才可以进行申赎。 一

方面提高了基金经理投资时的资金稳定性；另

一方面也有利于鼓励投资者长期持有，获得权

益市场的长期超额收益。

基金经理投资经验丰富， 长期业绩稳定：

拟任基金经理王宗合投研经验丰富， 具有13

年证券从业经验和8.4年基金经理经验， 现任

鹏华基金权益投资二部总经理。 王宗合目前

管理了10只基金， 合计管理规模为82.3亿元，

其中鹏华消费优选收益排名同类基金前6%，

鹏华养老产业收益排名同类基金前20%，长期

业绩稳健优秀。

投资建议： 该基金是偏股混合型基金，属

于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票型

基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议

对流动性要求不高， 追求股票市场长期收益，

且具备一定风险承受能力的投资者积极参与。

表格

截至5月17日，共有96只公募基金正在募集或已公布发售公告。 其中包括35只债

券型基金、34只混合型基金、20只被动指数型基金、4只股票型基金、2只增强指数型

基金和1只QDII型基金。

今年一季度市场涨幅较大，资金止盈意愿较强，市场自本轮高点3288开始调整，

受外部因素影响波动剧烈。 本期从新基金中选出4只投资领域和行业布局各有侧重的

基金进行分析，投资者可根据自身风险偏好和配置需求进行选择，构建较为均衡的投

资组合，以降低净值波动风险。

基金简称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率 风险定位

广发消费升级

006671

普通股票型基金 广发基金 中国建设银行 李耀柱

100

万元以下

1.2%

100-500

万元

0.8%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100-500

万元

1%

500

万元以上

1000

元

/

笔

7

日以下

1.5%

7-30

日

0.75%

30-365

日

0.5%

365-730

日

0.25%

730

日以上

0

1.5% 0.25%

较高风险

鹏华精选回报三年

定期开放

160645

偏股混合型基金 鹏华基金 中国建设银行 王宗合

100

万元以下

1.2%

100-500

万元

0.8%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100-500

万元

1%

500

万元以上

1000

元

/

笔

7

日以下

1.5%

7-30

日

0.75%

30-365

日

0.5%

1-2

年

0.25%

2

年以上

0

1.5% 0.25%

中等风险

南方致远

007415

偏债混合型基金 南方基金 中国工商银行 孙鲁闽

100

万元以下

1%

100-500

万元

0.6%

500-1000

万元

0.2%

1000

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.2%

100-500

万元

0.8%

500-1000

万元

0.4%

1000

万元以上

1000

元

/

笔

7

日以下

1.5%

7-30

日

0.75%

30-365

日

0.5%

1-2

年

0.3%

2

年以上

0

1.2% 0.20%

中等风险

博时优势企业三年

160526

灵活配置型基金 博时基金 招商银行 王俊

500

万元以下

1.2%

500

万元以上

1000

元

/

笔

0 0 1.5% 0.25%

中等风险

广发消费升级

广发消费升级（代码：006671）是广发基金新发行的一只普通股票型基金，拟任基金经理为李耀柱。 基金的业绩比较基准为中证内地消费主题指数收益率×55%+人民币计价的恒生指数收益率×30%+中证全债指数收益率×15%。 基金的股票资产占基金资产的比例为80%-95%，投资于港股通标的股票不超过股票资产的 50%，投资于消费升级主题相关股票的比例不低于非现金基金资产的 80%。 基金在深入研究的基础上，精选消费升级中具有持续增长潜力的上市公司股票进行投资，在严格控制风险的前提下，追求超越业绩比较基准的投资回报。

投资要点

关注消费升级受益行业：基金主要投资于消费升级主题相关行业：受益于中国经济增长、消费升级驱动，在内地经济结构转型、人民可支配收入提升的背景下，通过提供产品或服务不断满足和提高人民生活品质的行业。 包括为居民基本生活提供基础性商品和服务的主要消费行业（食品饮料、农林牧渔、纺织服装、医药生物等）；以及在必需消费基础上，为居民更高层次需求提供商品和服务的可选消费行业（家用电器、汽车 、商业贸易、电子 、建筑材料等）。

自下而上构建投资组合：在主题相关个股中，基金通过定性和定量分析方法及其它投资分析工具，“自下而上” 精选具有良好成长性和投资潜力的股票构建投资组合，并对组合的行业构成进行权衡和持续优化。

把握港股投资机会：内地与香港股票市场交易互联互通机制的开通为港股带来长期的价值重估机遇，在港股投资上，基金将重点考虑消费升级主题类港股相对于同类A股的估值优势，精选具有良好基本面、业绩向上弹性较大的股票纳入投资组合。

基金经理港股投资经验丰富：拟任基金经理李耀柱具有 3.4年基金经理经验。 过往主要管理QDII基金与沪港深基金，港股投资经验丰富；2016年 11月开始管理的广发沪港深新起点任职收益排名同类基金同期前10%，业绩优秀。

投资建议：该基金是普通股票型基金，属于较高风险基金。 预期风险和收益高于混合型基金、债券型基金和货币市场基金。 建议认可其投资主题，且具备一定风险承受能力的投资者积极参与。

鹏华精选回报三年定期开放

鹏华精选回报三年定期开放（代码 ：160645）是鹏华基金新发行的一只偏股混合型基金，拟任基金经理为王宗合。 基金的业绩比较基准为沪深300指数收益率×60%+恒生指数收益率（经汇率调整后）×20%+中债综合指数收益率×40%。 基金采用定期开放的方式进行运作，封闭期为3年，在封闭期内不办理申购与赎回业务，投资人可在基金上市交易后通过深圳证券交易所转让基金份额。 基金为偏股混合型基金，封闭期内，股票投资比例为基金资产的50%-100%，其中投资于港股通标的股票规模不超过股票资产的 50%。

投资要点

“自上而下” 与“自下而上” 相结合，深度挖掘优质个股：行业遴选方面，自上而下分析行业的增长前景、行业结构、商业模式、竞争要素，把握行业投资机会 ；个股选择方面，自下而上分析企业的核心竞争力 、管理层 、治理结构，判断其所提供的产品和服务是否契合未来行业增长的大趋势 ，综合研判企业基本面和估值水平，挖掘优质个股进行投资。

三方面考察港股通标的：在港股通标的选择时，基金重点关注以下三类：在港股市场上市，具有行业代表性的优质中资公司；具有行业稀缺性的香港本地和外资公司；在行业结构、估值、AH股折溢价率、分红率等方面具有吸引力的公司。

三年封闭运作，保护投资者获取长期收益：基金采用定期开放的方式进行运作，投资者在认购基金份额3年后才可以进行申赎。 一方面提高了基金经理投资时的资金稳定性；另一方面也有利于鼓励投资者长期持有，获得权益市场的长期超额收益。

基金经理投资经验丰富，长期业绩稳定：拟任基金经理王宗合投研经验丰富，具有 13年证券从业经验和8.4年基金经理经验，现任鹏华基金权益投资二部总经理。 王宗合目前管理了10只基金，合计管理规模为82.3亿元，其中鹏华消费优选收益排名同类基金前6%，鹏华养老产业收益排名同类基金前 20%，长期业绩稳健优秀。

投资建议：该基金是偏股混合型基金，属于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议对流动性要求不高，追求股票市场长期收益，且具备一定风险承受能力的投资者积极参与。

南方致远

南方致远A/C（代码：007415/007416）是南方基金新发行的一只偏债混合型基金，拟任基金经理为孙鲁闽。 基金的业绩比较基准为沪深 300指数收益率×15%＋中证港股通综合指数（人民币）收益率×5%＋上证国债指数收益率×80%。 基金为偏债混合型基金，股票投资占基金资产的比例为0-30%，其中投资于港股通标的比例不超过股票资产的50%；债券等固定收益类金融工具投资占基金资产的比例不低于 70%。 基金在有效控制组合风险并保持良好流动性的前提下 ，主要投资于债券等固定收益类金融工具，辅助投资于精选的股票，力求实现基金资产长期稳定增值。

投资要点

采用优化 CPPI策略进行资产配置：基金采用优化的恒定比例投资组合保险策略，即优化CPPI策略进行资产配置。 基金首先根据事先设定的投资组合期末最低目标价值及贴现率，确定当前所应持有的债券等稳健资产的配置比例，进而根据组合的安全垫和风险乘数确定股票等风险资产的配置比例。 在此基础上，根据市场的波动特点及预期的风险收益匹配关系，对稳健资产和风险资产的配置比例进行动态调整。

多维度研究分析，“自上而下” 进行债券投资：基金管理人首先对宏观经济、资金面动向及投资人行为进行分析，预判未来利率期限结构变化，并结合信用分析、流动性分析、税收分析，确定债券组合的久期配置和券种配置。 在此基础上，精选低估债券品种进行投资，并采用放大操作、骑乘操作、换券操作等的操作方式提高投资收益。

把握无风险套利机会，增加投资收益：基金会采用国债一级市场招标、参与新股申购和配售等投资手段，把握市场上的无风险套利机会，以增加盈利、控制风险。

基金经理投资经验丰富，长期业绩稳定：拟任基金经理孙鲁闽投研经验丰富，具有 16年的证券从业经验和8.4年的基金经理经验，现任南方基金权益投资部董事总经理。 目前管理了13只基金，合计管理规模为66.5亿元，其中南方利淘、南方利鑫等基金的收益排名同类基金前1/3，业绩表现稳定。

投资建议：该基金是偏债混合型基金，属于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议对资金安全性要求较高，追求低风险稳健收益的投资者积极参与。

博时优势企业三年

博时优势企业三年（代码 ：160526）是博时基金新发行的一只灵活配置型基金，拟任基金经理为王俊 。 基金的业绩比较基准为沪深300指数收益率×60%+恒生指数收益率×20%+中债综合财富（总值）指数收益率×20%。 基金的股票资产投资比例为 0-95%，其中投资于基金界定的优势企业的证券比例不低于非现金基金资产的 80%，港股通标的股票投资比例为股票资产的0-50%。 基金前三年封闭运作，不开放申购、赎回业务 ，但投资人可在基金上市交易后通过深圳证券交易所转让基金份额。 封闭期满后转换为上市开放式基金（LOF）。

投资要点

根据市场估值水平确定大类资产配置：基金将根据股票市场估值水平和上市公司盈利能力变化趋势来决定股票资产配置比例。 基金观察沪深 300指数整体估值水平处于历史（2010年初至今）后 20%分位，同时未来一年上市公司预测盈利增速、资产回报率能够提高时，股票资产占基金资产的比例为80%-95%；处于前30%分位 ，同时未来一年上市公司预测整体盈利增速、资产回报率将出现下滑时 ，股票资产占基金资产的比例为 0-30%。 通过自上而下的宏观分析与自下而上的市场趋势分析，对股票资产进行积极灵活配置。

自下而上配置优势企业：在大类资产配置的基础上，基金将分析行业空间 、竞争格局、盈利能力、增长能力、公司治理等因素，自下而上筛选出沪港深三地上市的具备竞争优势的上市公司，根据基本面与估值构建投资组合。

封闭+上市交易，兼顾收益与流动性：基金管理人将在三年封闭期内充分利用资金进行投资，有效降低流动性管理压力，把握中长期投资机会，为投资者获取长期稳健收益 ；通过上市交易，产品增加了封闭期内的流动性，使投资者免受封闭期的束缚。

基金经理历史业绩表现优秀：拟任基金经理王俊拥有4.3年基金经理经验，过往任职的权益类基金任职期间业绩均排名同类基金同期业绩前1/3，业绩稳定优秀 。

投资建议：该基金是灵活配置型基金，属于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议认可其投资主题，流动性需求不高且具备一定风险承受能力的投资者积极参与。


