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不必在意谁是

首家外资控股基金公司

上海联合产权交易所日前预披露了上投摩根基

金公司的股权转让信息， 上海信托拟转让所持上投

摩根

2%

股权。 上投摩根在其官网披露的公司股权结

构显示：上海信托持股

51%

，摩根资产管理持股

49%

，

市场普遍预期这

2%

将由摩根资产接手。这就意味着，

随后将诞生第一家外资绝对控股的公募基金公司。

无独有偶，在今年上半年，摩根士丹利拍得部

分摩根士丹利华鑫基金公司的股权， 将晋升为公

司第一股东， 于是有不少媒体视摩根士丹利华鑫

为第一家外资相对控股的基金公司。

事实上，这是一个美丽的误会。 早在

10

年前，

内地就已出现过外资相对控股的基金公司。 当时

虽然在法规上无法实现突破， 但通过一种变通的

方式，几家中方股东合计所持股权超过

50%

，但外

方股东作为单一最大股东，实现了相对控股。如诺

德基金、中欧基金当初均是采取此种模式。

此外，几年前，恒生前海基金获批，恒生银行

及前海金控分别持股

70%

及

30%

， 成为第一家港

资绝对控股的公募基金公司。只不过这是在

CEPA

框架安排下的一个突破， 而现在中国金融业进一

步对外开放， 外资在公募基金公司可突破

49%

的

持股限制，实现绝对控股。

事实上，随着制度的松绑，这几年外资进入中

国市场脚步加快。一方面，外资持续流入

A

股市场，

截至

2019

年

3

月末，境外机构与个人持有境内股票

市值

1.68

万亿元人民币，较去年底有约

50%

增长。

虽然

A

股市场近期波动剧烈， 但外资着眼长

远。 施罗德投资就认为，

A

股市场过去几周出现调

整，此前高涨的市场情绪明显降温，情绪指标已脱

离过热区间，估值也处于历史中枢位置，预计后续

市场将更关注经济基本面以及企业盈利的改善情

况。从中长期来看，预计随着减税降费等政策的持

续推进，消费以及民营企业资本开支可能企稳，并

带来更可持续的经济企稳复苏。

另一方面，目前已有包括施罗德、富达等在内的

约

19

家外资私募在国内登记注册，

3

年后， 这些公司

或将申请公募牌照， 又将批量出现外资独资公募基

金公司。 因此，从这个意义上来说，不必纠结谁是第

一家外资控股公募基金公司， 更重要的是要认识到

这个中长期趋势，以及这个行业竞争格局的变化。


