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、母公司现金流量表

单位：元

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金

６０３

，

６２７

，

６５２．３０ ４９１

，

３５５

，

６４６．６１ ４２２

，

５８８

，

８３４．８８

收到的税费返还

１５

，

４０７

，

７８２．４４ １３

，

７２５

，

８１８．４４ １２

，

２９３

，

８５３．５９

收到其他与经营活动有关的现金

１１

，

５１０

，

０７０．９４ ６

，

４７１

，

４６６．４１ １

，

８７６

，

２０４．６２

经营活动现金流入小计

６３０

，

５４５

，

５０５．６８ ５１１

，

５５２

，

９３１．４６ ４３６

，

７５８

，

８９３．０９

购买商品、接受劳务支付的现金

４０７

，

７６０

，

５７３．２４ ２９３

，

５１８

，

１６６．６９ ３１７

，

２０９

，

９６６．５７

支付给职工以及为职工支付的现金

２０

，

８４８

，

１１７．２３ １７

，

５７８

，

２５５．９８ １５

，

１８４

，

４７０．３４

支付的各项税费

４４

，

１７１

，

５３７．１０ ４１

，

９８０

，

７３９．６０ ３６

，

２３７

，

８５８．７８

支付其他与经营活动有关的现金

２４

，

２２８

，

２９２．６７ ２１

，

６７０

，

１１１．７８ １４

，

６８２

，

０５６．９６

经营活动现金流出小计

４９７

，

００８

，

５２０．２４ ３７４

，

７４７

，

２７４．０５ ３８３

，

３１４

，

３５２．６５

经营活动产生的现金流量净额

１３３

，

５３６

，

９８５．４４ １３６

，

８０５

，

６５７．４１ ５３

，

４４４

，

５４０．４４

二、投资活动产生的现金流量：

收回投资收到的现金

－ － －

取得投资收益收到的现金

－ － －

处置固定资产、 无形资产和其他长期资

产收回的现金净额

２７

，

０００．００ ２３４

，

２００．００ －

处置子公司及其他营业单位收到的现金

净额

－ － －

收到其他与投资活动有关的现金

－ － －

投资活动现金流入小计

２７

，

０００．００ ２３４

，

２００．００ －

购建固定资产、 无形资产和其他长期资

产支付的现金

９１２

，

４０３．５７ ８４

，

２７６

，

４３０．０４ ２７

，

８４９

，

８０７．７１

投资支付的现金

－ １８１

，

３１１

，

２０６．７８ １０

，

０００

，

０００．００

取得子公司及其他营业单位支付的现金

净额

－ － －

支付其他与投资活动有关的现金

－ － －

投资活动现金流出小计

９１２

，

４０３．５７ ２６５

，

５８７

，

６３６．８２ ３７

，

８４９

，

８０７．７１

投资活动产生的现金流量净额

－８８５

，

４０３．５７ －２６５

，

３５３

，

４３６．８２ －３７

，

８４９

，

８０７．７１

三、筹资活动产生的现金流量：

吸收投资收到的现金

－ １８４

，

７８７

，

９０５．６５ ６８

，

０７５

，

４７１．７０

取得借款收到的现金

２１８

，

０００

，

０００．００ １９２

，

１００

，

０００．００ １８９

，

５００

，

０００．００

发行债券收到的现金

－ － －

收到其他与筹资活动有关的现金

２７

，

７４０

，

０００．００ ９

，

３２４

，

７７６．５９ ４５７

，

１６４

，

２９０．００

筹资活动现金流入小计

２４５

，

７４０

，

０００．００ ３８６

，

２１２

，

６８２．２４ ７１４

，

７３９

，

７６１．７０

偿还债务支付的现金

１６５

，

１００

，

０００．００ ２２３

，

５００

，

０００．００ １９０

，

０００

，

０００．００

分配股利、利润或偿付利息支付的现金

１１

，

９８４

，

８１３．１９ ９

，

３９１

，

８７０．９４ １２

，

９５６

，

９５６．７７

支付其他与筹资活动有关的现金

５

，

２４１

，

１２６．８４ ３０

，

４４８

，

４９０．５２ ４５９

，

９３２

，

４０２．５９

筹资活动现金流出小计

１８２

，

３２５

，

９４０．０３ ２６３

，

３４０

，

３６１．４６ ６６２

，

８８９

，

３５９．３６

筹资活动产生的现金流量净额

６３

，

４１４

，

０５９．９７ １２２

，

８７２

，

３２０．７８ ５１

，

８５０

，

４０２．３４

四、 汇率变动对现金及现金等价物的影

响

－ － －

五、现金及现金等价物净增加额

１９６

，

０６５

，

６４１．８４ －５

，

６７５

，

４５８．６３ ６７

，

４４５

，

１３５．０７

加：期初现金及现金等价物余额

６７

，

３１６

，

９０４．２２ ７２

，

９９２

，

３６２．８５ ５

，

５４７

，

２２７．７８

六、期末现金及现金等价物余额

２６３

，

３８２

，

５４６．０６ ６７

，

３１６

，

９０４．２２ ７２

，

９９２

，

３６２．８５

（二）经注册会计师核验的非经常性损益表

根据正中珠江出具的非经常性损益鉴证报告 （广会专字 ［

２０１９

］

Ｇ１６０４４０９０３７７

号），报告期内公司非经常性损益的具体内容、金额及扣除非经

常性损益后的净利润金额如下：

单位：万元

项目

２０１８

年度

２０１７

年度

２０１６

年度

非流动性资产，包括已计提资产减值准备的冲销部分

１．６１ －３０６．３５ －

越权审批，或无正式批准文件，或偶发性的税收返还、减免

－ － －

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按照国家统

一标准定额或定量享受的政府补助除外）

５２５．７２ ４４０．５９ ３９．１８

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费

－ － ６１９．１８

企业取得子公司、联营企业及合营企业的投资成本小于取得投

资时应享有被投资单位可辨认净资产公允价值产生的收益

－ － －

非货币性资产交换损益

－ － －

委托他人投资或管理资产的损益

－ － －

因不可抗力因素，如遭受自然灾害而计提的各项资产减值准备

－ － －

债务重组损益

－ － －

企业重组费用，如安置职工的支出、整合费用等

－ － －

交易价格显失公允的交易产生的超过公允价值部分的损益

－ － －

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当期净损益

－ － －

与公司正常经营业务无关的或有事项产生的损益

－ － －

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易

性金融资产、交易性金融负债产生的公允价值变动损益，以及

处置交易性金融资产、交易性金融负债和可供出售金融资产取

得的投资收益

－ － －

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回

－ － －

对外委托贷款取得的损益

－ － －

采用公允价值模式进行后续计量的投资性房地产公允价值变

动产生的损益

－ － －

根据税收、会计等法律、法规的要求对当期损益进行一次性调

整对当期损益的影响

－ － －

受托经营取得的托管费收入

－ － －

计入当期损益的股份支付金额

－ － －

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

１４．５９ ２６．１４ ０．８５

其他符合非经常性损益定义的损益项目

－ － －

小计

５４１．９２ １６０．３８ ６５９．２１

减：所得税影响额

８１．２９ ２４．０６ ９８．８８

少数股东权益影响额

－ － －

合计

４６０．６３ １３６．３２ ５６０．３３

（三）公司最近三年基本财务指标

１

、基本财务指标

项目

２０１８

年

１２

月

３１

日

２０１７

年

１２

月

３１

日

２０１６

年

１２

月

３１

日

流动比率（倍）

２．０３ １．９２ １．００

速动比率（倍）

１．８８ １．６８ ０．８２

资产负债率（母公司）（

％

）

３３．０６ ２７．０６ ６４．０５

无形资产（土地使用权除外）占净资产的比例（

％

）

０．０２ ０．０４ －

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

应收账款周转率（次

／

年）

１４．７３ １４．１１ １５．２５

存货周转率（次

／

年）

１０．９７ ６．２８ ５．３４

息税折旧摊销前利润（万元）

１４

，

３６８．４１ １０

，

８２５．６５ ８

，

７５９．１４

利息保障倍数（倍）

９．９１ ９．６０ ５．７５

每股经营活动现金流量净额（元）

０．９１ ０．８５ ０．４２

每股净现金流量（元）

１．１７ １．１１ ０．６１

２

、每股收益和净资产收益率

根据中国证监会《公开发行证券公司信息编报规则第

９

号—净资产收益率

和每股收益的计算及披露》（

２０１０

修订）的规定，公司报告期的净资产收益率及

每股收益如下：

项目 加权平均净资产收益率

每股收益（元）

基本每股收益 稀释每股收益

归属于公司普通股股

东的净利润

２０１８

年

１８．０８％ ０．６１ ０．６１

２０１７

年

１６．８０％ ０．４６ ０．４６

２０１６

年

３３．０９％ ０．４６ ０．４５

扣除非经常性损益后

归属于公司普通股股

东的净利润

２０１８

年

１７．２０％ ０．５８ ０．５８

２０１７

年

１６．４７％ ０．４５ ０．４５

２０１６

年

２９．６１％ ０．４１ ０．４０

（四）管理层讨论与分析

１

、资产构成及其变化分析

报告期各期末，公司资产构成及占总资产的比例如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

１２

月

３１

日

２０１７

年

１２

月

３１

日

２０１６

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动资产

５４

，

０９３．６６ ６３．３３％ ３３

，

８４４．３８ ５１．７２％ ３９

，

２５０．８６ ６３．５８％

非流动资产

３１

，

３２１．０１ ３６．６７％ ３１

，

５９０．３４ ４８．２８％ ２２

，

４８０．６３ ３６．４２％

资产合计

８５

，

４１４．６７ １００．００％ ６５

，

４３４．７２ １００．００％ ６１

，

７３１．５０ １００．００％

报告期内， 随着公司经营业绩持续增长及公司新三板挂牌以来成功发行

股票筹资，公司资产总额总体上也呈现逐年上升的趋势。 报告期各期末，公司

资产总额分别为

６１

，

７３１．５０

万元、

６５

，

４３４．７２

万元和

８５

，

４１４．６７

万元。

从资产结构上看， 报告期各期末公司流动资产占资产总额的比例分别为

６３．５８％

、

５１．７２％

和

６３．３３％

，流动资产占比较高，主要是因为公司经营活动获取

现金的能力较强，近年来经营业绩的持续向好，以及公司新三板挂牌以后成功

完成四次股票定向发行，公司货币资金逐步增加。

２

、负债构成及其变化

报告期各期末，公司的负债结构情况如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

１２

月

３１

日

２０１７

年

１２

月

３１

日

２０１６

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动负债

２６

，

６１１．０４ ９４．４４％ １７

，

５９０．３０ ９９．４４％ ３９

，

４３２．６９ ９９．７１％

非流动负债

１

，

５６７．７８ ５．５６％ ９９．３８ ０．５６％ １１２．７８ ０．２９％

负债合计

２８

，

１７８．８２ １００．００％ １７

，

６８９．６８ １００．００％ ３９

，

５４５．４７ １００．００％

报告期各期末，公司负债总额分别为

３９

，

５４５．４７

万元、

１７

，

６８９．６８

万元和

２８

，

１７８．８２

万元。

３

、偿债能力分析

报告期内，公司偿债能力主要财务指标如下：

财务指标

２０１８

年

１２

月

３１

日

／

２０１８

年

２０１７

年

１２

月

３１

日

／

２０１７

年

２０１６

年

１２

月

３１

日

／

２０１６

年

流动比率（倍）

２．０３ １．９２ １．００

速动比率（倍）

１．８８ １．６８ ０．８２

资产负债率（母公司）（

％

）

３３．０６ ２７．０６ ６４．０５

息税折旧摊销前利润（万元）

１４

，

３６８．４１ １０

，

８２５．６５ ８

，

７５９．１４

利息保障倍数（倍）

９．９１ ９．６０ ５．７５

（

１

）流动比率和速动比率

报告期各期末， 公司流动比率分别为

１．００

、

１．９２

和

２．０３

， 速动比率分别为

０．８２

、

１．６８

和

１．８８

，逐年提高，主要原因系随着公司业务规模扩大，经营现金流

改善，公司积累较多货币资金，短期偿债能力逐年提高。

（

２

）资产负债率

报告期各期末， 公司母公司口径的资产负债率分别为

６４．０５％

、

２７．０６％

和

３３．０６％

，随着公司业务规模扩大，公司财务结构得到优化，偿债风险逐渐降低。

２０１７

年末，资产负债率较上年末大幅下降，主要是因为其他应付款和短期

借款减少所致。

２０１８

年末，资产负债率为

３３．０６％

，偿债风险降低。

（

３

）息税折旧摊销前利润和利息保障倍数

报告期内各期，公司息税折旧摊销前利润分别为

８

，

７５９．１４

万元、

１０

，

８２５．６５

万元和

１４

，

３６８．４１

万元，公司息税折旧摊销前利润保持稳步增长的趋势，与公

司经营业绩相匹配。 报告期内，公司利息保障倍数分别为

５．７５

、

９．６０

和

９．９１

，逐

年提高，偿债能力较强。

综上所述，公司财务结构稳健，资产质量良好，现金流量充足，不存在重大

偿债风险。

４

、公司资产周转能力指标分析

报告期内各期，公司资产周转能力指标如下：

财务指标

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

应收账款周转率（次

／

年）

１４．７３ １４．１１ １５．２５

存货周转率（次

／

年）

１０．９７ ６．２８ ５．３４

（

１

）应收账款周转率

报告期内，公司应收账款周转率分别为

１５．２５

、

１４．１１

和

１４．７３

，应收账款周

转率相对稳定。

（

２

）存货周转率

报告期内，公司存货周转率分别为

５．３４

、

６．２８

和

１０．９７

，随着公司逐步加强

库存管理，公司存货周转率逐年上升。

５

、盈利能力分析

报告期内，公司经营业绩持续增长，盈利情况良好，净利润主要来源于营

业利润。 报告期内， 公司分别实现营业收入

３７

，

４７８．８９

万元、

４５

，

９００．３６

万元和

６０

，

１１６．８８

万元，

２０１７

年、

２０１８

年， 公司的营业收入分别同比增长

２２．４７％

和

３０．９７％

，净利润分别同比增长

２９．０６％

和

３７．９０％

。

报告期内，公司经营成果主要情况如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

金额 增幅 金额 增幅 金额

营业收入

６０

，

１１６．８８ ３０．９７％ ４５

，

９００．３６ ２２．４７％ ３７

，

４７８．８９

营业利润

１０

，

５８１．４７ ３１．９６％ ８

，

０１８．８９ ６３．６９％ ４

，

８９８．９４

利润总额

１０

，

９５８．３７ ３７．０５％ ７

，

９９５．８５ ２９．６３％ ６

，

１６８．３６

净利润

９

，

４９０．８１ ３７．９０％ ６

，

８８２．２１ ２９．０６％ ５

，

３３２．７４

归属于母公司所有者的净利润

９

，

４９０．８１ ３７．９０％ ６

，

８８２．２１ ２９．０６％ ５

，

３３２．７４

扣非后归属于母公司所有者的净利润

９

，

０３０．１８ ３３．８６％ ６

，

７４５．８８ ４１．３５％ ４

，

７７２．４１

（

１

）主营业务收入按产品类别划分

报告期内，公司主营业务收入按产品分类的情况如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

自产

Ｂ

级灰底涂布白板纸

４３

，

７２４．１０ ７２．７３％ ３７

，

６００．０４ ８１．９２％ ３６

，

８８４．９８ ９８．４２％

Ｂ＋

级灰底涂布白板纸

１１

，

０８０．４３ １８．４３％ ４

，

８８６．１０ １０．６５％ － ０．００％

灰板纸

３

，

３００．６３ ５．４９％ ６０８．２７ １．３３％

小计

５８

，

１０５．１５ ９６．６５％ ４３

，

０９４．４１ ９３．８９％ ３６

，

８８４．９８ ９８．４２％

加工贸易

２

，

０１１．７２ ３．３５％ ２

，

８０５．９５ ６．１１％ ５９３．９１ １．５８％

合计

６０

，

１１６．８８ １００．００％ ４５

，

９００．３６ １００．００％ ３７

，

４７８．８９ １００．００％

公司产品主要为生产、加工灰底涂布白板纸，同时子公司涉及特种纸贸易

业务。其中，生产灰底涂布白板纸的销售收入合计占主营业务收入总额的比例

均保持在

９０％

以上，是主营业务收入的核心组成部分。

（

２

）主营业务收入按地区类别划分

报告期内，公司主营业务收入地区分布情况如下：

单位：万元

地区

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

广东

５６

，

８３４．８９ ９４．５４％ ４２

，

２０６．７８ ９１．９５％ ３４

，

２１９．９５ ９１．３０％

福建

２

，

３９３．９２ ３．９８％ ３

，

０３９．１７ ６．６２％ ２

，

３４４．６１ ６．２６％

其他地区

８８８．０７ １．４８％ ６５４．４１ １．４３％ ９１４．３３ ２．４４％

合计

６０

，

１１６．８８ １００．００％ ４５

，

９００．３６ １００．００％ ３７

，

４７８．８９ １００．００％

公司的销售区域主要集中在广东、福建，主要原因为灰底涂布白板纸销售

受“经济运输半径”限制。此外，广东、福建制造业发展水平和经济条件较好，有

利于公司产品的推广。

（

３

）主营业务收入按销售渠道类别划分

报告期内，公司主营业务收入分销售渠道构成情况如下：

单位：万元

渠道类别

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

直销

５５

，

０４７．２７ ９１．５７％ ４１

，

５６９．０３ ９０．５６％ ３５

，

６３１．２８ ９５．０７％

经销

５

，

０６９．６１ ８．４３％ ４

，

３３１．３３ ９．４４％ １

，

８４７．６１ ４．９３％

合计

６０

，

１１６．８８ １００．００％ ４５

，

９００．３６ １００．００％ ３７

，

４７８．８９ １００．００％

报告期内，公司主要通过直销进行销售，经销销售收入占主营业务收入比

例较小。

６

、主营业务毛利率分析

报告期内，公司主营业务毛利及毛利率按分产品类别具体情况如下：

单位：万元

项 目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率

自产：

Ｂ

级灰底涂布白板纸

１０

，

３２７．０５ ２３．６２％ ９

，

３６４．４９ ２４．９１％ ８

，

２９１．８９ ２２．４８％

Ｂ＋

级灰底涂布白板纸

２

，

９３７．０７ ２６．５１％ １

，

３１６．５０ ２６．９４％ － ０．００％

灰板纸

７３０．８４ ２２．１４％ １２７．３３ ２０．９３％ － ０．００％

小计

１３

，

９９４．９６ ２４．０９％ １０

，

８０８．３２ ２５．０８％ ８

，

２９１．８９ ２２．４８％

加工贸易

１０７．６５ ５．３５％ ２０６．４５ ７．３６％ ６１．５５ １０．３６％

合计

１４

，

１０２．６１ ２３．４６％ １１

，

０１４．７７ ２４．００％ ８

，

３５３．４３ ２２．２９％

总体上看，报告期内发行人各类产品的毛利率基本呈现上升趋势。 其中，

Ｂ

级灰底涂布白板纸为公司的主要产品， 毛利占主营业务毛利比例分别为

９９．２６％

、

８５．０３％

和

７３．２３％

，是公司的核心毛利来源，该类产品的毛利率分别为

２２．４８％

、

２４．９１％

和

２３．６２％

，其毛利率的逐年上升拉动了公司主营业务毛利率水

平。

７

、期间费用

报告期内，公司期间费用情况如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

金额

占营业收入

的比重

金额

占营业收

入的比重

金额

占营业收

入的比重

销售费用

５９９．８１ １．００％ ５６７．０９ １．２４％ ２４０．９２ ０．６４％

管理费用

１

，

３１６．４６ ２．１９％ １

，

３５３．６１ ２．９５％ ８６３．７６ ２．３０％

研发费用

１

，

８６３．６７ ３．１０％ １

，

４１２．８６ ３．０８％ １

，

２１２．７８ ３．２４％

财务费用

９０４．８８ １．５１％ ７３０．３４ １．５９％ ６７３．１３ １．８０％

合计

４

，

６８４．８３ ７．７９％ ４

，

０６３．９１ ８．８５％ ２

，

９９０．６０ ７．９８％

报告期内，伴随公司业务规模和盈利水平的不断增长，公司的期间费用逐

年上升，分别为

２

，

９９０．６０

万元、

４

，

０６３．９１

万元和

４

，

６８４．８３

万元，占营业收入的比

例分别为

７．９８％

、

８．８５％

和

７．７９％

。

８

、现金流量分析

报告期内，公司的现金流量情况如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

经营活动产生的现金流量净额

１３

，

９８６．３８ １３

，

１６１．５９ ５

，

２８５．６４

投资活动产生的现金流量净额

－１

，

４７２．３０ －１１

，

２６９．８６ －２

，

７８６．０５

筹资活动产生的现金流量净额

５

，

５３７．４１ １５

，

２８４．３９ ５

，

１８５．０４

现金及现金等价物净增加额

１８

，

０５１．４８ １７

，

１７６．１３ ７

，

６８４．６２

（

１

）经营活动产生的现金流量分析

单位：万元

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

销售商品、提供劳务收到的现金

６３

，

０７５．４０ ５１

，

１０９．３９ ４２

，

２９７．８６

含税销售收入

６９

，

８９９．７３ ５３

，

７０３．４２ ４３

，

８５０．３０

销售商品、提供劳务收到的现金

／

含税销售收入

０．９０ ０．９５ ０．９６

购买商品、接受劳务支付的现金

４２

，

９４３．７７ ３１

，

８０１．３３ ３１

，

８１２．９１

营业成本

４６

，

０１４．２６ ３４

，

８８５．５９ ２９

，

１２５．４６

经营活动产生的现金流量净额

１３

，

９８６．３８ １３

，

１６１．５９ ５

，

２８５．６４

净利润

９

，

４９０．８１ ６

，

８８２．２１ ５

，

３３２．７４

经营活动产生的现金流量净额

／

净利润

１．４７ １．９１ ０．９９

报告期内， 公司销售商品、 提供劳务收到的现金与营业收入之比分别为

０．９６

、

０．９５

和

０．９０

，两者基本持平，表明公司总体销售回款情况稳定、良好。

报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额与净利润之比分别为

０．９９

、

１．９１

和

１．４７

，总体来看，公司经营活动获取现金的能力较强。

（

２

）投资活动产生的现金流量分析

报告期内，公司投资活动产生的现金流量净额分别为

－２

，

７８６．０５

万元、

－１１

，

２６９．８９

万元及

－１

，

４７２．３０

万元。

报告期内，公司投资活动产生的现金流量净额均为负数，表现为净投资，主

要原因系由于近年来市场需求持续旺盛， 公司对现有生产线进行技术改造，以

提高产量和产品质量，满足市场需求。 报告期内，公司购建固定资产、无形资产

和其他长期资产所支付的现金分别为

２

，

７８６．０５

万元、

１１

，

２９３．２８

万元和

１

，

４７５．００

万元。

（

３

）筹资活动产生的现金流量分析

报告期内， 公司筹资活动产生的现金流量净额分别为

５

，

１８５．０４

万元、

１５

，

２８４．３９

万元和

５

，

５３７．４１

万元，

２０１６

年、

２０１８

年公司筹资活动产生的现金流量

净额较平稳，

２０１７

年净额与

２０１６

年、

２０１８

年相差较大， 主要原因系公司

２０１６

年

定向增发募集资金

１８

，

２００

万元， 上述增资款因尚未取得股转公司同意函而受

限，

２０１７

年取得股转公司同意函后上述增资款纳入筹资活动现金流入。

（五）股利分配政策

１

、公司报告期内股利分配政策

公司于

２０１４

年

７

月

２４

日召开创立大会暨第一次股东大会制定了 《公司章

程》，关于公司现行的股利分配政策规定如下：

“（一）利润分配原则：公司的利润分配应重视对投资者的合理投资回报、

兼顾公司的可持续发展，公司董事会、监事会和股东大会对利润分配政策的决

策和论证过程中应当充分考虑董事、监事和公众投资者的意见。

（二）如股东发生违规占用公司资金情形的，公司在分配利润时，先从该股

东应分配的现金红利中扣减其占用的资金。

（三）在公司当期的盈利规模、现金流状况、资金需求状况允许的情况下，

可以进行中期分红。

（四）利润分配具体政策如下：

１

、利润分配的形式：公司采用现金、股票或者现金与股票相结合或者法

律、法规允许的其他方式分配利润。

２

、公司现金分红的条件和比例：

公司在当年盈利、累计未分配利润为正，且不存在影响利润分配的重大投

资计划或重大现金支出事项的情况下，可以采取现金方式分配股利。公司是否

进行现金方式分配利润以及每次以现金方式分配的利润占母公司经审计财务

报表可分配利润的比例须由公司股东大会审议通过。

３

、公司发放股票股利的条件：

公司在经营情况良好， 董事会认为发放股票股利有利于公司全体股东整

体利益时，可以提出股票股利分配预案交由股东大会审议通过。

（五）利润分配方案的审议程序：

公司董事会根据盈利情况、 资金供给和需求情况提出、 拟订利润分配预

案，并对其合理性进行充分讨论，利润分配预案经董事会、监事会审议通过后

提交股东大会审议。股东大会审议利润分配方案时，公司应当通过多种渠道主

动与股东特别是中小股东进行沟通和交流，充分听取中小股东的意见和诉求，

并及时答复中小股东关心的问题。

（六）利润分配政策的调整

公司因外部经营环境或自身经营状况发生较大变化， 确需对本章程规定

的利润分配政策进行调整或变更的， 需经董事会审议通过后提交股东大会审

议，且应当经出席股东大会的股东（或股东代理人）所持表决权的三分之二以

上通过。 调整后的利润分配政策不得违反中国证监会和全国中小企业股份转

让系统有限责任公司的有关规定。 ”

“公司股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会须在股东大会召

开后两个月内完成股利（或股份）的派发事项。 ”

２

、公司报告期内股利分配情况

报告期内，公司未进行股利分配。

３

、发行后的股利分配政策

２０１７

年

１１

月

４

日，公司召开

２０１７

年第十二次临时股东大会审议通过了《广

东松炀再生资源股份有限公司章程（上市草案）》，该章程草案在本次公开发行

上市完成后生效。 根据该章程草案规定，公司发行后的股利分配政策如下：

“公司持有的本公司股份不参与分配利润。 ”

第一百五十六条：“公司分配当年税后利润时， 应当提取利润的百分之十

列入公司法定公积金。 公司法定公积金累计额为公司注册资本的百分之五十

以上的，可以不再提取。

公司的法定公积金不足以弥补以前年度亏损的， 在依照前款规定提取法

定公积金之前，应当先用当年利润弥补亏损。

公司从税后利润中提取法定公积金后，经股东大会决议，还可以从税后利

润中提取任意公积金。

公司弥补亏损和提取公积金后所余税后利润， 按照股东持有的股份比例

分配，但本章程规定不按持股比例分配的除外。

股东大会违反前款规定， 在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股东

分配利润的，股东必须将违反规定分配的利润退还公司。

公司持有的本公司股份不参与分配利润。 ”

第一百五十七条：“公司的公积金用于弥补公司的亏损、 扩大公司生产经

营或者转为增加公司资本。 但是，资本公积金不得用于弥补公司的亏损。

法定公积金转为资本时， 所留存的该项公积金不少于转增前公司注册资

本的百分之二十五。 ”

第一百五十八条：“公司股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事

会须在股东大会召开后两个月内完成股利（或股份）的派发事项。 ”

第一百五十九条：“公司利润分配政策为：

（一）利润分配原则：公司的利润分配应充分重视对投资者的合理投资回

报，利润分配政策应保持连续性和稳定性，并坚持如下原则：（

１

）按法定顺序分

配的原则；（

２

）存在未弥补亏损，不得向股东分配利润的原则；（

３

）同股同权、同

股同利的原则；（

４

）公司持有的本公司股份不得参与分配利润的原则。

（二）利润分配形式：公司可以采取现金、股票或者现金与股票相结合的方

式分配利润；利润分配不得超过累计可分配利润的范围，不得损害公司持续经

营能力。

（三）利润分配的期间间隔：在公司当年实现的净利润为正数且当年末公

司累计未分配利润为正数的情况下，公司每年度至少进行一次利润分配，董事

会可以根据公司的盈利及资金需求状况提议公司进行中期现金或股票股利分

配。

（四）利润分配的顺序：公司在具备现金分红条件下，应当优先采用现金分

红进行利润分配。

（五）利润分配的条件和比例：

１

、现金分配的条件和比例：在公司当年实现的净利润为正数且当年末公

司累计未分配利润为正数的情况下，应当采取现金方式分配股利，公司以现金

方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的

１０％

。

２

、发放股票股利的具体条件：公司根据累计可供分配利润、公积金及现金

流状况，在保证足额现金分红及公司股本规模合理的前提下，综合考虑公司成

长性、每股净资产摊薄等因素，可以采用发放股票股利方式进行利润分配，具

体分红比例由公司董事会审议通过后提交股东大会审议决定。

公司董事会应当综合考虑所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利

水平以及是否有重大资金支出安排等因素，区分下列情形，并按照公司章程规

定的程序，提出差异化的现金分红政策：

①

公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，现

金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到

８０％

；

②

公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现

金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到

４０％

；

③

公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现

金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到

２０％

；

公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的， 可以按照前项规定处

理。

股东大会授权董事会每年在综合考虑公司所处行业特点、发展阶段、自身

经营模式、盈利水平以及是否有重大资金支出安排等因素，根据上述原则提出

当年利润分配方案。

上述重大资金支出安排是指以下情形之一：（

１

）公司未来十二个月内拟对

外投资、 收购资产或购买设备累计支出达到或超过公司最近一期经审计净资

产的

５０％

，且绝对金额超过

５

，

０００

万元；（

２

）公司未来十二个月内拟对外投资、

收购资产或购买设备累计支出达到或超过公司最近一期经审计总资产的

３０％

。

上述重大资金支出安排事项需经公司董事会批准并提交股东大会审议通

过。

（六）利润分配应履行的审议程序：

１

、利润分配方案应经公司董事会、监事会分别审议通过后方能提交股东

大会审议。 董事会在审议利润分配方案时，需经全体董事过半数表决同意，且

经公司过半数独立董事表决同意。监事会在审议利润分配方案时，需经全体监

事过半数表决同意。

２

、股东大会在审议利润分配方案时，需经出席股东大会的股东所持表决

权的过半数表决同意。

３

、公司对留存的未分配利润使用计划安排或原则作出调整时，应重新报

经董事会、监事会及股东大会按照上述审议程序批准，并在相关提案中详细论

证和说明调整的原因，独立董事应当对此发表独立意见。

（七）董事会、监事会和股东大会对利润分配政策的研究论证程序和决策

机制：

１

、定期报告公布前，公司董事会应在充分考虑公司持续经营能力、保证生

产正常经营及发展所需资金和重视对投资者的合理投资回报的前提下， 研究

论证利润分配的预案，独立董事应在制定现金分红预案时发表明确意见。

２

、独立董事可以征集中小股东的意见，提出分红提案，并直接提交董事会

审议。

３

、公司董事会制定具体的利润分配方案时，应遵守法律、法规和本章程规

定的利润分配政策； 利润分配方案中应当对留存的当年未分配利润的使用计

划安排或原则进行说明， 独立董事应当就利润分配方案的合理性发表独立意

见。

４

、公司董事会审议并在定期报告中公告利润分配方案，提交股东大会批

准；公司董事会未做出现金利润分配方案的，应当征询独立董事和外部监事的

意见，并在定期报告中披露原因，独立董事应当对此发表独立意见。

５

、董事会、监事会和股东大会在有关决策和论证过程中应当充分考虑独

立董事、外部监事（如有）和公众投资者的意见。

（八）利润分配政策调整：

公司如因外部经营环境或者自身经营状况发生较大变化而需要调整利润

分配政策的， 调整后的利润分配政策不得违反中国证监会和证券交易所的有

关规定。有关调整利润分配政策的议案需经公司董事会、监事会审议后方能提

交股东大会批准，独立董事应当对利润分配政策的调整发表独立意见，同时，

公司应充分听取中小股东的意见，应通过网络、电话、邮件等方式收集中小股

东意见，并由公司董事会办公室汇集后交由董事会。公司应以股东权益保护为

出发点，在股东大会提案中详细论证和说明原因，并充分考虑独立董事、外部

监事（如有）和公众投资者的意见。股东大会在审议利润分配政策调整时，须经

出席会议的股东所持表决权的三分之二以上表决同意。

下列情况为前款所称的外部经营环境或者自身经营状况的较大变化：

（

１

）国家制定的法律法规及行业政策发生重大变化，非因公司自身原因导

致公司经营亏损；

（

２

）出现地震、台风、水灾、战争等不能预见、不能避免并不能克服的不可

抗力因素，对公司生产经营造成重大不利影响导致公司经营亏损；

（

３

）公司法定公积金弥补以前年度亏损后，公司当年实现净利润仍不足以

弥补以前年度亏损；

（

４

） 公司经营活动产生的现金流量净额连续三年均低于当年实现的可分

配利润的

２０％

；

（

５

）中国证监会和证券交易所规定的其他事项。

如出现以上五种情形， 公司可对利润分配政策中的现金分红比例进行调

整。 除以上五种情形外，公司不进行利润分配政策调整。 ”

４

、本次发行完成前滚存利润的分配安排

根据

２０１７

年

１１

月

４

日公司

２０１７

年第十二次临时股东大会《关于首次公开发

行股票前滚存利润分配方案的议案》，首次公开发行日之前滚存的未分配利润

在本公司首次公开发行股票并上市后由新老股东共同享有。

（六）发行人控股子公司的基本情况

汕头市松炀新材料特种纸有限公司

成立时间：

２０１６

年

９

月

１４

日

注册资本：

１．００

亿元

股东构成：发行人持有

１００％

股权

注册地址及主要生产经营地： 汕头市澄海区凤翔街道海围片风雅西路西

北侧

经营范围：生产、销售、研发：转印纸、热敏纸、各类特种纸；转印系列、热敏

系列等高性能新材料特种纸的技术研发。 （年产量

５

，

０００

吨以下造纸厂除外）；

销售：文化纸，白板纸，牛卡纸，牛皮箱板纸，瓦楞纸，包装用纸，生活用纸；加

工、销售：纸箱、纸盒。

最近一年，汕头市松炀新材料特种纸有限公司主要财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

１２

月

３１

日

／ ２０１８

年

总资产

２１

，

５９５．４３

净资产

１９

，

３４３．７０

净利润

１７５．７９

注：以上数据经正中珠江审计。

第四节 募集资金运用

一、本次募集资金投资项目的具体安排和计划

经公司

２０１７

年第十二次临时股东大会决议， 公司拟首次公开发行不超过

５

，

１４７．４０

万人民币普通股（

Ａ

股），所募集资金扣除发行费用后将全部用于与公

司主营业务相关的项目。 本次募集资金投入将按照项目的轻重缓急顺序安排

实施，项目情况如下：

序

号

项目名称

项目投资总额

（万元）

建设期 项目备案情况

１

年产

１８

万吨环

保再生纸项目

４０

，

７３１．６０ ２４

个月

《广东省企业投资项目备案证》备案项目编号：

【

２０１７－４４０５１５－２２－０３－００６０５０

】

２

研发中心建设

项目

４

，

８８９．４６ １２

个月

《广东省企业投资项目备案证》备案项目编号：

【

２０１７－４４０５１５－２２－０３－０１２２３７

】

合计

４５

，

６２１．０６ － －

以上募集资金投资项目均已进行了详细、充分的可行性研究，项目投资计

划是对拟投资项目的大体安排，实施过程中可能会根据实际情况适当调整。

上述募投项目总投资额为

４５

，

６２１．０６

万元，计划全部用募集资金投入。 如

果本次募集资金不能满足上述拟投资项目的资金需求， 不足部分由公司自筹

解决。如果本次发行及上市募集资金到位时间与资金需求的时间要求不一致，

公司将根据实际情况需要以自有资金或银行贷款先行投入， 待募集资金到位

后予以置换。

二、项目发展前景

公司本次公开发行

Ａ

股的募集资金拟投入年产

１８

万吨环保再生纸项目、

研发中心建设项目。 本次募集资金投资项目将在原有业务的基础上对公司现

有的产品线进行了补充、并将提升公司整体的研发能力。年产

１８

万吨环保再生

纸项目将对公司现有产品线进行补充，使公司产品往多元化方向发展，降低公

司产品单一的风险，有效发挥公司的市场优势和技术优势，带来新的利润增长

点。此外，研发中心的建设还将完善公司的研发体系，增强公司的研发能力，为

公司开发新产品、优化生产工艺和流程提供技术保障。

公司董事会对本次募集资金投资项目的可行性进行了审慎分析后认为：

本次募集资金投资项目与公司现有生产经营规模、财务状况、技术水平和管理

能力等相适应，投资项目具有较好的市场前景和盈利能力，能够丰富公司的产

品种类，增强公司的研发能力，为公司增加新的利润增长点，有利于进一步增

强企业核心竞争力，巩固公司的市场地位并进一步拓宽市场。

第五节 风险因素

投资者在评价公司此次公开发售的股票时， 除招股意向书提供的其他资

料外，应认真地考虑下述各项风险因素。下述风险因素根据重要性原则或可能

影响投资决策的程度大小排序，该排序并不表示风险因素依次发生。

一、原材料价格波动风险

公司生产成本中主要的原材料是废纸。 报告期内， 国内废纸价格波动较

大。

２０１７

年

８

月

１０

日，国家环保部、商务部、发展改革委、海关总署、质检总局修

订的《进口废物管理目录》中，将未经分拣的废纸调整列入《禁止进口固体废物

目录》，导致进口废纸的市场供应收紧，对废纸的价格影响较大。 因此，废纸采

购价格的波动对公司生产成本将产生较大的影响。未来，若主要原材料价格出

现大幅上涨，将加大公司的成本压力，若公司无法通过调整产品价格向下游转

移成本，公司的盈利能力将面临不利影响。

二、政策风险

公司致力于研发、生产和销售环保再生纸。 根据《造纸工业发展“十二五”

规划》，我国造纸业的主要发展方向包括降低资源消耗、降低污染、提高原材料

自给程度等。 公司所用的废纸作为主要原材料，符合发展循环经济、降低资源

消耗的行业发展方向。 同时，国家保护造纸行业发展，维护行业企业利益的角

度制定了一系列相关政策及法规对产业发展、对外贸易、节能减排和环境保护

各方面进行促进和规范。 公司所在行业的主要政策风险在于节能减排和环保

标准方面。

２００８

年

８

月

１

日开始实施的《制浆造纸工业水污染物排放标准》对排

放标准也提出了更高的要求。国务院

２０１４

年

６

月

７

日发布的《能源发展战略行动

计划（

２０１４－２０２０

）》体现了造纸行业降低污染已经是大势所趋；

２０１６

年

１１

月

２９

日环境保护部发布的环环监【

２０１６

】

１７２

号文件《关于实施工业污染源全面达标

排放计划的通知》要求各部门在

２０１７

年对造纸行业在内的

８

个行业超标问题进

行集中整治。我国今后若在产业政策、环保要求等方面对环保再生纸的生产设

备、生产工艺和环保标准提出更为严格的要求，如公司无法在生产设备更新、

生产工艺改进以及环保投入增加等方面积极应对，公司将面临失去竞争力、被

市场淘汰的风险。

三、税收优惠政策变动风险

２０１５

年

７

月，财政部、国家税务总局印发关于《资源综合利用产品和劳务

增值税优惠目录》的通知【财税〔

２０１５

〕

７８

号】，自

２０１５

年

７

月

１

日起，凡利用废

纸、农作物秸秆符合

４

大条件的造纸厂都将享受

５０％

增值税返点。 公司自

２０１５

年

７

月起开始享受上述税收优惠政策；同时，

２０１５

年

９

月，公司通过国家高新技

术企业的认定，属于高新技术企业（证书编号：

ＧＲ２０１５４４０００２０７

），报告期内

均享受

１５％

的企业所得税优惠税率。公司已于

２０１８

年

７

月提交资料申请高新技

术企业资格复审。 截至本招股意向书摘要签署之日，根据科学技术部火炬高

技术产业开发中心于

２０１９

年

３

月

１

日出具的《关于广东省

２０１８

年第一批高新技

术企业备案的复函》（国科火字［

２０１９

］

８５

号）及高新技术企业认定系统查询结

果 ， 发 行 人 已 通 过 高 新 技 术 企 业 认 定 ， 并 将 取 得 证 书 编 号 为

“

ＧＲ２０１８４４００４９１８

”的《高新技术企业证书》，有效期至

２０２１

年

１１

月

２８

日。 上述

两项税收优惠，对公司的财务状况产生了一定积极影响。 如果未来国家税收

优惠政策发生变化，或者公司无法继续获得高新技术企业的资质认定，公司

的税收成本将会相应上升， 若公司无法及时将成本上升转移给下游客户，对

公司的持续经营产生不利影响。

四、客户地域性集中的风险

受运输半径的限制，报告期内公司销售主要集中在广东、福建地区，产

品终端应用覆盖消费者日常生活的各个方面，包括快递包装、玩具包装、家

电包装、食品包装、服装包装等诸多领域。 由于该区域目前的轻工制造业以

民营企业为主，呈现出总量大、数量多、单体小的产业结构特征，因此公司目

前的客户较为分散。

２０１６

年度、

２０１７

年度及

２０１８

年度，公司前十大客户的销

售收入分别只占营业收入的

３１．６５％

、

３１．５２％

及

３８．２０％

，占比较低。 如果不能

实施良好的市场营销及客户管理，将给公司经营管理带来不利影响，导致经

营业绩下降。

五、技术风险

《造纸工业发展“十二五”规划》提出造纸行业需创新能力，提升技术水平。

企业需重点研发低消耗、少污染、高质量、高效率制浆造纸技术、清洁高效的制

浆技术、造纸纤维资源综合利用技术、废液综合利用适用技术；生产过程节能、

节水、减排、清洁生产技术；废水、废气、固体废弃物减量化、资源化利用技术；

高性能纸基功能性新材料、特种纸及纸板生产新技术；高效造纸化学品及应用

技术；制浆造纸生物技术；制浆造纸关键设备及脱水器材的制造技术；全自动

控制技术及产业信息化技术等。

如果公司对技术、产品和市场的发展趋势不能正确判断，对行业关键技术

的发展动态不能及时掌控，在新产品的研发方向、重要产品的方案制定等方面

不能正确把握，或者由于某种不确定因素，公司的研发项目没能顺利推进或者

推进不够及时，公司则可能无法保持产品的市场竞争力，或不能达到日渐严格

的环保要求，从而导致公司的市场竞争力下降，阻碍公司业务的进一步发展。

六、募投项目实施的风险

公司本次募集资金主要投资于年产

１８

万吨环保再生纸项目和研发中心建

设项目。 上述项目达产后，预计公司将增加年产

１８

万吨高强瓦楞原纸，公司产

品线将更加丰富，且生产能力会进一步提升。因募集资金投资项目需要一定的

建设和达产周期，在项目实施过程及后期经营中，政策、市场环境、技术、管理

等方面如出现重大变化，可能导致项目不能如期完成或顺利实施，进而影响到

公司预期收益的实现，存在一定的募集资金投向风险。

七、新增产能的市场风险

本次募集资金投资项目建成后，公司将新增高强瓦楞原纸

１８

万吨产能。由

于高强瓦楞原纸的销售状况与下游行业的需求紧密相关， 且包装类用纸品种

繁多，终端客户的喜好和需求也会经常变化，这将会使本公司面临产品销售不

畅或价格下跌的风险，从而给本项目的盈利情况带来不利影响。

八、区域市场竞争加剧风险

公司所处的闽粤地区经济发达，是包装用纸的主要消费区域之一。公司目

前拥有年产

１６

万吨灰底涂布白板纸的生产规模， 但运输半径内其他主要竞争

对手如玖龙纸业、理文造纸、联盛纸业等均有较大的产能，且随着近年来造纸

行业市场发展趋势良好，部分企业不断扩大产能。虽然公司对区域市场动态和

目标客户的需求有充分的了解，成本控制能力较强，有一定的竞争优势，但随

着各类资本的不断进入，市场竞争的加剧，公司面临竞争格局将更加复杂，面

临着一定的区域市场竞争风险。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

名称 住所 联系电话 传真

经办人或联

系人

广东松炀再生资源股份

有限公司

汕头市澄海区莲下镇鸿利

工业区办公楼西侧

０７５４－８５３１１６８８ ０７５４－８５１１６９８８

林指南

英大证券有限责任公司

深圳市福田区深南中路华

能大厦三十、三十一楼

０７５５－８３００７３５２ ０７５５－８３００７１５０

梁宏勇、周耿

明、吴任撷

北京市康达律师事务所

北京市朝阳区幸福二村

４０

号

Ｃ

座

４０－３

四层

－

五层

０１０－５０８６７６６６ ０１０－６５５２７２２７

娄爱东、张狄

柠

广东正中珠江会计师事

务所（特殊普通合伙）

广州市越秀区东风东路

５５５

号

１００１－１００８

房

０２０－８３９３９６９８ ０２０－８３８００９７７

王旭彬、张腾

中京民信（北京）资产评

估有限公司

北京市海淀区知春路

６

号锦

秋国际大厦

７

层

Ａ０３

室

０１０－８２９６１３６２ ０１０－８２９６１３７６

王建春、徐岩

股票登记机构： 中国证

券登记结算有限责任公

司上海分公司

上海市浦东新区陆家嘴路

１６６

号

０２１－６８８７０５８７ ０２１－５８７５４１８５ －

兴业银行深圳分行营业

部

－ － － －

拟上市的证券交易所：

上海证券交易所

上海市浦东南路

５２８

号证券

大厦

０２１－６８８０８８８８ ０２１－６８８０４８６８

二、预计发行上市重要日期

工作安排 日期

询价推介日期

２０１９

年

５

月

１５

日

－２０１９

年

５

月

１６

日

发行公告刊登日期

２０１９

年

５

月

２０

日

网上网下申购日期

２０１９

年

５

月

２１

日

网上网下缴款日期

２０１９

年

５

月

２３

日

股票上市日期 本次发行结束后将尽快安排在上海证券交易所上市

第七节 备查文件

投资者可在以下时间和地点查阅招股意向书全文和备查文件：

一、查阅地点：发行人及保荐人（主承销商）的法定住所

二、查阅时间：周一到周五上午

９

：

３０－１１

：

３０

；下午

２

：

３０－５

：

００

三、招股意向书全文可通过巨潮网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

广东松炀再生资源股份有限公司

２０１９

年

５

月

１３

日

（上接

A15

版）


