
半数新三板企业去年净利润增长

近600家企业年报“难产”遭强制停牌

本报记者 胡雨

截至5月7日，9334家挂牌公司发布了2018年年报，占

应披露公司总数的93.25%。 其中，4673家公司2018年净利

润同比增长，1643家公司净利润同比翻番；156家公司净利

润突破1亿元。 从行业情况看，商业和专业服务业公司营收

增速、净利润增速居前，生物制药和医疗保健企业盈利比

较突出。此外，597家公司未能在4月30日前披露年报，其股

票自5月6日起被暂停转让。

156家公司净利润过亿元

同花顺数据显示，已披露年报的9334家挂牌公司2018

年合计实现营业收入1.91万亿元，同比增长12.25%；实现

归属于挂牌公司股东的净利润839.01亿元， 同比下滑

16.03%。 2018年，4673家公司实现净利润同比增长，占比

50.06%。

从净利润规模情况看，156家公司净利润超过1亿元，

占已披露年报公司总数的1.68%；2826家公司净利润超过

1000万元，占已披露年报公司总数的30.28%；净利润在0

至1000万元之间的公司近4000家，占已披露年报公司总数

的42.85%。

齐鲁银行、中投保、美畅新材2018年净利润规模居前

三位， 归属于挂牌公司股东的净利润分别为21.52亿元、

18.03亿元、10.24亿元， 分别同比增长6.83%、163.6%、

51.2%。 美畅新材是3家公司中唯一的非金融类公司。 公司

主营金刚石工具及相关产业链中的材料和制品的研发、生

产、销售，目前正申请首次公开发行股票并在创业板上市。

对于业绩增长的原因，公司表示，主要得益于多晶硅切割

线销售收入进一步增长，公司继续加强产能布局等。

多家科创板上市申请获受理挂牌公司2018年业绩表

现抢眼。金达莱2018年实现归属于挂牌公司股东的净利润

2.36亿元，同比增长60.95%。 江苏北人2018年实现归属于

挂牌公司股东的净利润4841.49万元，同比增长42.19%。 久

日新材2018年实现归属于挂牌公司股东的净利润1.76亿

元，同比增长247.74%。 从增长原因看，这些公司净利润增

长多与加大业务推广、严格控制成本、销售规模扩大相关。

从净利润增速看，1643家公司2018年净利润同比增长

超过100%，占已披露年报公司总数的17.6%；逾百家公司

净利润扭亏为盈。电缆生产商高盛股份2018年实现净利润

1225.9万元，同比增长232倍。 公司表示，主要原因是收入

增长同时材料成本下降。专注污水处理的芳笛环保2018年

实现净利润6492.45万元，2017年亏损59.29万元。 公司表

示，业绩增长在于业务量增加。

2537家公司2018年亏损， 占已披露年报公司总数的

27.18%。 其中，53家公司亏损超过1亿元。 2018年，ST恒宝

净利润亏损18.29亿元。 公司主要通过向球迷销售比赛门

票、球迷周边商品等获得销售收入，2018年，公司营业收入

合计6.03亿元，但营业成本高达24.31亿元。公司对此表示，

由于球员租借及转会费成本增加所致。截至2018年12月31

日，公司净资产为-22.09亿元，资产负债率超过200%。

中银国际证券指出，从数量和规模看，传统的工业原

材料企业占挂牌企业主体。 2018年，工业和原材料类企业

在营收和净利润方面都有不错表现，商业和专业服务的营

收增速、净利润增速居前；消费品类整体下降，媒体与零售

行业增长不稳定；盈利能力方面，生物制药和医疗保健行

业比较突出；TMT行业组合营收扩张迅速， 但净利润方面

仍待改善。

业绩增长原因不一

多数挂牌公司2018年净利润增长依赖于增加新业务、

销售规模增长、材料成本得到控制、产品结构改善毛利率

提高等。

福投股份2018年实现归属于挂牌公司股东的净利润

3596.03万元，同比增长近143倍。 对于利润增长的主要原

因，公司表示，包括有效降低资源成本、加强内部管理有效

降低成本费用等。金泰美林2018年实现归属于挂牌公司股

东的净利润871.27万元，同比增长逾321倍。 公司表示，主

要在于加大销售力度，同时在陶瓷材料阀门和特殊工况阀

门的销售上取得了进一步突破， 初步形成了规模生产优

势。松湖股份2018年归属于挂牌公司股东的净利润增长较

快，实现同比扭亏。 公司表示，子公司调整产品战略，突出

主打产品，赢得了市场认可，为公司贡献了部分营业利润。

市场需求增长及行业回暖成为部分公司业绩增长的

推力。 贝特瑞主2018年营业收入、净利润同比增幅均超过

35%。 公司表示，营业收入增长主要系新能源汽车销量增

长带动公司销售规模扩大。 根据中汽协数据，2018年中国

新能源汽车产量和销量分别增长59.9%和61.7%。日益增长

的市场需求给锂电材料产业带来广阔的发展空间。

研发投入持续加大推动部分公司业绩增长。 麦克韦尔

2018年实现营业收入34.34亿元，同比增长119.33%，实现

归属于挂牌公司股东的净利润7.85亿元， 同比增长

257.24%。 公司表示，2018年公司在研发、产品上的持续投

入得到了用户的积极反馈，推动了业绩增长。 2018年，公司

研发费用合计1.06亿元，占营业收入比重为3.1%，研发总

金额较2017年增长近80%。

近7600家挂牌公司在2018年年报中披露研发费用明

细，平均每家公司研发投入867.73万元；从单家公司研发费

用看，2018年研发费用超过1亿元的公司合计36家， 超过

1000万元的公司合计1753家。 177家公司2018年研发费用

占营业收入比例超过50%。 生物医药类企业康乐卫士、君

实生物、赛诺生物等研发投入较大，研发费用占营业收入

比重较高。

部分公司依靠政府补助扮靓业绩。中环电炉2018年实

现归属于挂牌公司股东的净利润197.36万元， 同比增长超

过75倍；但扣除非经常性损益后归属于挂牌公司股东的净

利润亏损28.86万元。 公司表示，本期净利润增长主要系收

到200万元新三板挂牌一次性政府补助。

数据显示，近4200家公司2018年收到政府补助，包括

挂牌补助、政府引导资金、各类项目补助等。 其中，48家公

司当期收到补助超过1亿元。 部分公司收到的政府补助金

额接近甚至超过当期净利润规模。

年报“难产”股票转让暂停

全国股转公司数据显示，截至4月30日，除已完成披露

及已提交终止挂牌申请的公司外， 尚有597家公司未能按

期披露年度报告。 根据《全国中小企业股份转让系统业务

规则（试行）》相关规定，全国股转公司自5月6日起暂停上

述未按期披露年报公司的股票转让。

梳理过往数据发现，自2015年以来，因未及时披露年

报而被强制停牌公司数量呈持续增长态势。 2015年，62家

公司因未在当年4月30日前披露上一年年度报告被暂停转

让，2016年这一数字增长至559家；2017年为460家，较

2016年略有回落。

在上述年报“难产” 的597家公司中，既有多年上榜的

“老面孔” ，也有市场熟知的明星公司。ST飞尼2015年以来

连续4年因未能及时披露年报被强制停牌。 2019年以来，公

司身陷多起诉讼，此前还因持续亏损、银行账户被查封冻

结等原因遭主办券商提示风险。 创新层公司颂大教育挂牌

以来首次未能及时披露年报。

对于无法按期披露年报的情况，全国股转公司相关负

责人对中国证券报记者表示，大部分公司对年报编制披露

工作不重视，未及时聘请审计机构；部分公司甚至拒不聘

请审计机构、 坐等摘牌。 “挂牌公司不按期披露年报的背

后，往往隐藏着公司治理存在严重缺陷，内控制度缺失，财

务核算不规范，董监高人员不忠实勤勉，实际控制人不诚

信，公司存在违法经营活动等问题。 ”

在上述597家公司中， 近四成曾因未按期披露定期报

告已被全国股转公司采取自律监管措施。

今年以来， 全国股转公司加强了年报审查及惩处力

度。 上述全国股转公司相关负责人表示，2019年全国股转

公司首次明确将对未按期披露年报的挂牌公司及相关责

任主体给予纪律处分并记入诚信档案，相关纪律处分信息

将依法向社会公开。 在实现对挂牌公司年报审查的全覆盖

同时，今年全国股转公司对于涉众性强、存在高风险事项

的公司进行了重点审查。 根据年报审查结果，全国股转公

司已要求201家公司进行解释说明， 要求4家公司更正年

报，对19家公司进行了公开问询，重点关注公司业绩真实

性、会计处理合规性、信息披露充分性和运作规范性等内

容。

6月30日是挂牌公司年报披露“大限” 。 前述全国股转

公司相关负责人表示， 对于6月30日前仍未能完成年报披

露的公司，全国股转公司将坚决予以摘牌，做到“出现一

家、出清一家” 。 对于市场主体违规行为，全国股转公司将

完善与证监会、派出机构之间的监管信息通报机制，及时

移送挂牌公司和中介机构违规线索，增加违规成本。

近20家挂牌公司发布股权激励计划

□

本报记者 胡雨

截至5月7日，今年以来已有17家新三板公司

公布股权激励计划，拟通过定向增发、大股东转

让持股等方式， 对符合激励标准的公司董监高、

中层管理人员及核心员工等进行激励；有的公司

拟利用期权进行激励。 5家公司则终止了股权激

励计划，原因在于“激励无法达到预期目的” 。

充分调动创造性

苏州沪云日前发布公告称， 为吸引和留住

人才， 充分调动公司高级管理人员和核心员工

的积极性和创造性， 公司拟通过向激励对象定

向发行合计不超过21.6万股股票用于股权激

励，占发行后公司总股本比例的0.46%，发行价

格为1元/股。 8名激励对象包括1名高管及7名核

心员工。

今年以来， 陆续有新三板公司披露股权激

励方案，拟通过定向增发、大股东转让持股、人

员认购持股平台股份等方式， 对符合标准的公

司董监高、中层管理人员及核心员工进行激励，

用于激励的股份占公司总股本占比多在5%以

内，激励总额多在千万元以内。 从激励人员看，

多数公司计划激励员工总数不超过50人。

北科软件计划向9名对象发行不超过299万

股股份用于激励，占公司总股本近30%，占比远

超其他公司。 根据公告，北科软件此次激励对象

涵盖董事长、监事、董秘、项目总监、分公司经理

等，认购金额合计478.4万元。 对于此次股权激

励，北科软件设置了回购条款，若公司2019年营

业收入低于4800万元， 或激励对象自激励计划

之股票取得日起2年内离职，公司有权回购激励

对象本次认购的新增股票。

南京试剂用于激励的股权的总价值较高，

激励对象通过持有公司拟设立的持股平台出资

份额间接持有公司股份。 此次计划激励的对象

合计41人，出资金额合计1148.76万元，间接持

有公司股份数量319.1万股，占公司现有总股本

的3.99%。

部分公司拟使用期权实施激励计划。 中百

信计划以2元/股的价格向期权激励计划授予对

象定向发行合计不超过168万股公司股票，占激

励计划签署时公司总股本的3.07%。在满足行权

条件的情况下， 每份股票期权拥有在有效期内

以行权价格购买1股公司股票的权利。激励对象

主要包括公司中高层管理人员、 主要技术 （业

务）人员、合作伙伴以及董事会决议通过的其他

人员。

挂牌公司对激励对象设定了明确认定标

准，除需在公司工作满足一定年限、职级外，还

不能存在被证券交易所或全国股转公司公开谴

责或宣布为不适当人选不满三年、 因重大违法

违规行为被证监会及全国股转公司予以行政处

罚未满三年、 因违法违规行为被行政处罚或刑

事处罚等情形。

2018年12月28日，全国股转公司发布股份

回购实施办法， 明确挂牌公司可通过二级市场

回购股份用于实施员工持股计划及股权激励。

但从目前情况看， 计划用于激励的股权来自二

级市场回购情形较为少见。

5家公司终止实施

今年以来，已有5家挂牌公司终止实施此前

通过的股权及期权激励计划。

亿鑫股份日前发布公告称， 根据公司战略

规划以及业务发展的需要，经董事会综合考虑，

并与原激励对象协商一致， 决定终止公司2018

年度股权激励计划。 此前，公司董事长计划向员

工持股平台转让75.5万股股份用于股权激励，

激励对象合计27名， 激励股份数量占公司彼时

总股本的1.77%。

亿鑫股份表示， 本次股权激励计划方案的

终止，不涉及违约赔付问题，不存在损害公司及

全体股东利益的情形， 不会对公司经营管理造

成影响。

梳理发现，“难以达到预期的激励目的和激

励效果” 是多数公司终止实施股权激励计划的

重要原因， 部分已回购股份或股票期权将被注

销。多家公司表示，终止实施激励计划，不会对公

司财务状况、经营管理以及股东权益造成影响。

艾美森终止实施激励计划与市场环境及公

司股价波动有关。 3月18日，公司股东大会决议

终止股权激励方案并回购已授予的限制性股

票。公告显示，受当前资本市场环境及公司股价

波动的影响，若公司继续实施股权激励方案，将

难以达到预期激励目的， 经审慎考虑及与员工

协商一致， 决定终止实施本次限制性股票激励

计划并由董事长叶顺生按激励方案的回购价格

对20.08万股限制性股票进行回购。

因激励对象效率考核均未达标， 加之公司

战略规划以及业务发展的需要， 恒域股份决定

终止实施2017年10月审议通过的期权激励计

划。 恒域股份2017年10月宣布，计划向4名激励

对象间接授予股票期权10万股， 考核区间为

2017年至2020年，满足考核要求后每年度分别

授予25%期权， 考核期全部结束后一并行权。

2019年1月2日，公司发布公告，经公司董事会对

激励对象进行考核， 确认激励对象效率考核都

未达标，未满足授予条件，该股权激励方案尚未

有效实施。
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逾700家新三板公司

更换审计机构

□

本报记者 胡雨

全国股转公司数据显示， 截至5月7日，今

年以来超过700家新三板公司更换会计师事务

所，推进公司审计业务开展、更好满足公司未来

业务发展需求、协议到期、事务所业务繁忙成为

挂牌公司更换会计师事务所主要原因。 部分公

司变更会计师事务所未履行相关决策程序，其

内部控制存在瑕疵。

变更原因各异

歌瑞农牧日前发布公告称， 为进一步推进

公司审计业务的开展，公司改聘具备证券、期货

相关业务资格的中兴华会计师事务所（特殊普

通合伙） 为公司2018年度财务报告的审计机

构。 歌瑞农牧原会计师事务所为中兴财光华会

计师事务所（特殊普通合伙），该所已为公司服

务两年。

2019年以来，新三板公司变更会计师事务

所案例频出， 仅4月以来宣布更换会计师事务

所的公司便有130家。“进一步推进公司审计业

务开展” 以及“更好满足公司未来业务发展需

求” 是多数公司宣布更换会计师事务所的原

因；部分公司更换原因则与协议到期、项目负责

人调动、服务价格变动、保持审计工作的独立性

有关。

木联能4月17日发布公告称， 公司原会计

师事务所大信会计师事务所 （特殊普通合伙）

为公司提供审计服务合计2年。 因原审计机构

服务价格变动原因，经双方友好协商，公司董事

会决定聘请亚太（集团）会计师事务所（特殊

普通合伙）为公司服务。

瑞邦智能4月30日发布公告称， 因原项目

负责人工作调动， 为了保证公司年报审计工作

的顺利完成，公司计划更换会计师事务所。原会

计师事务所为华普天健会计师事务所（特殊普

通合伙）， 公司拟聘请新会计师事务所为亚太

（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）。

根据全国股转公司相关规定， 挂牌公司需

在2019年4月30日前完成2018年年报披露，部

分公司因原会计师事务所业务繁忙选择改聘新

的会计师事务所，导致“压哨” 披露年报，或未

能如期披露年报而被暂停转让。

天润康隆4月19日发布公告称， 公司原审

计机构大华会计师事务所（特殊普通合伙人）

因其业务繁忙，公司拟改聘具备证券、期货相关

业务资格的亚太（集团）会计师事务所（特殊

普通合伙）为公司2018年度财务报告的审计机

构。 4月26日， 公司发布公告称， 预计无法于

2019年4月30日前披露2018年年度报告。

全国股转公司网站显示， 目前能够为挂牌

公司提供年报审计服务的会计师事务所仅39

家，而2018年度需完成年报披露的挂牌公司合

计10010家，供需矛盾突出。

警惕背后风险

部分公司更换会计师事务所时未事先履

行决策程序，其内控存在瑕疵遭主办券商提示

风险。

东方传动于1月20日与天衡会计师事务所

（特殊普通合伙）签署了《审计约定书》，委托

其对公司财务报表进行审计。 但公司已审议通

过由亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合

伙） 负责公司2018年度财务报告的审计工作，

审计机构由亚太（集团）会计师事务所（特殊

普通合伙）变更为天衡会计师事务所（特殊普

通合伙）未事前进行审议，直至公司收到会计

师事务所出具审计报告的4月26日才审议通过

《追认公司变更2018年度审计机构及聘请

2019年度审计机构的议案》。此外，公司存在关

联方债务豁免未事先履行关联交易决策程序、

处置公司机器设备未事先履行决策程序等行

为， 其主办券商华泰联合证券认为公司内部控

制存在重大瑕疵。

中科云巢尚未经股东大会审议通过的情况

下变更2018年度报告审计机构，被其主办券商

中泰证券提示风险。此外，公司今年以来还存在

密集更换会计师事务所行为。

根据中泰证券发布的公告，4月18日，中科

云巢董事会审议通过了相关议案， 拟聘请亚太

（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）为公司

2018年年度报告的审计机构，并将该议案提交

拟于5月7日召开的股东大会审议。 但在4月30

日，中科云巢便在披露的2018年年度报告中明

确，财务报表经亚太（集团）会计师事务所（特

殊普通合伙）审计并出具审计报告。

3月22日，中科云巢发布公告称，为了更好

地推进审计工作的开展， 公司拟改聘华普天健

会计师事务所（特殊普通合伙）为公司2018年

年度财务报告的审计机构。 此前2年，公司年报

均由大华会计师事务所（特殊普通合伙）审计。

然而，仅仅过了1个月，公司便宣布拟改聘亚太

（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）负责公

司财务报告审计工作。

半数新三板企业去年净利润实现增长

近600家企业年报“难产” 遭强制停牌

□本报记者 胡雨

截至5月7日，9334家挂牌公司发

布了2018年年报，占应披露公司总数的

93.25%。 其中，4673家公司2018年净

利润同比增长，1643家公司净利润同比

翻番；156家公司净利润突破1亿元。 从

行业情况看， 商业和专业服务业公司营

收增速、净利润增速居前，生物制药和医

疗保健企业盈利比较突出。此外，597家

公司未能在4月30日前披露年报， 其股

票自5月6日起被暂停转让。

视觉中国图片

156家公司净利润过亿元

同花顺数据显示， 已披露年报的9334家挂

牌公司2018年合计实现营业收入1.91万亿元，同

比增长12.25%； 实现归属于挂牌公司股东的净

利润839.01亿元， 同比下滑16.03%。 2018年，

4673家公司实现净利润同比增长，占比50.06%。

从净利润规模情况看，156家公司净利润

超过1亿元， 占已披露年报公司总数的1.68%；

2826家公司净利润超过1000万元， 占已披露

年报公司总数的30.28%；净利润在0至1000万

元之间的公司近4000家，占已披露年报公司总

数的42.85%。

齐鲁银行、中投保、美畅新材2018年净利

润规模居前三位，归属于挂牌公司股东的净利

润分别为21.52亿元、18.03亿元、10.24亿元，分

别同比增长6.83%、163.6%、51.2%。 美畅新材

是3家公司中唯一的非金融类公司。 公司主营

金刚石工具及相关产业链中的材料和制品的

研发、生产、销售，目前正申请首次公开发行股

票并在创业板上市。 对于业绩增长的原因，公

司表示，主要得益于多晶硅切割线销售收入进

一步增长，公司继续加强产能布局等。

多家科创板上市申请获受理挂牌公司

2018年业绩表现抢眼。 金达莱2018年实现归

属于挂牌公司股东的净利润2.36亿元，同比增

长60.95%。 江苏北人2018年实现归属于挂牌

公司股东的净利润4841.49万元， 同比增长

42.19%。 久日新材2018年实现归属于挂牌公

司股东的净利润1.76亿元，同比增长247.74%。

从增长原因看，这些公司净利润增长多与加大

业务推广、严格控制成本、销售规模扩大相关。

从净利润增速看，1643家公司2018年净

利润同比增长超过100%， 占已披露年报公司

总数的17.6%；逾百家公司净利润扭亏为盈。电

缆生产商高盛股份2018年实现净利润1225.9

万元，同比增长232倍。 公司表示，主要原因是

收入增长的同时材料成本下降。 专注污水处理

的芳笛环保2018年实现净利润6492.45万元，

2017年亏损59.29万元。 公司表示，业绩增长在

于业务量增加。

2537家公司2018年亏损， 占已披露年报

公司总数的27.18%。 其中，53家公司亏损超过

1亿元。 2018年，ST恒宝净利润亏损18.29亿

元。 公司主要通过向球迷销售比赛门票、球迷

周边商品等获得销售收入，2018年， 公司营业

收入合计6.03亿元， 但营业成本高达24.31亿

元。 公司对此表示，由于球员租借及转会费成

本增加所致。 截至2018年12月31日，公司净资

产为-22.09亿元，资产负债率超过200%。

中银国际证券指出， 从数量和规模看，传

统的工业原材料企业占挂牌企业主体。 2018

年，工业和原材料类企业在营收和净利润方面

都有不错表现， 商业和专业服务的营收增速、

净利润增速居前；消费品类整体下降，媒体与

零售行业增长不稳定；盈利能力方面，生物制

药和医疗保健行业比较突出；TMT行业组合

营收扩张迅速，但净利润方面仍待改善。

年报“难产”股票转让暂停

全国股转公司数据显示，截至4月30日，除

已完成披露及已提交终止挂牌申请的公司外，

尚有597家公司未能按期披露年度报告。 根据

《全国中小企业股份转让系统业务规则 （试

行）》相关规定，全国股转公司自5月6日起暂

停上述未按期披露年报公司的股票转让。

梳理过往数据发现，自2015年以来，因未

及时披露年报而被强制停牌公司数量呈持续

增长态势。 2015年，62家公司因未在当年4月

30日前披露上一年年度报告被暂停转让，2016

年这一数字增长至559家；2017年为460家，较

2016年略有回落。

在上述年报“难产” 的597家公司中，既有

多年上榜的“老面孔” ，也有市场熟知的明星

公司。 ST飞尼2015年以来连续4年因未能及时

披露年报被强制停牌。 2019年以来，公司身陷

多起诉讼，此前还因持续亏损、银行账户被查

封冻结等原因遭主办券商提示风险。 创新层公

司颂大教育挂牌以来首次未能及时披露年报。

对于无法按期披露年报的情况，全国股转

公司相关负责人对中国证券报记者表示，大部

分公司对年报编制披露工作不重视，未及时聘

请审计机构； 部分公司甚至拒不聘请审计机

构、坐等摘牌。 “挂牌公司不按期披露年报的

背后， 往往隐藏着公司治理存在严重缺陷，内

控制度缺失，财务核算不规范，董监高人员不

忠实勤勉，实际控制人不诚信，公司存在违法

经营活动等问题。 ”

在上述597家公司中， 近四成曾因未按期

披露定期报告已被全国股转公司采取自律监

管措施。

今年以来，全国股转公司加强了年报审查

及惩处力度。 上述全国股转公司相关负责人表

示，2019年全国股转公司首次明确将对未按期

披露年报的挂牌公司及相关责任主体给予纪

律处分并记入诚信档案，相关纪律处分信息将

依法向社会公开。 在实现对挂牌公司年报审查

的全覆盖同时，今年全国股转公司对于涉众性

强、 存在高风险事项的公司进行了重点审查。

根据年报审查结果， 全国股转公司已要求201

家公司进行解释说明，要求4家公司更正年报，

对19家公司进行了公开问询，重点关注公司业

绩真实性、会计处理合规性、信息披露充分性

和运作规范性等内容。

6月30日是挂牌公司年报披露“大限” 。前

述全国股转公司相关负责人表示， 对于6月30

日前仍未能完成年报披露的公司，全国股转公

司将坚决予以摘牌，做到“出现一家、出清一

家” 。对于市场主体违规行为，全国股转公司将

完善与证监会、派出机构之间的监管信息通报

机制， 及时移送挂牌公司和中介机构违规线

索，增加违规成本。

业绩增长原因不一

多数挂牌公司2018年净利润增长依赖于

增加新业务、销售规模增长、材料成本得到控

制、产品结构改善毛利率提高等。

福投股份2018年实现归属于挂牌公司股

东的净利润3596.03万元， 同比增长近143倍。

对于利润增长的主要原因，公司表示，包括有

效降低资源成本、加强内部管理有效降低成本

费用等。金泰美林2018年实现归属于挂牌公司

股东的净利润871.27万元，同比增长逾321倍。

公司表示，主要在于加大销售力度，同时在陶

瓷材料阀门和特殊工况阀门的销售上取得了

进一步突破，初步形成了规模生产优势。 松湖

股份2018年归属于挂牌公司股东的净利润增

长较快，实现同比扭亏。 公司表示，子公司调整

产品战略，突出主打产品，赢得了市场认可，为

公司贡献了部分营业利润。

市场需求增长及行业回暖成为部分公司

业绩增长的推力。 贝特瑞2018年营业收入、净

利润同比增幅均超过35%。 公司表示，营业收

入增长主要系新能源汽车销量增长带动公司

销售规模扩大。 根据中汽协数据，2018年中国

新能源汽车产量和销量分别增长59.9%和

61.7%。 日益增长的市场需求给锂电材料产业

带来广阔的发展空间。

研发投入持续加大推动部分公司业绩增

长。麦克韦尔2018年实现营业收入34.34亿元，

同比增长119.33%， 实现归属于挂牌公司股东

的净利润7.85亿元，同比增长257.24%。 公司表

示，2018年公司在研发、 产品上的持续投入得

到了用户的积极反馈，推动了业绩增长。 2018

年，公司研发费用合计1.06亿元，占营业收入

比重为3.1%， 研发总金额较2017年增长近

80%。

近7600家挂牌公司在2018年年报中披露

研发费用明细，平均每家公司研发投入867.73

万元； 从单家公司研发费用看，2018年研发费

用超过1亿元的公司合计36家，超过1000万元

的公司合计1753家。 177家公司2018年研发费

用占营业收入比例超过50%。 生物医药类企业

康乐卫士、君实生物、赛诺生物等研发投入较

大，研发费用占营业收入比重较高。

部分公司依靠政府补助扮靓业绩。中环电

炉2018年实现归属于挂牌公司股东的净利润

197.36万元，同比增长超过75倍；但扣除非经

常性损益后归属于挂牌公司股东的净利润亏

损28.86万元。 公司表示，本期净利润增长主要

系收到200万元新三板挂牌一次性政府补助。

数据显示， 近4200家公司2018年收到政

府补助，包括挂牌补助、政府引导资金、各类项

目补助等。其中，48家公司当期收到补助超过1

亿元。部分公司收到的政府补助金额接近甚至

超过当期净利润规模。


