
富国民裕沪港深精选

富国民裕沪港深精选（基金代码：007139）为混合积极配置型基金，该产品秉承成长投资的理念，在严格控制风险的前提下，通过积极主动的资产配置，追求超越业绩比较基准的投资回报和资产的长期稳健增值。

注重成长属性，优选行业及个股：富国民裕沪港深精选基金注重选取具备成长属性的行业及个股。 在行业层面，其通过自上而下的行业配置方法，筛选长期成长路径清晰、政策扶持或友好、估值合理并具有向上扩张潜力的行业，并根据外部环境及估值对比等因素进行动态调整；而在个股

优选方面，其坚信企业的成长性是股价上涨的最重要推动力之一，因此产品通过自下而上的选股策略、定量与定性相结合的方法，筛选出在战略、产品、技术以及管理方面具备可持续成长优势的优质标的，确保组合净值中长期稳定增长。

参与港股投资，挖掘两地机会：产品不仅投资于A股市场，其不低于非现金基金资产 80%的港股通配置比例，也彰显出该基金深度布局港股市场的意图。 当前港股市场低估值、高股息等特征持续吸引着全球投资者的目光，同时随着美联储暂停加息的预期落实，新兴市场有望吸引更多国际

资金流入，具备较好的投资前景。 此外，年初以来国内股指快速反弹带动AH股溢价走高，使得港股性价比凸显，未来存在“北水” 流入带动港股走高的可能。 因此，中长期来看，产品对于港股市场的参与，将对增强组合收益起到积极作用 。

管理经验丰富，擅长海外投资：基金拟任经理张峰具有17年证券从业经验，多次历经市场考验 ，现为富国基金海外投资部总经理，目前其在管的QDII基金及港股投资基金的规模约为28 .90亿元 。 张峰擅长海外投资，其所管理的富国中国中小盘基金主要投资于香港市场，产品过往业绩优异 ，

年化任职回报率达13 .10%，排名同类型基金第一位，并多次荣获重量级奖项；在张峰的管理下，基金未来表现可期。

投资建议 ：富国民裕沪港深精选基金参与A股及港股投资，通过对两地市场进行深入挖掘，从而在扩充优质标的选取范围的同时，对冲部分单一市场风险，增强组合风险收益配比。 基金经理张峰注重组合成长属性，投资框架大道至简，通过深入研究个股基本面情况并保持跟踪 ，从而确 保

组合净值中长期稳步向上，为基金份额持有人保驾护航。

华安智能生活

华安智能生活 (基金代码：006879)为混合积极配置型基金，其股票投资占基金资产的比例范围为60%-95%（港股通股票最高投资比例不得超过股票资产的 50%），产品在严格控制风险的前提下，力争实现基金资产的长期稳健增值。

顺应时代潮流，聚焦智能生活：随着“智能化” 与“大消费” 时代浪潮的推进，人们对“智能生活” 方式的追求要求越来越高，“智能生活” 相关行业将迎来巨大的发展机遇。 同时，近期备受关注的科创板试点和注册制《实施意见》中亦强调，将重点支持高新技术产业和战略性新兴产业，推动互联

网、大数据、云计算 、人工智能和制造业深度融合，引领中高端消费，推动质量变革、效率变革、动力变革 。 而华安智能生活基金正是顺应时代潮流，依托智能化和大消费两大主题，掘金未来生活领域的创新性机会。

资产配置稳定，定量与定性结合：该基金采取相对稳定的资产配置策略，避免因过于主动的权益仓位调整给组合带来额外风险。 在大类资产配置过程中，基金通过使用定量与定性相结合的研究方法对可能影响证券市场的重要因素进行研究和预测 ，并结合各类经济模型，从而最终确定合适的资

产配置比例。 产品通过动态优化投资组合结构，从而降低组合整体波动程度，在抵御市场风险的同时，力争实现基金资产的长期稳健增值。

注重安全边际，把握逆向机会：拟任经理胡宜斌具备产业相关背景，对TMT相关行业研究深入，其自2015年末接手华安媒体互联网基金以来，年化任职回报为9 .32%，处同类型基金前10%以内水平。胡宜斌坚持“低估值” 成长股投资法则，在布局成长股时，对风险补偿要求高，注重风险收益间的匹

配度；同时，其擅于捕捉市场波动所产生的逆向交易机会，会基于科技周期的产业景气变化进行赛道取舍 ，以求获取超额回报。

投资建议 ：华安智能生活基金顺应时代浪潮，围绕智能化及大消费的主线进行投资，借助当前科创板的设立有望带动投资者对于科技创新领域的参与热情，产品前景值得期待。 基金拟任经理胡宜斌对于相关领域的产业脉络研究深入，过往管理业绩优异，其对于风险收益匹配度的重视，十 分适

合成长类股票的投资；同时其对于行业景气度较为精准的把握，为组合的中长期稳健增值提供保障 。

民生加银聚益纯债

民生加银聚益纯债（基金代码：007201）为完全债券型基金，基金在综合考虑基金资产收益性、安全性、流动性和严格控制风险的基础上，通过积极主动的投资管理，力争实现超过业绩比较基准的投资收益 。

把握市场趋势，侧重价值分析：产品主要投资于国内债券市场，其对债券的投资比例不低于基金资产的80%。 基金奉行“自上而下 ” 和“自下而上” 相结合的主动式投资管理理念，采用价值分析方法，在分析和判断宏观经济运行指标的基础上，自上而下确定大类资产比例和债券的组合目标久期、

期限结构配置及类属配置；同时，通过自下而上的精选个券，把握固定收益类金融工具的投资机会。

持仓积极调整，提高组合收益率:� 基金经理通过对国内外宏观经济环境、货币财政政策形势、证券市场走势的综合分析，从而主动判断市场时机，确定在不同时期和阶段基金在各类固定收益类证券的投资比例，以最大限度地降低投资组合的风险、提高投资组合的收益 。 同时在日常的操作中，其

通过综合运用久期管理、收益率曲线形变预测等组合管理手段，从而对持仓进行积极调整，以求实现基金资产的长期稳定增值。

管理经验丰富，平台规模居前：产品拟任经理为陆欣，其自2009年以来，先后管理过多只纯债基金及二级债基产品，管理经验丰富。 其所管的民生加银鑫享基金年化任职回报率达7 .53%，处同业前列水平。 陆欣具备良好的宏观经济研究和信用分析能力，其对于组合久期及大类资产配置的动态调整

能力较为突出，曾荣获多项重量级基金奖项。 此外，公司平台优势亦相对明显，民生加银基金一季度债券基金管理规模合计约为439亿元，处公募基金前五分之一以内水平，同时其固收投研团队整体水平亦较为优秀 。

投资建议 ：民生加银聚益纯债基金以债券投资为主，在当前债券市场大概率继续呈现震荡行情的背景下，基金管理人自上而下对市场趋势的判断和把握能力更为重要。 该产品拟任基金经理陆欣从业多年，具备良好的宏观经济研究和信用分析能力，同时其大类资产配置能力亦较为突出，且中长

期管理业绩持续优秀，叠加公司固收投研团队具备一定优势，因此整体上看，产品中长期业绩表现值得期待。

万家聚利

万家聚利（基金代码：006175）为混合保守配置型基金，其投资于股票资产的比例不高于基金资产的 30%。 基金通过积极主动的投资管理，合理配置债券等固定收益类金融工具和权益类资产，追求基金资产的长期稳健增值。

自上而下大类配置，不主动参与股票投资：基金通过对宏观经济运行周期、财政及货币政策情况、资金供需关系等基本面信息进行分析，并对各类资产估值水平进行研判 ，从而断定不同类属资产的相对投资价值，并确定各类属在组合资产中的配置比例。 该产品虽有不超过30%的仓位投 资于股 票资

产，但实际上其股票仓位仅供可转换债券转股以及可交换债券换股使用，充分利用可转换债券兼具权益类证券与固定收益类证券的特性，不主动进行股票投资，合理配置债券等固定收益类金融工具和权益类资产。

控制组合风险，追求稳健收益：基金将对债券的投资作为控制投资组合整体风险的重要手段之一，通过采用积极主动的投资策略，结合宏观经济变化趋势、货币政策及不同债券品种的收益率水平、流动性和信用风险等因素，判断债券类资产的安全边际和投资价值，注重绝对收益和长期回报。产品追

求稳中求胜，将防范流动性和信用风险放于首位 ，力争在控制净值波动的基础上获得风险调整后的超额回报。

秉承宏观视野，看重传导路径：产品拟任经理苏谋东自2008年从事固定收益投资研究工作以来，多次经历市场牛熊考验，对于债券投资其始终秉承宏观视野，看重基本面至最终利率走势间的传导路径。 在大类资产配置上，苏谋东倾向于选择安全边际最高的资产，以求获取稳定收益，守住绝对收益的

底线。 从过往业绩上看，其自2013年起管理的万家强化收益基金的年化任职回报为6 .91%，中长期业绩表现稳定。

投资建议 ：万家聚利基金虽然为混合保守配置型基金产品，但其并不主动投资于股票类资产，产品将防范流动性和信用风险放于首位，注重绝对收益和长期回报。 基金经理苏谋东久经市场考验 ，对于纯债型、混合型及保本型基金均有着丰富的管理经验，其看重基本面 至最终 利率走 势间的 传导路

径 ，倾向于寻求确定性投资机会，从而守住绝对收益的底线 。
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富国民裕沪港深精选

富国民裕沪港深精选（基金代码：

007139

）

为混合积极配置型基金，该产品秉承成长投资

的理念，在严格控制风险的前提下，通过积极

主动的资产配置，追求超越业绩比较基准的投

资回报和资产的长期稳健增值。

注重成长属性，优选行业及个股：富国民

裕沪港深精选基金注重选取具备成长属性的

行业及个股。 在行业层面，其通过自上而下的

行业配置方法，筛选长期成长路径清晰、政策

扶持、 估值合理并具有向上扩张潜力的行业，

并根据外部环境及估值对比等因素进行动态

调整；而在个股优选方面，其坚信企业的成长

性是股价上涨的最重要推动力之一，因此产品

通过自下而上的选股策略、定量与定性相结合

的方法，筛选出在战略、产品、技术以及管理方

面具备可持续成长优势的优质标的，确保组合

净值中长期稳定增长。

参与港股投资，挖掘两地机会：产品不仅

投资于A股市场， 其不低于非现金基金资产

80%的港股通配置比例，也彰显出该基金深度

布局港股市场的意图。 当前港股市场低估值、

高股息等特征持续吸引着全球投资者的目光，

同时随着美联储暂停加息的预期落实，新兴市

场有望吸引更多国际资金流入，具备较好的投

资前景。 此外，年初以来国内股指快速反弹带

动AH股溢价走高，使得港股性价比凸显，未来

存在“北水” 流入带动港股走高的可能。

管理经验丰富，擅长海外投资：基金拟任经

理张峰具有17年证券从业经验， 多次历经市场

考验，现为富国基金海外投资部总经理，目前其

在管的QDII基金及港股投资基金的规模约为

28.90亿元。 张峰擅长海外投资，其所管理的富

国中国中小盘基金主要投资于香港市场， 产品

过往业绩优异， 年化任职回报率达13.10%，排

名同类型基金第一位，并多次荣获重量级奖项。

投资建议：富国民裕沪港深精选基金参与

A股及港股投资， 通过对两地市场进行深入挖

掘， 从而在扩充优质标的选取范围的同时，对

冲部分单一市场风险， 增强组合风险收益配

比。 基金经理张峰注重组合成长属性，投资框

架大道至简，通过深入研究个股基本面情况并

保持跟踪， 从而确保组合净值中长期稳步向

上，为基金份额持有人保驾护航。

新发基金基本情况

新发基金投资攻略

□国金证券 金融产品中心

华安智能生活

华安智能生活

(

基金代码：

006879)

为混合积

极配置型基金，其股票投资占基金资产的比例范

围为

60%-95%

（港股通股票最高投资比例不得超

过股票资产的

50%

）， 产品在严格控制风险的前

提下，力争实现基金资产的长期稳健增值。

顺应时代潮流，聚焦智能生活：随着“智能

化” 与“大消费” 时代浪潮的推进，人们对“智能

生活” 方式的追求要求越来越高，“智能生活” 相

关行业将迎来巨大的发展机遇。 同时，近期备受

关注的科创板试点和注册制《实施意见》中亦强

调， 将重点支持高新技术产业和战略性新兴产

业，推动互联网、大数据、云计算、人工智能和制

造业深度融合，引领中高端消费，推动质量变革、

效率变革、动力变革。 而华安智能生活基金正是

顺应时代潮流， 依托智能化和大消费两大主题，

掘金未来生活领域的创新性机会。

资产配置稳定，定量与定性结合：该基金采取

相对稳定的资产配置策略， 避免因过于主动的权

益仓位调整给组合带来额外风险。 在大类资产配

置过程中， 基金通过使用定量与定性相结合的研

究方法对可能影响证券市场的重要因素进行研究

和预测，并结合各类经济模型，从而最终确定合适

的资产配置比例。 产品通过动态优化投资组合结

构，从而降低组合整体波动程度，在抵御市场风险

的同时，力争实现基金资产的长期稳健增值。

注重安全边际，把握逆向机会：拟任经理胡

宜斌具备产业相关背景，对TMT相关行业研究深

入， 其自2015年末接手华安媒体互联网基金以

来，年化任职回报为9.32%，处同类型基金前10%

以内水平。 胡宜斌坚持“低估值” 成长股投资法

则，在布局成长股时，对风险补偿要求高，注重风

险收益间的匹配度；同时，其擅于捕捉市场波动

所产生的逆向交易机会，会基于科技周期的产业

景气变化进行赛道取舍，以求获取超额回报。

投资建议： 华安智能生活基金顺应时代浪

潮，围绕智能化及大消费的主线进行投资，借助

当前科创板的设立有望带动投资者对于科技创

新领域的参与热情，产品前景值得期待。 基金拟

任经理胡宜斌对于相关领域的产业脉络研究深

入，过往管理业绩优异，其对于风险收益匹配度

的重视，十分适合成长类股票的投资；同时其对

于行业景气度较为精准的把握，为组合的中长期

稳健增值提供保障。

民生加银聚益纯债

民生加银聚益纯债（基金代码：

007201

）为

完全债券型基金， 基金在综合考虑基金资产

收益性、安全性、流动性和严格控制风险的基

础上，通过积极主动的投资管理，力争实现超

过业绩比较基准的投资收益。

把握市场趋势，侧重价值分析：产品主要

投资于国内债券市场， 其对债券的投资比例

不低于基金资产的80%。 基金奉行 “自上而

下” 和“自下而上” 相结合的主动式投资管理

理念，采用价值分析方法，在分析和判断宏观

经济运行指标的基础上， 自上而下确定大类

资产比例和债券的组合目标久期、 期限结构

配置及类属配置。

持仓积极调整，提高组合收益率:� 基金经

理通过对国内外宏观经济环境、 货币财政政

策形势、证券市场走势的综合分析，从而主动

判断市场时机， 确定在不同时期和阶段基金

在各类固定收益类证券的投资比例， 以最大

限度地降低投资组合的风险、 提高投资组合

的收益。 同时在日常的操作中，其通过综合运

用久期管理、 收益率曲线形变预测等组合管

理手段，从而对持仓进行积极调整，以求实现

基金资产的长期稳定增值。

管理经验丰富，平台规模居前：产品拟任

经理为陆欣，其自2009年以来，先后管理过多

只纯债基金及二级债基产品，管理经验丰富。

其所管的民生加银鑫享基金年化任职回报率

达7.53%，处同业前列水平。 陆欣具备良好的

宏观经济研究和信用分析能力， 其对于组合

久期及大类资产配置的动态调整能力较为突

出，曾荣获多项重量级基金奖项。 此外，公司

平台优势亦相对明显， 民生加银基金一季度

债券基金管理规模合计约为439亿元，处公募

基金前五分之一以内水平。

投资建议：民生加银聚益纯债基金以债券

投资为主，在当前债券市场大概率继续呈现震

荡行情的背景下，基金管理人自上而下对市场

趋势的判断和把握能力更为重要。该产品拟任

基金经理陆欣从业多年，具备良好的宏观经济

研究和信用分析能力，同时其大类资产配置能

力亦较为突出， 且中长期管理业绩持续优秀，

叠加公司固收投研团队具备一定优势，因此整

体上看，产品中长期业绩表现值得期待。

万家聚利

万家聚利（基金代码：

006175

）为混合保守

配置型基金， 其投资于股票资产的比例不高于

基金资产的

30%

。 基金通过积极主动的投资管

理， 合理配置债券等固定收益类金融工具和权

益类资产，追求基金资产的长期稳健增值。

自上而下大类配置，不主动参与股票投资：

基金通过对宏观经济运行周期、 财政及货币政

策情况、资金供需关系等基本面信息进行分析，

并对各类资产估值水平进行研判， 从而断定不

同类属资产的相对投资价值， 并确定各类属在

组合资产中的配置比例。 该产品虽有不超过

30%的仓位投资于股票资产， 但实际上其股票

仓位仅供可转换债券转股以及可交换债券换股

使用， 充分利用可转换债券兼具权益类证券与

固定收益类证券的特性，不主动进行股票投资，

合理配置债券等固定收益类金融工具和权益类

资产。

控制组合风险，追求稳健收益：基金将对债

券的投资作为控制投资组合整体风险的重要手

段之一，通过采用积极主动的投资策略，结合宏

观经济变化趋势、 货币政策及不同债券品种的

收益率水平、流动性和信用风险等因素，判断债

券类资产的安全边际和投资价值， 注重绝对收

益和长期回报。产品追求稳中求胜，将防范流动

性和信用风险放于首位， 力争在控制净值波动

的基础上获得风险调整后的超额回报。

秉承宏观视野，看重传导路径：产品拟任经

理苏谋东自2008年从事固定收益投资研究工

作以来，多次经历市场牛熊考验，对于债券投资

其始终秉承宏观视野， 看重基本面至最终利率

走势间的传导路径。在大类资产配置上，苏谋东

倾向于选择安全边际最高的资产， 以求获取稳

定收益， 守住绝对收益的底线。 从过往业绩上

看，其自2013年起管理的万家强化收益基金的

年化任职回报为6.91%，中长期业绩表现稳定。

投资建议： 万家聚利基金虽然为混合保守

配置型基金产品， 但其并不主动投资于股票类

资产，产品将防范流动性和信用风险放于首位，

注重绝对收益和长期回报。 基金经理苏谋东久

经市场考验，对于纯债型、混合型及保本型基金

均有着丰富的管理经验， 其看重基本面至最终

利率走势间的传导路径， 倾向于寻求确定性投

资机会，从而守住绝对收益的底线。

表格

截至4月18日，本月共新成立基金35只，募集规模合计456.65亿份；基金

发行数量及发行总规模较上月均有较为明显的回落。 从新发基金结构上看，指

数型债券基金本月发行规模居首，而混合积极配置型基金紧随其后。 在发基金

方面，目前共有94只基金处于发行或即将进入发行期（不同份额合并统计），

在发基金类型仍以完全债券型及混合积极配置型基金为主。本期从新发基金中

选出4只具有代表性或特色的产品进行分析，供投资者参考。

基金名称

基金

代码

基金类型

基金

经理

费率

风险定位

认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率

富国民裕

沪港深精选

007139.OF

混合

-

积极配置型 张峰

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜500

万，

0.8%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

1.5%

100

万

≤M＜500

万，

1.2%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N<7

日，

1.5%

7

日

≤N＜30

日，

0.75%

30

日

≤N＜1

年

,0.5%

1

年

≤N＜2

年，

0.3%

N≥2

年，

0

1.50% 0.25%

中高风险

华安智能生活

006879.OF

混合

-

积极配置型 胡宜斌

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜300

万，

1.0%

300

万

≤M＜500

万，

0.6%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

1.5%

100

万

≤M＜300

万，

1.2%

300

万

≤M＜500

万，

0.8%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N<7

日，

1.5%

7

日

≤N＜30

日，

0.75%

30

日

≤N＜1

年

,0.5%

1

年

≤N＜2

年，

0.25%

N≥2

年，

0

1.50% 0.25%

中高风险

民生加银

聚益纯债

007201.OF

债券

-

完全债券型 陆欣

M＜100

万

,0.6%

100

万

≤M＜200

万，

0.3%

200

万

≤M＜500

万，

0.1%

M≥500

万，

500

元

/

笔

M＜100

万

,0.8%

100

万

≤M＜200

万，

0.5%

200

万

≤M＜500

万，

0.3%

M≥500

万，

500

元

/

笔

N<7

日，

1.5%

7

日

≤N＜30

日，

0.3%

N≥30

日，

0

0.30% 0.10%

中低风险

万家聚利

006175.OF

混合

-

保守配置型 苏谋东

M＜100

万

,0.6%

100

万

≤M＜300

万，

0.4%

300

万

≤M＜500

万，

0.2%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万

,0.8%

100

万

≤M＜300

万，

0.5%

300

万

≤M＜500

万，

0.3%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N<7

日，

1.5%

7

日

≤N＜30

日，

0.75%

30

日

≤N＜180

日，

0.5%

180

日

≤N＜1

年，

0.25%

N≥1

年，

0

0.80% 0.20%

中等风险


