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券商提前布局 静待分拆上市细则落地

□

本报记者 赵中昊

近日， 部分上市公司公开表示有

意分拆子公司在科创板上市， 引发市

场及监管层关注， 其中部分公司收到

监管函。此前，证监会副主席李超曾公

开表示， 主板公司分拆子公司到科创

板上市细则一定会出。 中国证券报记

者从券商处获悉， 尽管分拆上市细则

尚未出台， 但已有不少具备分拆上市

条件的企业有意在科创板上市。

投行人士表示，对分拆上市的合

理性、 可行性、 合规性等方面的认

定，以及对关联交易的合理性、必要

性、公允性等方面的核查，是即将出

台的相关细则的重点。 投行主要关注

点在于分拆上市的标准（包括盈利要

求、 关联交易和同业竞争等规定）、

中介机构责任与义务、 信息披露要

求等方面。 目前，已有券商着手追踪

并储备相关项目， 符合科创板上市

条件的新三板公司成为部分券商重

点关注对象。

梳理重点难点

当前国内分拆子公司上市的案例

较少， 且操作规则和实施细则暂未明

确。在接受记者采访时，部分券商梳理

了辅导工作中可能遇到的难点及工作

重点。

“目前中介机构主要还是参考

‘67号文’ 即《关于规范境内上市公

司所属企业到境外上市的有关问题的

通知》、2010年4月监管层在创业板发

行监管业务情况沟通会上给出的基本

条件和思路， 并结合2019年3月监管

部门发布的 《首发业务若干问题解

答》 《关于发布上海证券交易所科创

板股票发行上市审核问答的通知》等

规定， 在满足科创板发行上市规则的

基础上， 对拟分拆的上市公司子公司

进行提前规划、接洽和布局。 ” 长城国

瑞证券表示。

长城国瑞证券认为， 对中介机构

来说，目前，准确定位上市公司并遴选

出符合科创板分拆上市的子企业的难

度较大。同时，在辅导分拆子公司上市

过程中，由于缺乏具体条款和依据，很

难展开有针对性的尽职调查和核查工

作， 从而影响分拆上市辅导规范效率

和效果。（下转A02版）

头部机构抢占市场先机

会计师事务所努力当好“看门人”

□

本报记者 昝秀丽

目前， 上交所已受理72家企业的

科创板上市申请。值得关注的是，推进

设立科创板并试点注册制改革， 对会

计师事务所等中介机构落实责任、提

高专业服务能力提出了更高要求。 多

家会计师事务所表示， 将把强化执业

责任、当好“看门人” 作为服务科创板

的首要使命。

从会计师事务所服务科创板受理

企业的情况来看，目前头部会计师事务

所服务项目排名居前。 立信会计师事务

所（特殊普通合伙） 服务项目数量最

多，共14家。 此外，天健、致同、瑞华等头

部服务机构占有较大市场份额。

在强化执业责任方面， 立信会计

师事务所表示， 会计师事务所要发挥

“看门人”作用。 要强化会计师事务所

项目合伙人的执业责任， 因为项目合

伙人处在执业第一线， 最清楚项目的

情况。 项目合伙人应认真执行执业准

则，加强对项目组指导、监督和复核，

降低重大错报风险。此外，项目合伙人

如因执业质量原因接受调查， 其间将

责令其暂停行使合伙人职务， 不得承

接、 保持和执行相关业务； 调查结束

后，如果违法违规行为成立，将给予行

政处罚或移交司法机关处理。

某会计师事务所从业人士对记者

表示， 由于科创板对于科创企业增加

了政策包容性， 因此更加突出发行人

是信息披露第一责任人， 并要求包括

会计师事务所在内的服务机构对发行

人的信息披露进行严格把关；同时，科

创板试点注册制改革， 更加强调市场

各方的主体责任， 这无疑强化了中介

机构的履职担责。

业内人士指出， 监管聚焦于事中

事后监管， 意味着会计师事务所身上

的担子更重，需更加勤勉尽责。 此外，

对中介机构监管空前严厉， 会计师事

务所等中介机构必然面临优胜劣汰。

监管层近期反复强调要强化中

介责任，保障设立科创板并试点注册

制改革顺利推出。 有关会议强调，要

着力强化中介机构在培育发行主体、

询价定价、维护交易、风险管理、投资

者适当性管理等各个环节的责任。 分

析人士指出，这意味着监管层释放强

化中介责任的信号，对中介机构落实

责任、提高专业服务能力提出了更高

的要求。

证监会主席易会满日前在国新办

举行的新闻发布会上表示， 要持续加

大各类中介机构监管， 促其履行好应

尽的职责。证监会副主席方星海表示，

试点注册制要更加强化中介机构的尽

职调查义务和核查把关责任， 对违法

违规的中介机构及相关人员将采取严

厉的监管措施， 对违法违规行为进行

强有力追责， 实行依法治市、 执法必

严、 违法必究， 大幅提高违法违规成

本。对信息披露造假、欺诈发行等行为

要出重拳， 切实维护规范有序的市场

环境。

树立价值标杆 引领行业发展

第16届中国基金业金牛奖评选揭晓

□

本报记者 叶斯琦 徐文擎

第16届中国基金业金牛奖评选14日揭晓，

共15个奖项、107个获奖名额出炉。兴全、景顺长

城、交银施罗德、易方达、中欧、华安、中银、万

家、安信、前海开源10家基金公司荣获“金牛基

金管理公司” 称号。 “金牛进取奖”“固定收益

投资金牛基金公司”“被动投资金牛基金公司”

“海外投资金牛基金公司”“量化投资金牛基金

公司”和80只“金牛基金”等奖项同时公布。

2018年，中国资产管理行业迎来重大变革。

随着《关于规范金融机构资产管理业务的指导

意见》正式发布，资产管理行业进入统一监管

时代。在各类资管机构同台竞技的格局下，公募

基金行业只有回归本源， 不断提升以主动投资

管理能力为基础的核心竞争力， 才能占有一席

之地。 同时，养老金第三支柱建设提速，也对公

募基金行业的投资管理、产品设计、客户服务能

力提出了更高要求。

顺应资管行业发展趋势， 中国基金业金牛

奖评选不断完善评选规则， 引导公募基金行业

长期投资、价值投资，防控行业风险，更好服务

实体经济。 本届评选减少了年度金牛基金的获

奖名额，增加了三年期、五年期等持续优胜金牛

基金的数量。同时，评选进一步弱化对基金公司

管理规模的关注， 不再纳入使用摊余成本法的

短期理财基金， 引导投资者和基金公司更为理

性、客观地看待规模。

2018年，A股市场震荡下行，但金牛基金表

现出获取超额收益的投资能力。特别是三年期、

五年期金牛基金， 为投资者奉献了可观的长期

回报。据金牛理财网统计，本届评选中获奖的20

只“五年期混合型金牛基金” 平均收益率高达

135.04%， 同期沪深300指数仅上涨29.21%；18

只 “三年期混合型金牛基金” 平均收益率达

16.92%，同期沪深300指数下跌19.31%。

中国基金业金牛奖评选由中国证券报社主

办，中国银河证券、招商证券、海通证券、天相投

顾和上海证券协办。

（更多报道见A03、A04版）

会计师事务所 相关公司数 占比 排行

立信

14 19% 1

天健

11 15% 2

致同

6 8% 3

瑞华

6 8% 3

毕马威华振

4 6% 4

信永中和

4 6% 4

华普天健

4 6% 4

大华

3 4% 5

安永华明

3 4% 5

广东正中珠江

3 4% 5

普华永道中天

2 3% 6

中汇

2 3% 6

天职国际

2 3% 6

大信

2 3% 6

中天运

1 1% 7

福建华兴

1 1% 7

中审众环

1 1% 7

江苏公证天业

1 1% 7

天衡

1 1% 7

众华

1 1% 7

合计

72

科创板申请公司相关会计师事务所排行

时间 / 截至

4

月

14

日 数据来源 / 上交所
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产品对标“谷歌地球”

中科星图拟闯关科创板

日前，中科星图股份有限公司（简称“中科星图” ）科创板上市申请

获上交所受理。作为一家数字地球服务商，中科星图旗下GEOVIS数字

地球产品直接对标产品为谷歌地球，最近三年公司归母净利润复合增长

率达141.74%，研发投入持续加大。 根据公司招股说明书，中科星图此

次计划募资7亿元，用于下一代数字地球项目建设。 公司在接受中国证

券报记者采访时称，未来将进一步改善自身研发环境，加强研发能力建

设，提高公司核心技术竞争力。

信用恢复扩张 流动性无虞

□

本报记者 张勤峰

总量与结构的同步改善，让

3

月份金

融数据格外惹眼。拉长周期来看，信用恢

复扩张的趋势已基本确立， 实体经济企

稳向好概率持续提升，流动性无虞。

原本就不悲观，实际比预想还好，这

是

3

月份金融数据给市场带来的普遍印

象。 无论总量还是结构，

3

月份金融数据

都交出了一份靓丽的答卷。

先看总量，

3

月份新增人民币贷款

16900

亿元， 当月新增社会融资规模为

28600

亿元，都超出了市场上最乐观的预

测值。这一背景下，

3

月份

M2

同比增速从

上个月的

8%

上行至

8.6%

，社会融资规模

存量同比增速从

10.1%

反弹至

10.8%

。

再看结构，

3

月份信贷同比大幅增

长，其中企业中长期贷款占比上升，显示

实体经济融资需求有所恢复。 当月社会

融资构成中，信贷仍是主力，非标融资转

正，再加上专项债发行放量，形成拉动社

会融资增长的“三驾马车”。

应该说，

3

月份金融数据不负众望，

但更让市场喜出望外的是， 拉长时间来

看，金融数据已显露出企稳回升的态势。

一季度，新增人民币贷款

58058

亿元，

同比多增

9465

亿元； 新增社会融资规模

81983

亿元， 比

2018

年同期多增

23448

亿

元。 金融数据企稳回升趋势明显，实体经

济资金需求和金融机构资金供给都出现

了改善，货币政策传导效果进一步增强。

经验数据显示， 金融数据一般领先

经济数据两个季度左右， 在一季度数据

完成对

2018

年四季度融资拐点的确认之

后， 信用扩张对经济增长的正面影响有

望显现， 预示着经济增长阶段性企稳复

苏的概率上升。

研究人士表示，

3

月份金融数据让

很多人对经济会否企稳、 宽货币向宽

信用传导效果如何等问题有了明确的

答案。

一段时期以来， 我国持续实施稳健

的货币政策， 但并非意味着货币条件一

成不变，（下转A02版）

■

今日视点 Comment


