
财富书架

跟大师学指数投资

作者：【美】查尔斯·埃利斯

出版社：中国人民大学出版社

内容简介：

本书讲述了指数投资逐渐被市场接受并认可的故事，还讲述了作者从一

开始笃信主动型管理到后来推崇指数投资的心路历程。用精辟的论述和其职

业经历解释了为什么指数化投资如此奏效，以及为什么敏锐的投资者都选择

了指数投资的十个理由。

作者简介：

查尔斯·埃利斯，他曾担任国际商业战略咨询公司格林威治联营公司的

管理合伙人30年；曾担任耶鲁大学投资委员会的主席和受托人；曾担任怀特

黑德生物医学研究所的主席。

陈志武金融投资课

作者：陈志武

出版社：中信出版集团

内容简介：

本书从金融的起源讲起，通过我们生活中和历史上的各种案例，阐述了

金融的意义和价值、普惠金融、债券市场、基金市场、股票市场、金融衍生品等

与我们普通人生活紧密相连的内容，有助于我们更好地理解和掌握金融知

识，看透背后的财富运转逻辑，合理运用金融工具，获得更好的生活。

作者简介：

陈志武，华人经济学家，香港大学冯氏基金讲席与亚洲环球研究所所长、

原耶鲁大学金融学终身，曾获得默顿·米勒奖。领域为金融理论、股票、期货和

期权市场，以及宏观经济与经济史。

格林斯潘传

作者：【美】塞巴斯蒂安·马拉比

出版社：浙江人民出版社

内容简介：

一部诠释全球金融体系内在变迁逻辑和发展过程的宏大金融史；一场揭

秘经济政策背后利益纠葛及风云故事的权谋剧；一本针对金融危机形成脉络

与历史教训的反思录。

作者简介：

塞巴斯蒂安·马拉比，美国外交关系委员会保罗·沃尔克国际经济高级研

究员，《金融时报》前编辑，曾两度获得美国新闻领域至尊荣誉普利策奖。其

著作包括《富可敌国》（经典版）、《世界银行家》等。

暗知识

作者：【美】王维嘉

出版社：中信出版社

内容简介：

本书介绍了机器学习五大流派从数据中挖掘暗知识的方法以及各自适

用的领域，尤其是神经网络的基本工作原理和目前在商业上应用最广泛的几

种形态。同时着重讨论了暗知识对商业和社会的直接影响，比如哪些行业将

面临机器认知的颠覆，在不同行业里有哪些投资机会和陷阱。

作者简介：

王维嘉，中国科技大学学士和硕士，美国斯坦福大学博士。曾在斯坦福大

学师从人工智能鼻祖之一、美国国家工程院院士伯纳德·威德罗教授。在硅谷

学习、工作、创业、投资超过30年，拥有十几项美国基础专利，是全球移动互联

网的布道者和践行者。

全数字化赋能

作者：【英】迈克尔·韦德

出版社：中信出版集团

内容简介：

本书给出了企业告别舒适区，在日益激烈的竞争中被不颠覆的竞争战

略。具体而言，论述了颠覆者如何转型业务进而引发市场变革，并提供了组织

迫切需要的尖端研究、规范化见解和“下一步行动”。

作者简介：

迈克尔·韦德，加拿大西安大略大学理查德毅伟商学院博士。思科全数字

化业务转型主席，IMD创新与战略学教授，全球全数字化业务转型中心主任。

信息背后的信息

作者：【美】马克斯·巴泽曼

出版社：浙江人民出版社

内容简介：

在本书中，作者利用大量经典案例及现实生活中的例子，分析阻挡你获

知信息的6个屏障，探索并挑战你的认知盲点；同时，提供了如“第二视角”、

“超前思维”等5个建议。

作者简介：

马克斯·巴泽曼，哈佛大学工商管理专业杰西·伊西多·斯特劳斯教席教

授，肯尼迪政府学院公共领导中心联合主任。在全球30多个国家的顶尖商学

院和大型公共组织担任顾问，做授课与辅导工作。
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跟大师学指数投资

作者：【美】查尔斯·埃利斯

出版社：中国人民大学出版社

内容简介：

本书讲述了指数投资逐渐被市场

接受并认可的故事， 还讲述了作者从

一开始笃信主动型管理到后来推崇指

数投资的心路历程。 用精辟的论述和

其职业经历解释了为什么指数化投资

如此奏效，以及为什么敏锐的投资者

都选择了指数投资的十个理由。

作者简介：

查尔斯·埃利斯， 他曾担任国际

商业战略咨询公司格林威治联营公

司的管理合伙人

30

年；曾担任耶鲁大

学投资委员会的主席和受托人；曾担

任怀特黑德生物医学研究所的主席。

陈志武金融投资课

作者：陈志武

出版社：中信出版集团

内容简介：

本书从金融的起源讲起，通

过我们生活中和历史上的各种案

例， 阐述了金融的意义和价值、

普惠金融、债券市场、基金市场、

股票市场、 金融衍生品等与我们

普通人生活紧密相连的内容，有

助于我们更好地理解和掌握金融

知识，看透背后的财富运转逻辑，

合理运用金融工具，获得更好的

生活。

作者简介：

陈志武，华人经济学家，香港大

学冯氏基金讲席与亚洲环球研究所

所长、原耶鲁大学金融学终身教授，

曾获得默顿·米勒奖。研究领域为金

融理论、股票、期货和期权市场，以

及宏观经济与经济史。

格林斯潘传

作者：【美】塞巴斯蒂安·马拉比

出版社：浙江人民出版社

内容简介：

一部诠释全球金融体系内在变

迁逻辑和发展过程的宏大金融史；一

场揭秘经济政策背后利益纠葛及风

云故事的权谋剧； 一本针对金融危

机形成脉络与历史教训的反思录。

作者简介：

塞巴斯蒂安·马拉比，美国外交

关系委员会保罗·沃尔克国际经济

高级研究员，《金融时报》前编辑，曾

两度获得美国新闻领域至尊荣誉普

利策奖。其著作包括《富可敌国》（经

典版）、《世界银行家》等。

暗知识

作者：【美】王维嘉

出版社：中信出版社

内容简介：

本书介绍了机器学习五大流派

从数据中挖掘暗知识的方法以及各

自适用的领域， 尤其是神经网络的

基本工作原理和目前在商业上应用

最广泛的几种形态。 同时着重讨论

了暗知识对商业和社会的直接影

响， 比如哪些行业将面临机器认知

的颠覆， 在不同行业里有哪些投资

机会和陷阱。

作者简介：

王维嘉， 中国科技大学学士和硕

士，美国斯坦福大学博士。曾在斯坦福

大学师从人工智能鼻祖之一、 美国国

家工程院院士伯纳德·威德罗教授。在

硅谷学习、工作、创业、投资超过

30

年，

拥有十几项美国基础专利， 是全球移

动互联网的布道者和践行者。

全数字化赋能

作者：【英】迈克尔·韦德

出版社：中信出版集团

内容简介：

本书给出了企业告别舒适区，在

日益激烈的竞争中被不颠覆的竞争

战略。 具体而言，论述了颠覆者如何

转型业务进而引发市场变革，并提供

了组织迫切需要的尖端研究、规范化

见解和“下一步行动” 。

作者简介：

迈克尔·韦德， 加拿大西安大略

大学理查德毅伟商学院博士。思科全

数字化业务转型主席，

IMD

创新与战

略学教授，全球全数字化业务转型中

心主任。

信息背后的信息

作者：【美】马克斯·巴泽曼

出版社：浙江人民出版社

内容简介：

在本书中，作者利用大量经典

案例及现实生活中的例子，分析阻

挡你获知信息的6个屏障， 探索并

挑战你的认知盲点；同时，提供了

如“第二视角”“超前思维” 等5个

建议。

作者简介：

马克斯·巴泽曼， 哈佛大学工商

管理专业杰西·伊西多·斯特劳斯教

席教授，肯尼迪政府学院公共领导中

心联合主任。在全球

30

多个国家的顶

尖商学院和大型公共组织担任顾问，

做授课与辅导工作。

在市场周期中寻觅投资良机

□高希言

持续的市场周期会对投资者产生不同的心

理影响。 对于投资人来说，目前市场周期的重要

性远胜过以往，投资人只有正确合理地理解市场

周期，分析影响周期的因素，判断周期未来的趋

势，在周期的每个重要转折点采取合适的投资行

为，才能长期战胜市场。在操作上，对于节奏的把

握，很大程度上就是对于周期的理解和把握。

通过研究历史，能够发现一些必然的规律。 尽

管投资者无法准确预测未来， 但通过敏锐察觉到

目前市场在周期中所处的位置， 并依此而部署资

本并作出投资决策， 则投资获利机会将会提升。

《周期》一书的作者霍华德·马克斯是一位价值投

资者。 他将周期细分为经济周期、政府干预经济周

期、企业盈利周期、投资人心理和情绪钟摆、风险

态度周期、信贷周期、不良债权周期、房地产周期、

市场周期，并对每种周期做了详细阐述。

自上世纪90年代开始，霍华德·马克斯针对投

资者撰写“投资备忘录” 。 2000年1月份的投资备

忘录中，他预言了科技股泡沫破裂，之后声名鹊起。

本书最大的特色是结合基本面与心理面来讲投资

周期。从经济和企业基本面出发讲市场长周期的基

本趋势，从心理层面讲市场短周期如何经常大幅偏

离基本趋势，基本面、心理面、市场面三面合一，互

为因果，互相影响。 心理和情绪虽然严格来讲有所

不同，但是难以区分，所以作者从便于实际运用出

发，把二者结合，心理就是情绪，情绪就是心理。

在现实生活和投资中， 不确定性和风险无

法避免。 面对不确定性的市场， 霍华德的建议

是， 把现在的投资组合稍作调整， 做防守型投

资，随时伺机而动。 巴菲特说他一生投资成功只

靠一个原则：在别人贪婪时恐惧，在别人恐惧时

贪婪。 其实，投资人做投资，对手就是市场，这里

说的别人就是市场。 霍华德把市场的心理和情

绪波动比喻为钟摆，在贪婪和恐惧之间摆动。

为了合理地布局投资组合， 应对投资环境

的下一步变化， 以及投资环境变化所引发的未

来市场的走势变化，霍华德认为，投资人必须保

持注意力高度集中，事件面前人人平等，在同一

个投资环境里进行投资操作，一旦有事情发生，

每个人都能倾听到， 但是每个人用心倾听的程

度差别很大，人们关注事件的程度不同，理解事

件的程度也会存在很大差异， 因此人们认知事

件的潜在影响程度也差别很大。

霍华德在书中指出，在某具体的时点上，要

优化投资组合布局， 最有效的方式是要决定在

进攻和防守之间保持什么样的平衡比例。 攻守

平衡应该与时俱进， 以应对投资环境的整体变

化， 以及投资环境中的很多因素在其周期中所

处位置的变化。 在周期上所处的位置发生变化，

赢面就会变化。 如果不能相应地改变投资占位，

面对周期就会消极被动。

为了更好地帮助投资者理解周期的定位，

就需要仔细留意投资人现在的行为。 要理解市

场周期传递的信息，并对市场周期做出反应，霍

华德指出，投资风险并非主要来自经济、企业、

证券、股权证明和交易所大楼，而是主要来自市

场参与者的行为， 大多数能获得高回报的投资

机会也源于此。

一些投资人记不住过去的事， 进一步加强

了周期影响力。 在人类积极努力的不断进步领

域里，极少有像金融领域这样，历史所占的分量

非常低。“所有泡沫，至少可以说绝大多数泡沫，

都有一个共同特点，即投资大众普遍忘记历史，

相信未来： 不加怀疑地接受历史上从未真实有

效的东西；不加怀疑地接受高得非常离谱、偏离

历史正常水平的市场价格； 不加怀疑地接受从

未经历史检验的投资技术和投资工具。 ”

在很多情况下， 投资人之所以不能得到正

确合理的结论， 最重要的因素之一是评估市场

时往往利用情绪主义，而不是利用客观主义。 投

资人的错误主要有两种形式：选择性感觉，歪曲

性解读。 在市场周期走到极端的时候，绝大部分

的消息确实都是负面的……霍华德认为， 获得

投资盈利的关键在于，投资者一定要认识到，虽

然面对的是千篇一律的坏消息， 未来展望的是

非常糟糕的前景，悲观主义的大方向也是对的，

但是在程度上，人们仍然可能会过度悲观，因此

资产的市场价格可能会变得过度便宜。

投资人在经济繁荣时期容易过度轻信，而在

经济萧条时期又容易过度怀疑，拒绝所有所盈利

的可能性。 评估市场所处周期的位置，主要看两

点：一是市场的估值水平，二是大多数投资人的

行为。 大多数投资人的投资行为进攻性更强，这

是一个清晰的信号。 这表明市场处于危险区域，

因为风险规避被运用得很少，而且投资人的进攻

性投资行为可能已经直接导致资产价格上升。

在本书的最后，霍华德的总结令人深思。 他表

示，人容易走极端的倾向，永远不会终止，因此，这

些极端最终必须得到修正， 而不是周期的发生会

有改变。 经济和市场从来不是走一条直线，过去不

走直线，未来也肯定不会走直线。 这就意味着，

投资人能够理解周期，就能够找到赚钱良机。
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查理·芒格成功的秘密

□郑渝川

查理·芒格是沃伦·巴菲特的搭档。 虽然

芒格的名气要略低于巴菲特， 但仍然是投资

者耳熟能详的投资大师， 他对于投资和商业

的理解，被公认极富前瞻预见水平。

戴维·克拉克在其所著的《查理·芒格的

投资思想》书中指出，芒格虽然没有在大学

学习经济学和金融学，但他注重终身学习。芒

格和巴菲特都是出了名的阅读狂热者。 巴菲

特受惠于家庭支持， 在很年轻时就通过投资

获得可观财富，然而，年纪越大，巴菲特就越

注重更新自己的知识， 不断主动走出自己在

思维意识和知识架构上的舒适区。 芒格也是

如此，他从小就养成了读书的习惯，甚至被称

为“长了两条腿的一本书” 。

芒格在投资上的巨大成就， 与其同时成

为了投资复利者和“学习复利者”密切相关，

而后者恰恰是其他许多投资者忽略的重要要

素。 书中指出，通过持续学习，芒格有效进行

了思维训练， 并且能够既谦虚而又带有批判

性地对待专家观点。 芒格说，“那些资历比你

丰富的人可能会因为动机导致的偏见， 或者

其他类似的心理因素影响他们的认知能力，

在这种情况下， 你需要有勇气去推翻他们的

决定” ，但同时，如果我们对投资领域的某些

问题缺乏足够认识， 相对最好的选择仍然是

相信专家，而不是自我揣度。

本书从四个方面树立了芒格的投资思

想。 首先， 芒格忠告投资者必须竭力走出误

区，保持清醒、谨慎和冷静。 芒格反对投资者

随大流， 他还反对预测或者根据所谓的内幕

消息、小道消息争抢机会，而是集中注意力去

关注那些优秀的行业和公司。 作为“学习复

利者” ， 芒格从金融史上汲取的最重要教训

是，“渴望一夜暴富是相当危险的” ， 无论是

抢先行动还是通过杠杆或债务行动， 其目的

都是赌博性的投机操作，因而都不可取。

如前述，巴菲特和芒格持续学习，更新自

己的知识结构和观念，这种情况下，他们遇到

自己感到无法理解， 明显与价值规律相悖的

金融“创新” ，就会保持足够的审慎。 芒格本

人也说，“知道你不知道的事情比成为聪明

人更有用” 。 他和巴菲特从来就不是固步自

封者，事实上，他们经常打破思想枷锁，比如

在20世纪80年底购买可口可乐公司的股票

时， 就意识到因为这类公司拥有优异的经济

效益， 因而其内在价值会随着时间的推移而

不断增加，其普通股就会像权益债券那样，票

面利率不断增长。 芒格希望投资者都要尽可

能耐得住寂寞， 要能够等到价格合适的长期

投资标出现。

书中第二部分集中介绍芒格的投资理

念，包括如何识别周期、如何看待公司的竞争

优势和定价机制， 在面临投资损失时要懂得

“长痛不如短痛” 而避免因沉没成本而丧失

决断力，如何确定投资中的安全边际，如何构

建优异的投资组合， 怎样分析投资对象的市

场规模和行业竞争形态等等。 作者在每一则

内文中都根据芒格的原话， 进行了必要的背

景介绍和分析阐释， 有助于读者加深对于芒

格投资理念的了解。

书中第三、 四部分分别是介绍芒格对

经济基本面的思考，以及处世智慧。 不同于

许多投资机构和专家， 芒格坚定的支持美

联储等金融监管部门要根据金融市场规

模、金融创新发展等情况，进行必要的监管

强化。 在芒格看来，因为美国金融监管部门

事实上推行了对华尔街投行的风险兜底，

对存在致命问题的投行出手相助， 事实上

引发了更多的风险操作， 投行将无法戒除

杠杆和投机。

芒格对于金融体系、金融周期的理解，也

因“学习复利” 而得到了深化。 2008年金融

危机发生之前， 他就意识到金融衍生品以及

作为其支撑的量化模型，本质上是“聪明的

人毫无例外地都因为过度自信而在职业领域

遭遇过重创” 。

一个人最大的财富是什么？ 一个社会最

应该带给年轻人的财富又是什么？芒格认为，

是良好的思维习惯、工作习惯和生活习惯。书

中解释指出，“一条锁链的强度取决于最薄

弱的环节， 如果最强的环节与最薄弱的环节

相链接，那么无论最强的环节有多强，都于事

无补” 。 芒格甚至认为，当代最伟大的教育机

构并不是哈佛大学， 而是诸如麦当劳那样的

企业，通过大量雇佣年轻人工作，并培养其良

好的工作习惯， 使之改善思维习惯和生活习

惯，能够更好地与人相处。
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