
大摩双利增强债券：坚持稳健策略 业绩回报稳定

推荐理由：大摩双利增强债券基金通过积极主动的投资管理，合理配置债券等固定收益类金融工具，在严格控制风险的前提下，力争使投资者获得长期稳定的投资回报。 该基金凭借其长期稳定的投资回报，在第十五届中国基金业金牛奖评选中，被评为“三年期开放式债券型持续优胜金牛基金” 。

摩根士丹利华鑫双利增强债券型证券投资基金（简称：大摩双利增强债券）是摩根士丹利华鑫基金管理有限公司旗下的一只债券型基金，成立于 2013年3月26日。 根据2018年四季报数据显示，四季度末该基金A份额资产规模为 14 .56亿元，基金份额为12 .73亿份。

历史业绩：长期业绩良好，回报稳定。 天相数据统计显示，截至2019年4月4日，最近一年，该基金A份额净值上涨 7 .23%；最近两年，该基金A份额净值上涨 10 .78%；最近三年，该基金A份额净值上涨 13 .53%。 该基金以良好的长期业绩为投资者提供了稳健的收益。

投资风格：稳健配置策略，风格稳健。该基金坚持稳健配置策略，分别对影响信用债市场的信贷水平、信用利差水平、信用债市场供求关系等因素进行分析；然后，对影响可转债市场的转股溢价率、隐含波动率、可转债市场供求关系等因素进行分析研究；最后，该基金根据上述分析结论，预测和比较信用债、可转债两类资产未来的收益率与风险，并结合二者的相关关系，确定并调整信用债、可转债两类资产的配置比例，在收益与风险间寻求最佳平衡 ，力争为投资

者创造长期稳定收益。 天相数据统计显示，截至2019年 4月4日，该基金A份额自成立以来在震荡的市场中累计回报率高达 46 .34%，为投资者赢得较为良好的长期回报。

基金经理：经验丰富，业绩良好。 基金经理张雪，美国特许金融分析师 (CFA)，2014年11月加入深圳前海中金大摩资产管理有限公司，现任基金经理等职位 。 天相数据统计显示，截至 2019年4月4日，在张雪掌管大摩双利增强债券A期间，该基金的阶段收益为29 .85%，比同期同类型基金平均收益高19 .85%，比同期上证指数高22 .35%，在震荡的市场走势中，表现较为稳定。

投资建议及风险提示：大摩双利增强债券为债券型基金中的纯债型品种 ，投资于固定收益类资产的比例不低于基金资产的80%。 其预期风险和收益低于股票型基金和混合型基金。 建议具有一定风险承受能力的投资者积极认购 。 （天相投顾 贾志 吴祥）

华安媒体互联网

华安媒体互联网混合型证券投资基金（简称“华安媒体互联网” ）成立于2015年5月 15日，该基金重点投资于与媒体和互联网相关的子行业或企业，在严格控制风险的前提下，力争把握该主题投资机会实现基金资产的长期稳健增值。

聚焦媒体互联，业绩稳定优异：华安媒体互联网作为行业主题型基金产品 ，其投资于媒体互联网相关行业的证券不低于非现金基金资产的80%。 今年以来随着券商、5G通信、新能源等相关行业上市公司领涨市场，该基金业绩迅速走高 ，其今年以来累计收益率达46 .70%，在同类型基金中排名前列。 同时从中长期表现上看，该产品业绩依旧稳定，近两年及近三年的累计回报分别为 47 .44%和40 .25%，位居同类型基金前10%以内水平。

基金经理行业背景独特 ，重视组合风险收益：基金经理胡宜斌拥有丰富的投资管理经验，且曾从事互联网行业，精通 IT技术领域。 接管产品以来，其多次经历市场大幅调整，对于风险因素可能对组合造成的影响认识深刻，因此更为重视风险收益指标，产品近一年、近两年以及近三年的夏普比率均处同类型基金的前三分之一水平附近。 胡宜斌始终强调，做成长股并不意味着激进，而是要重视风险控制。

选股能力突出，擅长产业布局：胡宜斌选股能力突出，偏好前景有颠覆性的行业，通常根据产业发展趋势进行投资布局。 其操作风格十分灵活，坚持自上而下和自下而上相结合的投资策略，秉承“选对赛道 ，再挑快马 ” 的准则 。

农银汇理策略精选

农银汇理策略精选混合型证券投资基金（简称“农银汇理策略精选” ）成立于 2011年9月6日，该基金以提高投资组合经风险调整后的超额收益为目标，通过对定量和定性多种投资策略的有效结合，力争为投资者创造超越业绩比较基准的回报。

收益能力持续向好，业绩增长表现稳定：农银汇理策略精选基金近三年以来净值表现呈上升趋势，展现出良好的获利能力，同时亦体现出其自身较强的市场适应性和业绩稳定性。 基金经理张峰自2015年12月执掌该基金以来，实现了11.68%的年化任职回报，大幅跑赢同期沪深300指数收益。 同时，该基金近期业绩表现也较为稳健，其今年以来累计取得25.54%的净值增长。

自上而下看行业，选股能力突出：基金经理张峰偏重于自上而下的行业配置。 从过往季报来看，该基金行业集中度以及个股集中度均较高 ，行业配置上贡献的超额收益相对更多。 与此同时 ，近2年的重仓持股取得了超过基础市场同期涨幅的超额收益，表现出较好的个股选择能力。

投资风格灵活，组合积极调整：张峰市场敏感度较高，在实际投资中兼顾择时和行业配置，其并不拘泥于个别行业或板块，而是在季度间随市场风格变化调整组合结构，相对较高的换手率水平也体现出其积极灵活的投资特征 。 此外，基金经理偏好参与确定性较高的投资机会 ，今年以来其相对看好中小市值个股的表现，尤其是一些代表新产业趋势的优质高成长次新股；而在大市值板块方面，更加看好利率敏感性的地产和券商板块 。

建信优选成长

建信优选成长混合型证券投资基金（简称“建信优选成长” ）成立于2006年 9月8日，产品通过对经济环境以及公司基本面的分析研究，优选具有良好持续成长潜力并具备投资价值的上市公司进行积极投资，为投资者创造超额收益。

久经市场考验，中长期业绩稳定：建信优选成长基金自成立以来多次经历市场牛熊考验，基金净值稳步增长。 在2014-2018年期间，该产品在多数年度中的业绩表现也均优于同类型基金平均水平，中长期业绩表现稳定。 基金经理姚锦自2012年2月起负责该产品的运作及管理，其任职年化回报率达14.55%，在同业排名中处前20%以内水平。

擅长宏观策略，看重行业成长空间 ：基金经理姚锦在宏观策略方面的研究极为深入，重视宏观政策、市场风格与投资标的间的合理搭配，现任公司宏观策略组负责人。 其在选股上秉承“自上而下” 和“自下而上” 相结合的投资思路，注重投资标的基本面研究，并通过投研互动和对变量的追踪进行前瞻性布局；其倾向于选择具有长期成长空间的行业和个股进行投资，并根据市场情绪及标的估值水平的变化进行合理操作，确保组合稳健增长。

仓位灵活调节，时刻保有余量：基金在仓位选择上相对灵活，在考虑个股阿尔法的同时，也会对市场贝塔进行考量 ，从而使得最终仓位跟宏观环境 、市场情绪以及各股层面等因素均较为匹配。 同时从过往数据上看 ，该基金历史仓位从未达到过规定上限，基金经理倾向于保有余量以灵活应对潜在风险。

银华中小盘精选

银华中小盘精选混合型证券投资基金（简称“银华中小盘精选” ) � 成立于2012年6月 20日，该基金依托中国资本市场层次、市场结构和市场功能的不断完善，通过投资于具有竞争优势和较高成长性的中小盘股票，寻求基金资产的长期增值。

收益能力长期稳定，业绩表现持续领先：银华中小盘精选基金在不同阶段收益能力均具有较强的稳定性 ，各年度的业绩和排名均相对靠前。 截至目前，该基金今年以来、近两年以及近三年的净值增长率分别为46 .10%、29 .67%和 59 .27%，均处同类型基金前10%以内水平。 基金经理李晓星自2015年接任以来的年化任职回报达14 .17%，排名位居行业前5%。

兼顾消费及成长，看重公司基本面：基金经理李晓星围绕消费升级和科技创新的主线，通过自下而上的方式选取投资标的，偏好在景气度边际向上的大众消费品、新能源、高端制造、TMT等领域进行投资。 随着基金管理规模的不断增大，其对于公司基本面情况更为看重，倾向于赚取优质公司业绩增长的钱，以使基金净值稳健增长。

四步法选股，秉承“积胜” 策略：李晓星善于根据市场走势动态调整基金仓位 ，注重分散化资产配置以降低投资风险。 在重仓股选择上，在用量化手段进行初步确认后，再通过“选择景气度向上的行业、筛选业绩增速快的公司、考虑标的估值是否合理以及标的上下游景气度调研” 这一四步法进行选股，以提高组合胜率。 其本人推崇大道至简的“积胜” 策略，通过长期积累确保业绩领先。
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立足中长期价值进行配置

□国金证券 金融产品中心

大摩双利增强债券基金通

过积极主动的投资管理， 合理

配置债券等固定收益类金融工

具，在严格控制风险的前提下，

力争使投资者获得长期稳定的

投资回报。 该基金凭借其长期

稳定的投资回报， 在第十五届

中国基金业金牛奖评选中，被

评为 “三年期开放式债券型持

续优胜金牛基金”。

摩根士丹利华鑫双利增强债券

型证券投资基金（简称：大摩双利增

强债券） 是摩根士丹利华鑫基金管

理有限公司旗下的一只债券型基金，

成立于2013年3月26日。根据2018年

四季报数据显示，四季度末该基金A

份额资产规模为14.56亿元， 基金份

额为12.73亿份。

历史业绩：长期业绩良好，回报

稳定。 天相数据统计显示，截至2019

年4月4日，最近一年，该基金A份额

净值上涨7.23%；最近两年，该基金A

份额净值上涨10.78%；最近三年，该

基金A份额净值上涨13.53%。 该基金

以良好的长期业绩为投资者提供了

稳健的收益。

投资风格：稳健配置策略，风格

稳健。 该基金坚持稳健配置策略，分

别对影响信用债市场的信贷水平、信

用利差水平、信用债市场供求关系等

因素进行分析；然后，对影响可转债

市场的转股溢价率、 隐含波动率、可

转债市场供求关系等因素进行分析

研究；最后，该基金根据上述分析结

论，预测和比较信用债、可转债两类

资产未来的收益率与风险，并结合二

者的相关关系， 确定并调整信用债、

可转债两类资产的配置比例，在收益

与风险间寻求最佳平衡，力争为投资

者创造长期稳定收益。 天相数据统计

显示，截至2019年4月4日，该基金A

份额自成立以来在震荡的市场中累

计回报率高达46.34%，为投资者赢得

较为良好的长期回报。

基金经理：经验丰富，业绩良好。

基金经理张雪，美国特许金融分析师

(CFA)，2014年11月加入深圳前海中

金大摩资产管理有限公司，现任基金

经理等职位。 天相数据统计显示，截

至2019年4月4日，在张雪掌管大摩双

利增强债券A期间， 该基金的阶段收

益为29.85%，比同期同类型基金平均

收益高19.85%， 比同期上证指数高

22.35%，在震荡的市场走势中，表现

较为稳定。

投资建议及风险提示： 大摩双利

增强债券为债券型基金中的纯债型品

种， 投资于固定收益类资产的比例不

低于基金资产的80%。 其预期风险和

收益低于股票型基金和混合型基金。

建议具有一定风险承受能力的投资者

积极认购。 （天相投顾 贾志 吴祥）

华安媒体互联网混合型证券投资基金

（简称“华安媒体互联网”）成立于

2015

年

5

月

15

日， 该基金重点投资于与媒体和互联

网相关的子行业或企业， 在严格控制风险

的前提下， 力争把握该主题投资机会实现

基金资产的长期稳健增值。

聚焦媒体互联，业绩稳定优异：华安媒

体互联网作为行业主题型基金产品， 其投

资于媒体互联网相关行业的证券不低于非

现金基金资产的80%。今年以来随着券商、

5G通信、新能源等相关行业上市公司领涨

市场，该基金业绩迅速走高，其今年以来累

计收益率达46.70%，在同类型基金中排名

前列。同时从中长期表现上看，该产品业绩

依旧稳定， 近两年及近三年的累计回报分

别为47.44%和40.25%，位居同类型基金前

10%以内水平。

基金经理行业背景独特， 重视组合风

险收益： 基金经理胡宜斌拥有丰富的投资

管理经验，且曾从事互联网行业，精通IT

技术领域。接管产品以来，其多次经历市场

大幅调整， 对于风险因素可能对组合造成

的影响认识深刻， 因此更为重视风险收益

指标，产品近一年、近两年以及近三年的夏

普比率均处同类型基金的前三分之一水平

附近。胡宜斌始终强调，做成长股并不意味

着激进，而是要重视风险控制。

选股能力突出，擅长产业布局：胡宜斌

选股能力突出，偏好前景有颠覆性的行业，

通常根据产业发展趋势进行投资布局。 其

操作风格十分灵活， 坚持自上而下和自下

而上相结合的投资策略，秉承“选对赛道，

再挑快马” 的准则。

农银汇理策略精选混合型证券投资

基金（简称“农银汇理策略精选”）成立于

2011

年

9

月

6

日，该基金以提高投资组合经

风险调整后的超额收益为目标，通过对定

量和定性多种投资策略的有效结合，力争

为投资者创造超越业绩比较基准的回报。

收益能力持续向好， 业绩增长表现稳

定：农银汇理策略精选基金近三年以来净值

表现呈上升趋势， 展现出良好的获利能力，

同时亦体现出其自身较强的市场适应性和

业绩稳定性。 基金经理张峰自2015年12月

执掌该基金以来， 实现了11.68%的年化任

职回报， 大幅跑赢同期沪深300指数收益。

同时， 该基金近期业绩表现也较为稳健，其

今年以来累计取得25.54%的净值增长。

自上而下看行业， 选股能力突出：基

金经理张峰偏重于自上而下的行业配置。

从过往季报来看，该基金行业集中度以及

个股集中度均较高，行业配置上贡献的超

额收益相对更多。 与此同时，近2年的重仓

持股取得了超过基础市场同期涨幅的超

额收益，表现出较好的个股选择能力。

投资风格灵活，组合积极调整：张峰

市场敏感度较高，在实际投资中兼顾择时

和行业配置，其并不拘泥于个别行业或板

块，而是在季度间随市场风格变化调整组

合结构，相对较高的换手率水平也体现出

其积极灵活的投资特征。 此外，基金经理

偏好参与确定性较高的投资机会，今年以

来其相对看好中小市值个股的表现，尤其

是一些代表新产业趋势的优质高成长次

新股；而在大市值板块方面，更加看好利

率敏感性的地产和券商板块。

建信优选成长混合型证券投资基金

（简称“建信优选成长”）成立于

2006

年

9

月

8

日， 产品通过对经济环境以及公司基本面

的分析研究， 优选具有良好持续成长潜力

并具备投资价值的上市公司进行积极投

资，为投资者创造超额收益。

久经市场考验，中长期业绩稳定：建信

优选成长基金自成立以来多次经历市场牛

熊考验，基金净值稳步增长。 在2014-2018

年期间，该产品在多数年度中的业绩表现也

均优于同类型基金平均水平，中长期业绩表

现稳定。 基金经理姚锦自2012年2月起负责

该产品的运作及管理，其任职年化回报率达

14.55%，在同业排名中处前20%以内水平。

擅长宏观策略，看重行业成长空间：基

金经理姚锦在宏观策略方面的研究极为深

入，重视宏观政策、市场风格与投资标的间

的合理搭配，现任公司宏观策略组负责人。

其在选股上秉承“自上而下” 和“自下而

上” 相结合的投资思路，注重投资标的基

本面研究， 并通过投研互动和对变量的追

踪进行前瞻性布局； 其倾向于选择具有长

期成长空间的行业和个股进行投资， 并根

据市场情绪及标的估值水平的变化进行合

理操作，确保组合稳健增长。

仓位灵活调节，时刻保有余量：基金在

仓位选择上相对灵活， 在考虑个股阿尔法

的同时，也会对市场贝塔进行考量，从而使

得最终仓位跟宏观环境、 市场情绪以及各

股层面等因素均较为匹配。 同时从过往数

据上看， 该基金历史仓位从未达到过规定

上限， 基金经理倾向于保有余量以灵活应

对潜在风险。

银华中小盘精选混合型证券投资基

金（简称“银华中小盘精选”

)

成立于

2012

年

6

月

20

日， 该基金依托中国资本市场层

次、 市场结构和市场功能的不断完善，通

过投资于具有竞争优势和较高成长性的

中小盘股票，寻求基金资产的长期增值。

收益能力长期稳定，业绩表现持续领

先：银华中小盘精选基金在不同阶段收益

能力均具有较强的稳定性，各年度的业绩

和排名均相对靠前。 截至目前，该基金今

年以来、近两年以及近三年的净值增长率

分别为46.10%、29.67%和59.27%，均处同

类型基金前10%以内水平。基金经理李晓

星自2015年接任以来的年化任职回报达

14.17%，排名位居行业前5%。

兼顾消费及成长，看重公司基本面：基

金经理李晓星围绕消费升级和科技创新的

主线，通过自下而上的方式选取投资标的，

偏好在景气度边际向上的大众消费品、新

能源、高端制造、TMT等领域进行投资。 随

着基金管理规模的不断增大， 其对于公司

基本面情况更为看重， 倾向于赚取优质公

司业绩增长的钱，以使基金净值稳健增长。

四步法选股，秉承“积胜” 策略：李晓

星善于根据市场走势动态调整基金仓位，

注重分散化资产配置以降低投资风险。在

重仓股选择上，在用量化手段进行初步确

认后，再通过“选择景气度向上的行业、

筛选业绩增速快的公司、考虑标的估值是

否合理以及标的上下游景气度调研” 这

一四步法进行选股，以提高组合胜率。 其

本人推崇大道至简的“积胜” 策略，通过

长期积累确保业绩领先。

产品名称 国金分类 设立日期 基金经理 基金公司

规模（亿元）

2018/12/31

单位净值

今年以来

净值增长率（

%

）

近两年

净值增长率（

%

）

近三年

净值增长率（

%

）

主要销售机构

华安媒体互联网 混合型

2015-05-15

胡宜斌 华安基金

30.87 1.4670 46.70 47.44 40.25

中国银行、建设银行、农业银行、工商银行

农银汇理策略精选 混合型

2011-09-06

张峰 农银汇理基金

15.72 1.1759 25.54 33.32 57.18

交通银行、中信银行、建设银行、工商银行

建信优选成长 混合型

2006-09-08

姚锦 建信基金

15.20 2.0018 31.07 16.99 19.06

招商银行、北京银行、光大银行、农业银行

银华中小盘精选 混合型

2012-06-20

李晓星

,

张萍 银华基金

23.10 2.3800 46.10 29.67 59.27

中国银行、工商银行、广发银行、民生银行

表格

随着MSCI提高A股纳入因子比例，投资者对于海外增量资金的持续流入趋于乐观，减

税降费及政策对于民企支持力度的超预期，支撑市场继续走高。不过，短期大概率开启宽幅

震荡模式。基金投资更应收缩高风险、高贝塔风格产品的战线，立足中长期配置价值的角度

挑选标的。本期选出华安媒体互联网、农银汇理策略精选、建信优选成长以及银华中小盘精

选等4只产品进行分析，供投资者参考。


