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融资客火线加仓建筑及TMT

□本报记者 叶涛

沪指3日重返3200点关口，作为本轮行情的坚实后盾，融资客

当前更青睐哪类股票？ 3200点关口攻坚战前夜，又是哪些领域吸

引两融资金火线加仓？根据Wind数据分析，答案是建筑及TMT相

关板块。 受到此类品种融资净流入踊跃助推，当天沪深市场两融

余额再创阶段新高，规模已经逼近9400亿元。

风险偏好回升

全部两融标的股中，4月2日获得融资净流入的股票多达605

只。 本周起，市场告别多日以来的连续回调局面，投资风险偏好再

度回升，包括两融在内的资金情绪成为指数走高的动力来源。 考

虑到两融资金春节后做多意愿本就十分坚决，近日随着股指加速

冲高，融资客加仓需求大幅攀升。

继前一交易日的日买入额突破1000亿元大关之后，Wind数

据显示，4月2日两市融资买入额再度维持高位， 达到1097.17亿

元，与此同时，当天市场融资偿还额为1017.34亿元，4月2日市场

融资净买入额达到79.83亿元， 虽然不及前一个交易日的81.45亿

元，但与上周单日最高融资净买入额22.27亿元相比，明显呈现放

量迹象。

4月2日融券余额也明显回落。Wind数据显示，在4月1日余额

达到94.80亿元， 创3个月新高纪录背景下，4月2日融券余额规模

明显下滑。 而且，2日市场融券卖出额环比大幅下降，从前一日的

20.07亿元降至14.96亿元，降幅达到25.46%。

做多意愿上升的直接结果就是两融余额再创新高。 Wind数据

显示，4月2日两市融资融券余额快速打破前高， 达到9388.46亿元，

其中沪市两融余额从前一交易日的5692.56亿元激增至5738.28亿

元，而深市两融余额则从3619.39亿元增加到3650.18亿元。

对于后市走向，渤海证券认为，在估值修复行情结束后，情绪推

动将成为更为主要的因素所在。 既然指数已经快速选择突破，短期

看行情应以多头策略为主，等待市场进一步上升动能的释放。

资金坚决抢筹

行业方面观察，与此前连续密集调仓换股不同的是，当前两

融加仓迹象更加突出。 Wind数据显示，28个申万一级行业中，4月

2日获得融资净流入的板块多达23个。

这一方面印证了本轮两融余额攀升并非资金单纯地看好个

别行业和领域所致，而是对大势信心坚定的抢筹之举；另一方面

从净流入规模来看，TMT品种融资净买入额普遍居前， 这暗示着

在A股再度走强之际，两融市场也在形成新的共识，未来行情“领

头羊”有望从近期更受资金偏爱的领域中诞生。

Wind数据显示，4月2日申万房地产、化工、有色金属、计算

机、电子、传媒、建筑装饰板块融资净流入额最为靠前，具体为

9.40亿元、8.80亿元、6.65亿元、6.16亿元、5.68亿元、5.33亿元、

4.83亿元。

平安证券认为， 科创板开启IPO注册制大门， 科创板成为

TMT创新性企业孵化器。 国家战略重点支持行业、高研发投入行

业、估值方法更加灵活的行业将成为未来最为活跃的领域。 其中

计算机、通信、智能制造这三大行业研发投入占比在所有行业中

最高。 对上市公司而言，可能导致相关行业发生估值分化，同时也

必然影响A股市场的资金流。

另外，渤海证券近日也表示，配置方面，建议基于资本市场改

革、稳就业和新经济的发展，关注券商、建筑材料、建筑装饰以及

TMT板块中技术优势凸显的个股。

5G人工智能联手掀起“汉诺威新风潮”

“工业4.0” 概念股有望受益

□本报记者 周璐璐

当地时间4月1日至5日，2019年汉诺威工业博览会 （以下简

称工博会）在德国汉诺威举行。本届工博会以“融合的工业———工

业智能”为主题，重点关注人工智能、5G与“工业4.0” 的结合。

据媒体报道，1400多家来自中国的参展商亮相本届工博会，

数量仅次于东道主德国。中外参展商在工博会上展示了5G和人工

智能技术在工业领域的应用场景。 分析人士表示，5G和人工智能

技术有望彻底改变目前的工业模式，“工业4.0” 概念股有望从中

受益。

聚焦应用场景

本届工博会围绕“工业智能” 的主题，共开设六大主题展区，

分别是集成自动化及动力传动展、集成能源展、工业零配件与分承

包技术展、工业零配件与分承包技术展、空压与真空技术展以及研

究与技术展，详细展示了未来工业智能化的场景。 5G和人工智能

技术在这些场景中的应用备受关注。

来自中国的华为、新松公司、海尔、中集集团等展商在工博会

上大放异彩。 其中，中国5G通信设备供应商华为的展台受到特别

关注。华为此次并未宣传其5G产品，而是重点介绍了将物联网、云

计算、大数据、机器学习、人工智能等解决方案结合在一起的工业

4.0技术，同时首次在西欧发布Atlas智能计算平台。

新松公司此次甄选了系列机器人创新产品与智能制造技术

参展。 新松所展示的MES系统融合AR智能技术，可突破空间限

制；利用此系统，操作人员无论身处何地都可下达生产指令并监

控作业进程。 另外，新松的复合机器人还展示了双车双臂行进间

联动技术。

此外，瑞典爱立信公司展示了5G技术赋能的机器人，并携手

汽车制造商奥迪展示了5G联网车厂模型。 诺基亚、高通和博世力

士乐也展示了5G网络管理下的工业机器人和模拟汽车生产车间

等多项应用场景。

投资机遇浮现

公开资料显示，“工业4.0” 即利用信息化技术促进产业变革

的工业发展阶段，包括职能工厂、智能生产和智能物流三大主题。

“工业4.0” 并非新概念，早在2011年的汉诺威工博会上便被提出，

此后在全球范围内引发了新一轮的工业转型竞赛。

随着5G技术的落地和人工智能技术的快速发展，“工业4.0”

将进入新的发展阶段。德国汉诺威展览公司董事会主席约亨·科克

勒博士表示：“人工智能有可能彻底改变工业。 未来，随着制造流

程变得更灵活和高效， 人工智能技术将被用于控制互联的生产设

备，在持续改进系统的同时不断完善质量标准。 ” 同时他还表示，

5G技术则“将使工业实现‘工业4.0’的全部潜力” 。

中信建投证券在近期的报告中指出，在“工业4.0” 时代，一般

制造业对工业机器人需求增速将超过汽车行业。 中国具有完备的

制造业门类， 目前工业机器人已广泛用于国民经济25个行业大

类。 该机构预计，中国工业机器人市场将重现日本上世纪80年代

的爆发式增长，届时布局智能工厂、智能生产或智能物流端的企业

有望受益。

沪指攀上3200点 新攻势吹响集结号

周期叠加科技板块有望脱颖而出

□本报记者 吴玉华

4月3日两市低开后震荡上涨， 截至收

盘，上证指数上涨1.24%，报收3216.30点，

创2018年5月以来新高； 深证成指上涨

0.78%， 报收10340.51点； 创业板指上涨

0.80%， 报收1768.18点。 两市合计成交

9333.99亿元，行业板块呈现普涨态势。

分析人士表示， 市场收复3200点整数

关口且创出反弹以来新高， 市场风险偏好

有望随着股指的进一步拉抬而逐步提升，

但是市场面临的调整风险也随之加大。 不

过即便市场出现短期调整， 但对于中长期

而言，支撑目前市场上涨的逻辑依然存在。

尾盘缩量攀高

3日三大指数齐齐低开，沪指午后在金

融股的带动下，强势站上3200点，深证成指

和创业板指也在尾盘出现明显的冲高表

现，最终三大指数均以上涨收盘。 当日沪市

成交额为4426.22亿元， 深市成交额为

4907.77亿元， 均较前一交易日有所缩量，

但仍保持在9000亿元上方。

指数的上涨离不开金融股的搭台和题

材股的唱戏。 从盘面上来看， 个股多数上

涨，上涨个股数接近2500只，涨停个股数达

到133只。 申万一级28个行业板块中，除食

品饮料行业小幅下跌0.21%外，其他27个行

业板块悉数收涨， 其中交通运输、 非银金

融、 商业贸易涨幅居前， 分别上涨3.29%、

2.95%、2.81%。

从概念板块中来看， 上海自贸区概念

股是3日表现最为亮眼的题材股，Wind上

海自贸区指数上涨7.67%，板块内包括上海

物贸、华贸物流、外高桥、长江投资、光明地

产、上海临港、畅联股份、锦江投资、招商轮

船等在内的十多只个股涨停，同时陆家嘴、

上海凤凰份涨幅超过7%。 除上海自贸区概

念股外，期货、啤酒、南北船合并、大基建、

“一带一路” 等概念板块均有明显活跃迹

象，期货概念指数午后直线拉升，收盘上涨

4.30%，板块内中国中期、弘业股份、美尔雅

均被直线拉升至涨停。

在题材股轮番表现的同时，指数的上

涨离不开金融股的搭台。 3日券商板块在

午后拉升明显， 券商指数上涨4.78%，4只

券商股涨停，多只券商股涨幅超过6%。 同

时， 多元金融指数也从盘中一度下跌

1.96%拉起，收盘反而上涨1.52%，除券商

和多元金融板块外，保险指数和银行指数

分别上涨1.13%、0.73%，均对指数的上涨

助推明显。

分析人士表示，3日市场低开高走，在

金融板块以及部分前期表现不太明显的品

种带动下不仅再度创出新高， 同时也完成

了对重要压力位置的突破，呈现普涨格局。

综合分析来看， 持续创出新高将会成为新

常态，市场的做多热情已经越来越高。

北上资金踩点精准

在近几个交易日中，市场经历上涨、震

荡、上涨的行情，值得注意的一点是市场的

一个重要参与资金北上资金频频出现“神

操作” ，对市场的带动效应显著。

3月29日，上证指数上涨3.20%，一举站

上3000点，而北上资金净流入110.93亿元。

4月1日， 上证指数上涨2.58%， 一举站上

3100点，北上资金再度净流入31.18亿元。 4

月2日， 市场震荡调整， 上证指数收涨

0.20%，北上资金仅净流出1.61亿元。到了4

月3日，北上资金在全天多数时间小幅净流

入的情况下，尾盘净流入明显。Choice数据

显示，4月3日下午2点05分， 北上资金仅净

流入5.96亿元， 上证指数此时开始明显上

冲，而北上资金的净流入也直线增加，全天

北上资金净流入35.78亿元， 也就是说，在

尾盘北上资金净流入接近30亿元。

Choice数据显示，在3月29日-4月2日

这三个交易日中，北上资金在嘉泽新能、青

岛银行、未名医药上的持股比例大幅增加，

对分众传媒、平安银行、陕西煤业的增持力

度也比较明显，从相关个股的走势上来看，

北上资金的短炒能力可见一斑。

市场人士对中国证券报记者表示，近

期北上资金的短炒能力上佳， 对市场的带

动能力和示范效应显著，无论是中线抄底，

还是短线逃顶都操作得风生水起， 北上资

金的动向值得关注。

广发证券首席策略分析师戴康表示，

近期外资加速流入是大趋势，预计4-5月A

股将再度迎来流入高峰。 对于二季度北上

资金的趋势，可概括为“加速流入，节奏波

动” 。 另外，外资受美股涨跌、“恐慌指数”

（VIX）波动的影响极大，叠加近期土耳其

股债汇动荡凸显新兴市场脆弱性，A股外

资流入节奏将波动放大， 对股市流动性形

成扰动。

行情有望再上台阶

在沪指站上3200点的当下， 对于后市

行情，联讯证券策略分析师殷越表示，目前

沪指已经突破3200点平台阻力再创反弹新

高， 对于提振投资者信心以及稳定市场预

期具有重要意义，行情有望再上一个台阶。

从经济基本面看，3月PMI的超预期回升，

增强了市场对于经济复苏的预期， 在此时

点， 四月底收官的上市公司一季报数据和

一季度宏观经济数据非常关键， 可以作为

进一步确认经济情况的信号， 当前市场热

情较为高涨， 数据的配合有望助力市场开

启第二波上涨行情。从资金面角度看，融资

余额已连续七周上升，3月29日北上资金单

日净流入规模110.93亿元， 为2019年以来

首次单日净流入规模超过百亿元， 从历史

角度来看， 单日北上资金超过百亿元也仅

有四次。 另外央行仍存在宽松政策预期，货

币政策边际宽松和流动性相对宽裕的局面

有望延续。

对于市场配置，殷越表示，一些业绩超

预期或出现拐点的板块和个股， 更容易在

第二波上涨行情中脱颖而出， 重点推荐周

期（含金融）+科技两大主线。

招商证券表示，进入4月，主题主线将

更加明朗，在主题轮动、补涨过程完成后，

市场资金将继续聚焦具备确定性和弹性的

领域。 一是科创板主题，如硬科技（集成电

路、云计算、人工智能、创新药、大数据）、创

投类；二是上市公司子公司科创映射主线；

三是区域类主题， 如 “一带一路” (港口航

运、建筑建材、机械等行业龙头）。

拉抬人气一呼百应 券商板块再度走强

□本报记者 黎旅嘉

4月3日，沪深两市再现普涨格局，沉寂

一段时间后，券商板块再度发力上攻，引来

市场关注。

值得一提的是，Wind券商指数自2019

年以来， 累计涨幅已超60%， 强势地位尽

显。 4月3日午后，券商板块强势拉升更是助

力沪指攀上3200点关口之上。 分析人士指

出，2019年券商整体业绩有望出现改善，虽

然自本轮行情发动以来已出现较大涨幅，

但在政策和业绩两个层面催化下， 板块后

市行情依旧值得关注。

券商股带热盘面

沉寂一段时间后， 近期券商板块重拾

升势，3日Wind券商指数大涨4.78%， 助力

沪指站上3200点关口。 券商板块的再度走

强也极大拉抬了场内做多人气， 值得一提

的是，就在行情摆脱震荡格局的上周五，同

样也是券商股的大涨最终为场内投资者吃

下了“定心丸” 。

板块资金流向方面，近5个交易日，104

个申万二级行业中， 证券板块以主力净流

入97.29亿元名列榜首。 而仅次于证券的银

行板块近5日净流入额则仅有39.32亿元。

这一数据一方面反映出近期券商板块的重

新走强与资金净流入关系密切；另一方面，

在此前一段时间的整理过后， 板块再度获

得资金青睐同样反映出投资者对其投资价

值认可。 分析人士表示，在此前盘面整体的

回调中，资金仍敢于逆势加仓券商股，仅从

这一角度来看， 后市该板块仍具备持续走

强基础。

2019年以来， 券商板块整体开始活

跃，在盘面中发挥了行情加速器的作用，虽

经一番调整，当前板块又再度开始活跃。而

对于持续活跃的券商板块， 投资者该如何

看待？又是否应主动参与？根据国泰君安证

券的研究显示，在所有行业指数ETF中，跟

踪证券公司指数的ETF交易最为活跃，上

周出现了大规模的净申购， 场内流通份额

较此前一周增长了13.22%。 券商板块在经

历了一个多月的调整之后继续发力， 相应

板块ETF产品交易活跃度一直不减， 上周

大幅净申购表明了市场对该板块后续走势

的继续看好。而科创板目前已经正式启动，

相应概念对券商板块的带动作用也将持续

发酵。

仍有上行空间

2018年对券商而言， 无论是市场环境

还是经营环境，都可以用惨淡来形容。 不过

分析人士曾指出， 确定的政策托底给予了

券商股明确的安全边际， 政策创新基本面

有望边际回暖， 同时券商股具有高beta属

性，性价比高。 此外，证券行业2018年周期

特征显著，2019年券商行业净利润将大幅

改善。

此外，近期消息面利好同样有望对券

商板块后市行情构成提振。 中信建投证券

指出，资本市场改革方面，多项改革政策

箭在弦上，科创板、对外开放、托管结算、

衍生品等业务领域陆续放开，为券商带来

增量收入来源。 上交所发布《科创板股票

发行上市审核问答》， 旨在提高科创板股

票发行上市审核透明度，现阶段科创板所

需审核标准基本齐备。 该机构认为，科创

板将引导券商培育“以客户为中心” 的综

合金融服务能力，包括但不限于压实主体

责任、引导投行部门专业化分工、培育机

构综合服务能力和引导价值投资理念的

形成。 预计2019年科创板公司IPO融资规

模约为764.75亿元 （含超额配售融资规

模）， 有望为证券业带来直接增量收入合

计39.29亿元， 相当于证券业2018年营收

的1.48%。

针对后市，中银国际证券强调，券商3

月份日均股基成交额为9302亿元， 日均换

手率3.93%，市场活跃度仍然较高。 在此背

景下， 受益于高市场活跃度及科创板的整

体提速，该机构继续看好券商板块。

咂摸舌尖好味道 调味品龙头有望穿越牛熊周期

□本报记者 陈晓刚

“早起开门七件事， 柴米油盐酱醋

茶。 ” 这里不表其他，单说一下“酱” 和

“醋” ，其实也就是调味品。 中国传统食文

化讲究五味调和，色香味全，调味品已成为

了中式菜肴中刺激味蕾最重要的因素。

截至4月3日，Wind编纂的调味品指数

今年已上涨39.25%至1003.1点，创2017年

11月中旬以来的新高， 不仅远远跑赢基准

股指，也在各大概念指数涨幅中位居前列。

分析机构指出， 调味品行业具有购买

频次高、产品单价不高和需求刚性等特点，

与经济周期的关联程度相对较弱， 结合海

外市场以及A股市场历史数据， 这个行业

中极易跑出穿越市场周期的大牛股。

行业前景稳定

前瞻产业研究院不久前发布的《中国

调味品行业市场需求预测与投资战略规划

分析报告》表示，在内部消费升级趋势加快

以及外部餐饮行业回暖的大背景下， 预计

未来调味品行业将以每年10%左右的增速

稳健增长，2020年行业规模有望突破4000

亿元大关。报告还认为，由两种或两种以上

调味品组成， 经过进一步加工成为具有特

殊风味的复合调味品2013年-2018年的年

复合增长率为15.83%， 未来的市场增速将

非常可观。

另据Frost&Sullivan预测，2015-2020

年， 中式复合调味料增速最快， 将实现

16.9%的复合年增长率。 其次是火锅调味

料，复合增长率15%。

从行业公司最近披露的财报来看，调

味品企业在食品饮料行业子板块中景气

度较高，特别是龙头企业披露的2018年业

绩普遍出现较大幅度增长。 其中，海天味

业2018年实现净利润43.65亿元， 同比增

长23.60%；中炬高新2018年实现净利润为

6.07亿元， 同比增长34.01%； 涪陵榨菜

2018年实现净利润6.62亿元， 同比增长

59.78%。

业内人士分析认为， 近年来消费者需

求和城镇化率的提升带动了消费升级，国

内居民对于调味品的购买力正在不断增

强；与此同时，餐饮业的快速发展更是增加

了市场对调味品的需求。

从海外市场来看， 受到消费升级的带

动， 调味品龙头企业的股价普遍能够穿越

牛熊周期，长时间走强。美股市场上的香辛

料、甜味酱制造商味好美（MKC）最近20

年上涨了940%；日本酱油巨头龟甲万最近

8年上涨了589%；港股市场上，为海底捞提

供调味品的颐海国际（01579.HK）最近两

年上涨了982%。

机构的“心头好”

分析人士强调， 调味品行业近年表现

出了较强的抗周期、抗通胀特征。 A股市场

数据则显示， 在经济大环境不确定性因素

较多、市场呈现震荡的2011-2013年、2016

年以及2018年， 调味品龙头公司整体表现

较好，股价普遍出现了明显的抗跌或上涨。

2019年2月本轮行情启动以来， 海天味业、

中炬高新股价目前双双创出历史新高，千

禾味业和恒顺醋业距离历史高点也相差不

大。 2019年以来，Wind编纂的调味品指数

成分股涨幅前五位是星湖科技、百润股份、

广东甘化、西王食品和安记食品，涨幅分别

为 96.18% 、80.31% 、72.83% 、62.56% 、

57.44%。

长江证券研报指出，在优质消费领域，

消费的增长潜力和龙头的持续扩张能力可

能将超出市场预期， 值得作为Alpha行情

中的底仓品种， 调味品等行业可能在中长

期存在业绩持续改善空间。

招商证券食品饮料首席分析师杨勇胜

认为，调味品板块股价上升有业绩、估值两

个因素。 业绩方面，调味品业绩增长较为稳

健；估值方面，调味品属于刚需消费品，行

业空间大，竞争格局好，是估值一直保持在

高位的原因。

还有多家券商分析师强调，今年合格境

外机构投资者（QFII）总额度出现翻倍式提

升，而外资一向偏好业绩稳健，拥有“护城

河” 壁垒的消费品行业，具有中国特色的调

味品龙头企业会受到外资进一步的青睐，今

年涨幅较高也存在资金层面的推动。

海天味业、中炬高新、涪陵榨菜的2018

年年报均显示， 香港中央结算有限公司位

列前十大流通股东， 意味着海外资金看好

上述公司发展前景。
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