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基金动向

■

基金风向标

基金仓位与沪深300走势

各类型基金仓位及变化情况（简单平均）

各类型基金仓位及变化情况（加权平均）
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分类 上周 上期 变动

股票型 87.70% 87.09% 0.61%

普通股票型基金 87.70% 87.09% 0.61%

混合型 55.48% 55.04% 0.44%

灵活配置型基金 52.06% 51.73% 0.33%

偏股混合型基金 81.69% 80.98% 0.71%

偏债混合型基金 16.39% 15.99% 0.40%

平衡混合型基金 52.68% 52.03% 0.65%

总计 58.88% 58.42% 0.46%

分类 上周 上期 变动

股票型 86.37% 86.10% 0.27%

普通股票型基金 86.37% 86.10% 0.27%

混合型 69.02% 67.90% 1.12%

灵活配置型基金 61.73% 60.73% 1.00%

偏股混合型基金 81.94% 80.55% 1.39%

偏债混合型基金 17.80% 17.60% 0.20%

平衡混合型基金 55.60% 55.36% 0.24%

总计 71.29% 70.28% 1.01%

图表

市场震荡 基金仓位上升

□

恒天财富 李洋 宋莹

上周，A股市场持续震荡， 仅于

周五出现较大涨幅， 市场谨慎情绪

升温， 周内量能略有下降。 周线图

上，沪深300上涨1.01%，上证指数下

跌0.43%，深证成指上涨0.28%，中小

板指上涨 0.2% ， 创业板指下跌

0.02%。 截至上周五，上证A股滚动

市盈率、市净率分别为13.54倍、1.51

倍，市盈率、市净率均有所回落。

以简单平均方法计算， 上周全

部参与监测的股票型基金（不含指

数基金，下同）和混合型基金平均仓

位为58.88%，相比上期上升0.46个百

分点。 其中， 股票型基金仓位为

87.7%，上升0.61个百分点，混合型基

金仓位55.48%，上升0.44个百分点。

从细分类型看，股票型基金中，

普通股票型基金仓位为87.7%，相比

上期上升0.61个百分点；混合型基金

中，灵活配置型基金仓位上升0.33个

百分点，至52.06%；平衡混合型基金

上升0.65个百分点，至52.68%；偏股

混合型基金仓位上升0.71个百分点，

至81.69%， 偏债混合型基金仓位上

升0.4个百分点，至16.39%。

以净值规模加权平均的方法

计算，上周股票型基金和混合型基

金平均估算仓位为71.29%，相比上

期上升1.01个百分点。 其中，股票

型基金仓位为86.37%，上升0.27个

百分点， 混合型基金仓位69.02%，

上升1.12个百分点。

综合简单平均仓位和加权平均

仓位来看， 上周公募基金仓位相比

上期有所回升， 显示基金经理仓位

有所加仓。 从监测的所有股票型和

混合型基金的仓位分布来看， 上周

基金仓位在九成以上的占比16.6%，

仓位在七成到九成的占比36.7%，五

成到七成的占比12.6%，仓位在五成

以下的占比34%。 上周加仓超过2个

百分点的基金占比26.2%，23.3%的

基金加仓幅度在2个百分点以内，

30.2%的基金仓位减仓幅度在2个百

分点以内，减仓超过2个百分点的基

金占比20.2%。 上周，A股市场连续

四天震荡下行，又在周五大涨。 短期

来看， 股票型基金与混合型基金的

仓位有所回升。

上周央行并未进行公开市场

操作， 周内有1100亿元的逆回购

到期，但资金面略有转松，主要源

于月末财政支出的及时到来。 3月

份是财政支出大月，且月初流动性

的扰动因素通常较少，预计资金面

短期内将保持在宽松状态。上周股

债“跷跷板” 效应持续，利率债市

偏强震荡，规模以上工业企业利润

总额同比下跌以及资金面宽松的

利好因素共同作用，债市于周四表

现出色。 短期来看，地方债供给加

快给利率债带来一定压力，但近期

宏观经济下行趋势不减，预计债市

将在多空因素交织中持续震荡。

股票市场于上周一跳水后持

续偏弱震荡， 后于周五出现大涨，

沪指单日涨幅达到3.2%。 周内权重

板块表现整体优于成长板块。 前期

上涨幅度过大的科技等成长板块

回调， 叠加外围市场表现不佳，带

动国内市场持续震荡，预计短期内

市场震荡之势不变。 从长期来看，

在经过一轮估值调整后，A股走势

有望回归基本面，在宽信用与相关

政策持续的推动下，国内经济在年

内修复上行的趋势不改，股票市场

有望一同修复。

具体到偏股型基金配置上，建

议投资者坚持长期投资与价值投

资的理念， 把握当前A股整体估值

合理的投资机会，运用均衡偏成长

风格配置来获取今年市场的修复

收益，择取配置低估值绩优股的基

金并长期持有；债券型基金配置方

面， 债券市场近期或将继续震荡，

建议投资者选取优质债券产品，首

选高等级信用债产品以及利率债

产品，以获取更多确定性收益。

一季度机构调研

“榜单” 揭晓

□

本报记者 徐金忠

Wind资讯数据显示，截至3月30日，上周

（3月25日至3月29日）两市共计有49家上市

公司接受机构调研，与前一周相比有所减少。

上周，市场持续震荡，市场热点较为分散，机

构调研也较为分散。

随着3月交易日的结束，一季度机构调研

榜单出炉。 Wind资讯数据显示，今年一季度

共计有547家上市公司接受各类型机构的调

研。 受春节假期等因素影响，相比去年四季度

有所减少。 今年一季度，机构调研的上市公司

中，电子电气、化工、医药、机械等行业人气较

旺，部分个股在机构的关注下，二级市场表现

也较好。

49家公司接受调研

数据显示，上周两市有珠江啤酒、岭南股

份、云南白药、云海金属、华帝股份等49家上

市公司接受机构调研。 在行业分布上，电子元

件、应用软件、基础化工等，成为机构集中调

研的行业。

具体来看， 应用软件行业上市公司恒华

科技在3月26日接受国泰君安、 信达证券、华

泰证券、平安证券、华安基金、建信基金、亚太

财险等49家机构的联合调研。 机构投资者主

要关注的问题有泛在电力物联网战略的提出

对公司产生的影响、 公司云平台战略与国网

大平台建设的定位等。

上周，上证综指在高位反复震荡，市场热

点趋于分散，机构调研的关注点也较为分散。

具体来看，上周长江证券、广发证券、华泰证

券、兴业证券、西南证券等证券公司调研次数

居前，券商机构重点关注的公司有齐心集团、

天虹股份、广电运通、云南白药等。 融通基金、

诺安基金、长盛基金、泓德基金、宝盈基金等

公募机构重点调研云南白药、中泰化学、天虹

股份、牧原股份等上市公司。 私募机构方面，

敦和资产、上海南土资产管理、征金资本管理

等重点调研中航电测、生意宝、中航光电等公

司。 阳光保险、亚太财险、横琴人寿等保险公

司及保险资管则参与调研恒华科技、 岭南股

份等上市公司。

针对上周市场走势，东北证券指出，当前

市场调整已经展开，市场由年初的“闪电牛”

进入“折返跑” 阶段。 操作上可以选择绩优成

长股做逢低布局。

机构调研热点趋于分散

随着3月交易日的结束，2019年一季度

机构调研榜单也得以揭晓。 Wind资讯数据

显示，截至3月30日披露的信息，一季度两

市共计有547家上市公司接受各类机构调

研，环比去年四季度数据有所减少。 但考

虑到春节假日等因素影响，这一数据并不

偏低。

一季度机构在调研上， 重点关注应用软

件、电子设备、电气部件、中药、西药、基础化

工、特种化工、食品加工与肉类、工业机械等

行业上市公司。 今年一季度，市场在经历急涨

之后，出现高位盘整态势，在机构调研的行业

选择上，则显示出前期较为集中，后期趋于平

稳分散的情况。

迈瑞医疗、劲嘉股份、恩华药业、埃斯

顿、千禾味业等上市公司，属于一季度机

构集中调研的对象。 统计发现，上述机构

集中调研的个股，多有超越大盘同期涨幅

的表现。

一季度结束， 市场分析机构开始重点展

望4月市场行情。 天风证券表示，市场已经从

年初以来的全面上涨， 进入指数层面的调整

阶段。 市场机会已经从β转入α阶段，继续关

注一季报超预期和两大主题。

具体来看， 天风证券认为， 展望一季

报， 成长超预期或者高增长的概率最高，其

次是一些消费龙头。未来半个月是一季报集

中披露的窗口期，继续关注一季报高增长或

者超预期公司。 此外，近期市场对混改的关

注度显著提升。 2019年在财政和社保紧张

的情况下， 国企的股权划转和税收贡献都

格外重要。 预计混改推进的力度可能显著

强于过去两年。

3000点震荡成调仓窗口

基金经理聚焦科技股

□

本报记者 李良

上周五A股的强势上攻，并没

有改变基金经理对短期市场仍将

在3000点附近震荡的判断。 多位

基金经理在接受采访时也指出，在

市场春节后以概念炒作为主的阶

段性行情结束后，市场主线仍将回

归基本面行情和实质性的成长板

块，尤其是对标科创板的科技股板

块， 公募基金将会深耕科技股，聚

焦其中能够长期表现的个股。

概念炒作降温

春节后A股市场围绕5G、工业

大麻、边缘计算、猪禽肉等众多概

念轮番炒作，许多基本面糟糕的个

股反而涨幅惊人。 对此，基金经理

们指出，在牛市启动初期，最容易

炒作的确实是概念股，但随着行情

的深入， 市场主线将会回归正常，

基本面的变化才是主导行情进一

步发展的核心。

上海某基金经理表示， 由于

2018年市场过度下跌， 在市场情

绪极度压抑的情况下， 一旦形成

局部热点， 资金跟风炒作的意愿

就会快速爆发，“赚快钱” 的思路

充斥市场， 导致概念股轮番炒作

吸引了大量资金入场。 从行情启

动的角度而言，这并非坏事，因为

概念股炒作会激发市场人气，为

下一阶段行情打下基础， 但从中

长期走势角度， 概念股炒作不可

能持续， 资金会逐步分流至其他

投资主线中。

浦银安盛基金则认为，今年一

季度的普涨行情主要原因有三个：

首先，2018年A股市场跌幅较深，

包括蓝筹股、中小市值股票估值均

在历史低位，这轮行情的本质是估

值修复；其次，市场情绪回暖使压

抑了很久的资金集中爆发，风险偏

好极速提升，出现很多短期翻倍的

股票；第三，年初以来外资持续流

入，北向资金流入超过1200亿元，

使蓝筹股也获得较好涨幅。展望未

来，浦银安盛基金认为，市场估值

修复行情已经告一段落，市场将围

绕3000点震荡整固， 结构比指数

更重要。

科技股备受青睐

值得关注的是，对于下一阶段

A股市场投资主线，许多基金经理

不约而同地瞄准科技股。

海富通基金认为，科创板将在

中长期内对于推进科技创新、产业

升级、促进经济结构调整起到积极

作用，对于机构投资者来说，科技

股长线投资机会值得期待。短期来

看，预计科创板对A股资金面的整

体影响有限，更多优质科技创新类

的成长型企业上市将一定程度降

低相似已上市企业的稀缺性，将带

来一定资金分流效果，强化了市场

优胜劣汰功能。

具体到科技股的投资方面，海

富通基金相关人士认为，寻找大的

产业趋势是科技股投资的核心和

第一要务，展望未来，新一轮的产

业变革正在孕育的过程中，科技股

的投资和研究，也需围绕未来产业

变革的趋势展开：半导体、人工智

能、工业互联网等几大领域是市场

较为看好的发展方向。

浦银安盛基金则表示，6月份

科创板首批公司上市是未来一个

季度最大的主题，继续看好国产软

件、 芯片、5G为代表的科创主线。

此外，受益于外资持续流入的消费

蓝筹白马亦有较好的配置价值，保

持长期关注，同时继续重点配置农

业、新能源等景气向上的行业。
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