
公募基金对市场相对乐观

关注消费、新能源、高端制造等

本报记者 叶斯琦

2018年基金年报已披露完毕。 数据显示，2018年公募基金净买入金额最大的股票为海康威视，部分蓝筹白马股则出现较大金额的净卖出。 不过，业内人士也提醒，由于 2019年一季度A股市场环境已出现较大变化，这一期间基金的调仓情况或有较大变动。 展望后市，部分绩优基金经理表示，对市场边际乐观，后市有望呈现震荡向上的格局，关注消费、新能源、高端制造等板块。

电子设备、地产等板块净买入额居前

天相投顾统计的 2018年基金年报数据显示，2018年，公募基金净买入金额最大的股票为海康威视，净买入金额为89 .19亿元。 紧随其后的保利地产、万科A，净买入金额分别为 87 .87亿元、86 .6亿元。 净买入金额前十的股票还有恒瑞医药、东方财富、航天信息、华夏幸福、迈瑞医疗、恒生电子、美年健康。 2019年一季度，上述股票涨幅均超过20%，最高涨幅超过60%。

净卖出方面，数据显示，部分蓝筹白马遭弃。 天相投顾统计的数据显示，2018年，公募基金净卖出金额最大的股票为五粮液，净卖出金额高达143 .16亿元。 此外，格力电器、新华保险、中国太保净卖出金额均超过50亿元，分别为63 .98亿元、58 .03亿元、53 .79亿元。 净卖出金额前十的股票还有伊利股份、分众传媒、复星医药、京东方A、大族激光、大华股份。

不过，业内人士同时提醒，这一年报数据反映的是 2018年的基金调仓情况，由于 2019年一季度A股市场环境已出现较大变化，这一期间基金的调仓情况或已有较大变动。

部分基金经理相对乐观

展望后市，绩优基金经理相对乐观。 银华中小盘精选的基金经理认为，在经历2018年下跌后，当前对市场边际乐观。 市场的流动性边际有所放松，有利于上市公司估值的修复。 同时政策稳增长大背景下，作为市场经济的风向标 ，二级市场风险偏好将会提升。 政策和基本面都将趋于平稳，市场有望呈现震荡向上的格局。 首选景气度边际向上的行业，选择行业继续集中在大众消费品、新能源、高端制造、TMT等领域。 在不发生新的增量利空的情况下，会维持偏高的仓位 。

华夏成长基金的基金经理认为，市场正在经历“政策底-市场底-盈利底” 的磨底过程 。 在目前宽货币紧信用的前提下，与宏观相关性较强的行业和板块EPS继续下修的概率较大，因此更看好和宏观经济周期相关性较弱的板块，特别是能代表未来产业发展方向的“硬科技” 类公司。 此外，股息率较高且稳定的品种也值得持有。

银华农业产业基金的基金经理认为，在宏观经济比较纠结的2019年，更要坚持自下而上的选股思路，精选景气度较好的子行业。 具体行业而言 ，宏观经济相关度较高的行业，难有超额收益的机会，而逆周期和独立周期的行业，相对优势明显，如农林牧渔、传媒、计算机和新能源，将会更加聚焦于农林牧渔和必需消费品两个方向。

嘉实沪港深精选的基金经理认为，行业上相对看好大金融、科技、基建、航空 、汽车、制造业龙头 、环保和公用事业等行业的投资机会；也看好消费与医药板块中长期的发展机会，但短期内估值仍有压力，压制回报率。 在港股和 A股两个市场上，侧重于在港股配置相对 A股估值更有吸引力的金融地产、航空、汽车 、基建、环保和公用事业等行业，在 A股侧重于消费、医药、制造业和科技等行业。

富国消费主题基金的基金经理表示，将持续专注于大消费行业，即使考虑宏观经济增速中枢的下移，消费服务对经济的贡献度在不断提高，同时基于居民对美好生活的追求，消费升级及品牌集中度的提升将持续。

股票名称

2018年净买入

(亿元)

2019年一季度

涨幅(%)

海康威视 89.19 36.14

保利地产 87.87 20.78

万科Ａ 86.60 28.97

恒瑞医药 55.03 49.27

东方财富 51.63 60.17

航天信息 50.26 22.02

华夏幸福 47.53 21.89

迈瑞医疗 46.85 22.96

恒生电子 45.26 68.45

美年健康 44.60 24.35
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机构持有股基比例上升

□

本报实习记者 余世鹏

据天相投顾数据，2018年机构投资者持有的基金比

例有所下降。 其中，在2018年债基份额同比增加50.41%

的情况下，混基的机构投资者持有比例则从41.17%下降

至24.80%。

具体看，2018年基金总份额为125252.52亿份，较

2017年底的103413.14亿份明显增加。 其中，个人投资者

持有份额65924.99亿份，占比从2017年的52.33%提升至

52.63%； 机构投资者持有份额59327.53亿份， 占比

47.37%，较2017年的47.67%有所下降。从过往历史看，除

了2015年和2016年机构投资者的基金持有比例超过个

人投资者外，其余年份均是维持“个人大于机构” 态势，

且近年来该态势有扩大倾向。

从产品类型看，与“债牛” 行情相对应，2018年债基

份额从17775.12亿份增加到26734.88亿份， 同比增加

50.41%。 但债基的机构投资者比例从2017年的91.6%降

至91.41%。 相反，2018年股基的份额虽增长至6781.77亿

份（2017年是4638.37亿份），但机构投资者的持有比例

却从27.69%升至36.62%。 混基方面，2018年的份额数为

14268.65亿份，与上一年的14536.92亿份基本持平，但机

构投资者持有比例则从41.17%下降至24.80%。此外，因资

管新规约束进行转型，2018年保本基金的份额从2017年

的1834.23亿份锐减至489.09亿份，份额减少较为明显。

从基金公司看，在剔除次新基金公司后的126家公司

中，有85家的基金份额出现上升。同时也有40家公司的份

额出现减少。其中，天弘基金以13452.94亿份的份额位居

第一，但其份额却减少4416.83亿份，平安基金等9家公司

的份额减少也超过100亿份。

前10家基金公司去年盈利均超50亿

□

本报记者 徐文擎

天相投顾统计数据显示，2018年公募

基金整体亏损1236亿元。 其中，混合型基金

亏损最为严重，全年亏3161.2亿元；货币型

基金全年获得2991.5亿元正收益，成为2018

年最赚钱的基金类型。 另外，57家公司旗下

基金整体取得正收益，72家公司旗下基金在

2018年的下跌行情中出现整体亏损。

混合型基金受伤最重

受2018年行情拖累， 偏股型基金整体

亏损严重。

分类型看，2863只混合型基金共亏

3161.2亿元，相比2017年盈利1946.2亿元，

同比下滑262.4%；1031只股票型基金亏

2156.9亿元， 相比2017年盈利790.1亿元，

同比下滑373.0%；QDII基金亏92.9亿元，相

比 2017 年 盈 利 156.2 亿 元 ， 同 比 下 滑

159.5%；封闭式基金亏87.8亿元，相比2017

年盈利66亿元，同比下滑233.0%；FOF基金

亏4.7亿元，相比2017年盈利0.31亿元，同比

下滑超16倍。

2018年债券市场迎来一波牛市， 债券

型基金整体表现亮眼，2070只债券型基金

全年取得1253.0亿元的正收益， 相比2017

年盈利419.2亿元，同比上涨198.9%。 货币

型基金2018年共取得2991.5亿元的正收

益，相比2017年盈利2121.5亿元，同比上涨

41.0%。 另外，保本型基金和商品型基金分

别取得14.4亿元和8.2亿元的正收益， 同比

分别下滑81.2%和14.6%。

天弘旗下基金赚钱最多

基金公司方面， 天弘旗下基金去年取得

578.7亿元的利润， 成为最赚钱的基金公司；

建信旗下基金取得184.0亿元的利润，排名第

二。 中银和工银瑞信旗下基金也取得超百亿

元的利润，分别获利162.6亿元和110.0亿元，

排名三、四位。 另外，兴业基金、招商基金、国

寿安保基金、平安基金、博时基金、永赢基金

则紧随其后，旗下基金均获得超50亿元的利

润，成为2018年为投资者赚钱最多的前十家

基金公司。 13家基金公司（包括取得公募资

格的资产管理机构）旗下基金取得的总利润

在10-50亿元之间，包括农银汇理基金、民生

加银基金、中银国际证券、中加基金、浦银安

盛基金、上银基金、兴银基金等。

基金管理费增一成 尾随佣金增三成

□

本报记者 李惠敏

2018年公募基金行业继续保持增长，

基金公司管理费、 托管费两大费用出现小

幅上升。 天相投顾统计的2018年基金年报

数据显示， 从已公布年报且有管理费数据

的4963只基金情况看， 去年这些基金支付

给基金公司的管理费同比增长10.98%，支

付给银行的托管费增长11.77%。不过，支付

给券商的交易佣金下降5.82%。

基金年报数据显示， 基金公司在2018

年共获取管理费收入610.94亿元， 较2017

年的550.51亿元同比增长10.98%。 受去年

权益市场大幅下行的影响， 货币基金成为

管理费收入的最大来源， 总额达225.43亿

元，同比增长49.5%；混合型基金成为管理

费收入的第二大来源，总额达208.05亿元，

同比下降3.53%；股票型基金管理费上升至

67.17亿元，同比增长3.21%；债券型基金管

理费上升至82.07亿元，同比增长1.02%。

从基金公司角度来看， 部分大型基金

公司的基金管理费同比均出现增长。 天弘

基金凭借货币型基金的规模优势， 以52.28

亿元的管理费收入稳坐第一， 同比增长

16.75%。 嘉实、华夏、博时也出现同比稳步

增长。

托管费方面，2018年基金托管费用共

计136.96亿元，同比增长11.77%。 其中托管

费用最高的同样是天弘基金，为13.47亿元，

同比增长15.02%。对银行来说，托管业务基

本是稳赚不赔的生意， 建行和工行去年基

金托管费收入仍超20亿元大关， 叠加排名

第三的中信银行托管费， 三者合计占了基

金托管收入的近一半。

公募基金股票交易佣金分仓是券商争

夺的大蛋糕，但受去年权益市场低迷影响，

2018年公募基金股票交易总额为8.39万亿

元，同比减少超8000亿元。而券商获得的公

募基金佣金金额也比2017年同期的74.42

亿元减少4.33亿元，为70.09亿元。 其中，长

江证券的基金分仓佣金收入超越中信证

券，达4.06亿元，跃居首位。

剔除无客户维护费的基金后， 纳入统

计的4405只基金2018年共向销售机构支付

客户维护费（即“尾随佣金” ）128.22亿元，

同比增长32.94%， 在管理费中的占比上升

3.46个百分点至20.99%。 中小型基金公司

尾随佣金率较高，9家公司尾随佣金占管理

费比例超四成，最高的竟达65.44%。 此外，

尽管具有渠道天然优势， 但银行系基金公

司尾随佣金占比并未普遍低于行业均值。

公募基金持股周转率上升

□

本报记者 万宇

天相投顾统计数据显示，2018年公募基金持股周转

率为3.27倍 （统计范围是运作满整个报告期且公布期初

及期间各季度股票资产规模的封闭式、 股票型开放式和

混合型开放式，不含指数型封闭式、指数型开放式、混合

型保本基金。 封闭式为传统封闭式基金），对比2017年公

募基金3.12倍的持股周转率略有上升。 根据天相流通指

数，A股市场2018年上半年和下半年股票周转率分别为

1.76倍和0.99倍。

按基金类型看， 开放式股票型基金2018年的持股周

转率为2.62倍， 对比2017年2.96倍的持股周转率略有下

降；开放式混合型基金的持股周转率为3.40倍，对比2017

年3.28倍的持股周转率略有上升。

从基金公司来看，有79家公司2018年的持股周转率

高于行业平均的3.27倍， 持股周转率最高的公司是新沃

基金，2018年其持股周转率达25.23倍， 这已经是新沃基

金连续两年成为持股周转率最高的基金公司， 其2017年

持股周转率高达46.82倍。 其次是华泰保兴基金和天治基

金，持股周转率分别为19.44倍和18.86倍。 2018年持股周

转率最低的是上海东方证券，其持股周转率仅为0.69倍，

其次是鹏扬基金和兴全基金， 持股周转率分别为1.36倍

和1.53倍， 此外还有10家公司2018年持股周转率不到2

倍，包括规模排名靠前的易方达基金、嘉实基金、汇添富

基金。

具体到单只产品， 在可统计的2170只开放式偏股基

金中， 有305只基金持股周转率在10倍以上，866只基金

持股周转率低于行业平均的3.27倍， 其中，132只基金持

股周转率不到1倍。

值得注意的是， 规模较大的基金持股周转率均处于

较低水平，其中产品资产净值超过百亿元的5只基金持股

周转率全部不到2倍，除中欧价值发现A的持股周转率为

1.19倍超过1倍外，其他4只百亿基金持股周转率均不到1

倍，规模最大的易方达消费行业持股周转率仅为0.50倍。

电子设备、地产等板块净买入额居前

天相投顾统计的2018年基金年报数据

显示，2018年，公募基金净买入金额最大的

股票为海康威视， 净买入金额为89.19亿

元。紧随其后的保利地产、万科A，净买入金

额分别为87.87亿元、86.6亿元。净买入金额

前十的股票还有恒瑞医药、东方财富、航天

信息、华夏幸福、迈瑞医疗、恒生电子、美年

健康。 2019年一季度，上述股票涨幅均超过

20%，最高涨幅超过60%。

净卖出方面，数据显示，部分蓝筹白马

遭弃。 天相投顾统计的数据显示，2018年，

公募基金净卖出金额最大的股票为五粮

液，净卖出金额高达143.16亿元。 此外，格

力电器、新华保险、中国太保净卖出金额均

超过50亿元，分别为63.98亿元、58.03亿元、

53.79亿元。 净卖出金额前十的股票还有伊

利股份、分众传媒、复星医药、京东方A、大

族激光、大华股份。

不过，业内人士同时提醒，这一年报数

据反映的是2018年的基金调仓情况， 由于

2019年一季度A股市场环境已出现较大变

化， 这一期间基金的调仓情况或已有较大

变动。

部分基金经理相对乐观

展望后市，绩优基金经理相对乐观。 银

华中小盘精选的基金经理认为， 在经历

2018年下跌后，当前对市场边际乐观。市场

的流动性边际有所放松， 有利于上市公司

估值的修复。 同时政策稳增长大背景下，作

为市场经济的风向标， 二级市场风险偏好

将会提升。 政策和基本面都将趋于平稳，市

场有望呈现震荡向上的格局。 首选景气度

边际向上的行业， 选择行业继续集中在大

众消费品、新能源、高端制造、TMT等领域。

在不发生新的增量利空的情况下， 会维持

偏高的仓位。

华夏成长基金的基金经理认为， 市场

正在经历“政策底-市场底-盈利底” 的磨

底过程。 在目前宽货币紧信用的前提下，与

宏观相关性较强的行业和板块EPS继续下

修的概率较大， 因此更看好和宏观经济周

期相关性较弱的板块， 特别是能代表未来

产业发展方向的“硬科技” 类公司。 此外，

股息率较高且稳定的品种也值得持有。

银华农业产业基金的基金经理认为，

在宏观经济比较纠结的2019年，更要坚持

自下而上的选股思路，精选景气度较好的

子行业。 具体行业而言，与宏观经济相关

度较高的行业， 难有超额收益的机会，而

逆周期和独立周期的行业， 相对优势明

显，如农林牧渔、传媒、计算机和新能源，

将会更加聚焦于农林牧渔和必需消费品

两个方向。

嘉实沪港深精选的基金经理认为，行

业上相对看好大金融、科技、基建、航空、汽

车、制造业龙头、环保和公用事业等行业的

投资机会； 也看好消费与医药板块中长期

的发展机会，但短期内估值仍有压力，压制

回报率。 在港股和A股两个市场上，侧重于

在港股配置相对A股估值更有吸引力的金

融地产、航空、汽车、基建、环保和公用事业

等行业，在A股侧重于消费、医药、制造业和

科技等行业。

富国消费主题基金的基金经理表示，

将持续专注于大消费行业， 即使考虑宏观

经济增速中枢的下移， 消费服务对经济的

贡献度在不断提高， 同时基于人民对美好

生活的追求， 消费升级及品牌集中度的提

升将持续。

公募基金对市场相对乐观

关注消费、新能源、高端制造等

□

本报记者 叶斯琦

2018年基金年报已披露完毕。 数据显示，2018年公募基金净买入金额最大的股票为海康威视，部分蓝筹白马股则出现较大

金额的净卖出。 不过，业内人士也提醒，由于2019年一季度A股市场环境已出现较大变化，这一期间基金的调仓情况或有较大变

动。 展望后市，部分绩优基金经理表示，对市场边际乐观，后市有望呈现震荡向上的格局，关注消费、新能源、高端制造等板块。

2018年公募基金净买入金额前十个股
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