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供需两端回暖 3月制造业PMI重回扩张区间

□

本报记者 赵白执南

国家统计局服务业调查中心、 中国

物流与采购联合会3月31日联合发布数

据 ，3月中国制 造业 采购 经理指数

（PMI）为50.5%，比上月上升1.3个百分

点，在连续3个月低于50%临界点后重回

扩张区间。 专家认为，PMI数据显示供需

两端有所回暖，经济正逐步好转，二季度

有望企稳回升。 稳增长政策逐步落地背

景下，中小企业预期有所改善。

生产指标回升明显

国家统计局服务业调查中心高级统

计师赵庆河表示，3月PMI数据主要呈现

以下特点：一是生产活动加快，内需继续

改善。 随着国家支持实体经济发展的简

政减税降费政策逐步落地， 供需两端有

所回暖。二是新动能较快增长，消费品行

业运行稳定。三是价格指数上升，企业采

购意愿增强。 四是世界经济增长有所放

缓，进出口动力仍显不足。

中金公司固定收益部董事总经理、分

析师陈健恒表示，往年2-3月份PMI都会

出现季节性回升，今年3月相比于往年，主

要是生产指标回升更明显。 除了春节效

应，产量和原材料库存增加有增值税减税

“抢跑效应” 。增值税减税政策明确后，企

业加紧采购上游高税产品，以期更大幅度

抵税，原材料补库需求大增，导致中上游

企业加紧生产， 体现在钢铁行业比较明

显。 为增加进项税抵扣，钢铁贸易商大量

囤货，PMI原材料库存快速上升， 导致原

材料-产成品库存也继续抬升。

“经济正逐步好转，二季度有望企稳

回升。” 中国银行国际金融研究所研究员

李赫认为，由于供需两端双双回暖，预计

制造业PMI将持续回升。 随着外部环境

转好、政策托底作用进一步显现，工业企

业利润将触底回升， 市场预期正逐步趋

好。另外，新业态、新产能正加速形成，产

业结构继续优化，高技术制造业、装备制

造业和消费品制造业PMI均明显高于制

造业总体。 预计经济在二季度有望企稳

回升，全年呈现“前低后高”走势。

中小企业预期改善

从企业规模看， 大型企业PMI为

51.1%，低于上月0.4个百分点，高于临界

点；中、小型企业PMI为49.9%和49.3%，

分别比上月上升3.0和4.0个百分点。

在中信证券首席经济学家诸建芳看

来，“稳增长” 政策效果开始显现，中小

企业预期改善显著， 生产和新订单显著

回升， 尤其是中小型企业占比较大的制

造业行业将会显著受益4月1日开始实施

的增值税减税政策。

3月， 非制造业商务活动指数为

54.8%，比上月上升0.5个百分点。 从季度

运行情况看 ， 该指数一季度均值为

54.6%，高于上年四季度0.9个百分点，非

制造业总体平稳较快增长。

国盛证券固定收益首席分析师刘郁

表示， 非制造业数据显示， 内需可能企

稳。3月建筑业商务活动指数为61.7%，处

于高位景气区间， 专项债额度提前下达

及地方政府性基金支出提速， 可能对内

需产生一定支撑作用。

兴业银行首席经济学家鲁政委表

示， 季节性因素是建筑业改善的部分原

因，随着天气回暖及南方阴雨天气减少，

建筑业开工活动或加速。此外，积极的财

政政策或是建筑业景气加速回升的更为

重要原因。2019年，积极的财政政策将加

力提效。 稳投资作为“六稳” 之一，基建

投资或挑起大梁。 3月建筑业新订单较前

月回升5.9个百分点至57.9%， 伴随基建

项目审批落地及资金到位， 基建投资有

望维持企稳回升态势。

■

今日视点

海外资本将成为中国债市重要力量

□

本报记者 张勤峰

从4月起， 中国债券将正式纳入彭博

巴克莱债券指数。 从A股“入指” 到债券

“入指” ，以及期货品种稳步推进国际化，

近年来中国资本市场扩大对外开放蹄疾

步稳，与国际投资投资中国的期盼相向而

行，不断取得一个又一个重要进展。 随着

对中国市场了解和投资的增多，国际投资

者投资人民币资产的范围不断扩大，正成

为我国资本市场的一股重要力量。

近年来， 随着市场持续扩大对外开

放，境外投资者已通过多种方式增加对中

国债券的投资。 当前形势下，中国债券对

境外投资者仍具备吸引力。 首先，人民币

汇率进一步贬值的风险较小，打消了境外

投资者投资人民币资产的顾虑。 其次，随

着海外主要国家债券利率明显回落，中外

利差水平重新拉大，提升了中国债券的相

对吸引力。 此外，中国资本市场对外开放

的政策红利不断释放，有助于吸引外资增

加对中国债券的投资。境外投资者主动增

配债券等人民币资产的趋势没有变化。

彭博巴克莱全球综合指数是国际三

大主流债券指数之一，其将中国债券纳入

其中，（下转A02版）

纳入国际主要指数 中国债市开放更进一步

□

本报记者 彭扬

4月1日，彭博公司将人民币计价的

中国国债和政策性银行债券纳入彭博

巴克莱全球综合指数，并将在20个月内

分步完成。 完成纳入后，人民币计价的

中国债券将成为继美元、欧元、日元之

后第四大计价货币债券。

央行有关负责人在接受中国证

券报记者采访时表示，“中国债券市

场纳入国际主要指数是中国债券市场

开放的又一重大成果， 体现了中国在

全球金融市场上的地位不断提升，也

反映了国际投资者对中国市场的信

心，有利于增强指数的代表性和吸引

力，有利于全球投资者更合理地配置

债券资产，人民银行对此表示欢迎和

支持。 ”

国际投资者信心不断提升

近年来，我国债券市场取得长足发

展，市场规模迅速扩大。截至2019年2月

末，中国债券市场债券余额约88万亿元

人民币，为全球第三大债券市场，债券

品种丰富，交易工具序列齐全，基础设

施安全高效，已经具备相当的市场深度

和广度。

“对于彭博而言，能够与市场各方以

及中国央行如此紧密合作，最终实现将中

国债券纳入全球综合指数，我们感到非常

自豪。这不仅是彭博在中国市场的一件大

事，也对全球市场有重要影响。 ”彭博有

限合伙企业董事长高逸雅称。

高逸雅强调，中国债券纳入全球主

流债券指数，对于吸引更多外资进入中

国债券市场，（下转A02版）
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《求是》杂志发表习近平总书记重要文章

《关于坚持和发展中国特色社会主义的几个问题》

□

新华社北京3月31日电

4月1日出版的第7期《求是》杂志将发表中

共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平

的重要文章《关于坚持和发展中国特色社会主

义的几个问题》。

文章强调， 道路问题是关系党的事业兴衰

成败第一位的问题，道路就是党的生命。中国特

色社会主义， 是科学社会主义理论逻辑和中国

社会发展历史逻辑的辩证统一， 是根植于中国

大地、反映中国人民意愿、适应中国和时代发展

进步要求的科学社会主义， 是全面建成小康社

会、加快推进社会主义现代化、实现中华民族伟

大复兴的必由之路。

文章指出， 中国特色社会主义是社会主义

而不是其他什么主义， 科学社会主义基本原则

不能丢，丢了就不是社会主义。一个国家实行什

么样的主义， 关键要看这个主义能否解决这个

国家面临的历史性课题。 历史和现实都告诉我

们，只有社会主义才能救中国，只有中国特色社

会主义才能发展中国，这是历史的结论、人民的

选择。

文章指出， 我们党领导人民进行社会主义

建设， 有改革开放前和改革开放后两个历史时

期，这是两个相互联系又有重大区别的时期，但

本质上都是我们党领导人民进行社会主义建设

的实践探索。 中国特色社会主义是在改革开放

历史新时期开创的， 但也是在新中国已经建立

起社会主义基本制度并进行了20多年建设的基

础上开创的。 虽然这两个历史时期在进行社会

主义建设的思想指导、方针政策、实际工作上有

很大差别，但两者决不是彼此割裂的，更不是根

本对立的。 不能用改革开放后的历史时期否定

改革开放前的历史时期， 也不能用改革开放前

的历史时期否定改革开放后的历史时期。

文章指出，马克思主义必定随着时代、实践

和科学的发展而不断发展，不可能一成不变，社

会主义从来都是在开拓中前进的。 坚持马克思

主义，坚持社会主义，一定要有发展的观点。 全

党同志首先是各级领导干部必须坚持马克思主

义的发展观点，清醒认识世情、国情、党情的变

和不变， 不断深化改革开放， 不断推进理论创

新、实践创新、制度创新。

文章强调， 我们党始终坚持共产主义远大

理想， 共产党员特别是党员领导干部要做共产

主义远大理想和中国特色社会主义共同理想的

坚定信仰者和忠实践行者。衡量一名共产党员、

一名领导干部是否具有共产主义远大理想，是

有客观标准的， 那就要看他能否坚持全心全意

为人民服务的根本宗旨，能否吃苦在前、享受在

后，能否勤奋工作、廉洁奉公，能否为理想而奋

不顾身去拼搏、去奋斗、去献出自己的全部精力

乃至生命。一切迷惘迟疑的观点，一切及时行乐

的思想，一切贪图私利的行为，一切无所作为的

作风，都是与此格格不入的。
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债市开放新元年 期债能否跟上来

给股票上“保险” 股指期权呼之欲出

冰雪运动迎重磅政策 多公司积极布局

业绩面将成四月主导因素

北上资金高抛低吸 市场中枢有望上移
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