
单位：万元，

％

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

金额

板块收入

占比

金额

板块收入

占比

金额

板块收入

占比

箱务管理

２６

，

４６７．６７ ４３．３９ ２８

，

５６１．０１ ４４．３３ ２５

，

２２０．５１ ４２．８６

集装箱出口

１９

，

９７９．４４ ３２．７６ ２１

，

７２０．３７ ３３．７１ ２２

，

１０２．４０ ３７．５６

仓库仓储

１４

，

５４７．９２ ２３．８５ １４

，

１４５．８４ ２１．９６ １１

，

５２４．５３ １９．５８

场站板块小计

６０

，

９９５．０３ １００．００ ６４

，

４２７．２２ １００．００ ５８

，

８４７．４３ １００．００

２０１７

年， 随着公司业务量的持续上升以及青岛地区外场站业务的积极拓

展，箱务管理、仓库仓储业务较

２０１６

年度收入整体呈现上升趋势，集装箱出口

业务规模保持稳定。

２０１８

年，场站板块收入较

２０１７

年小幅下降

５．３３％

，其中箱务管理和集装箱

出口业务收入规模小幅下降，主要是由于部分船舶经营人业务整合，例如川崎

汽船、商船三井、日本邮船三家公司合并，以及阿联船务被赫伯罗特整合等，导

致

２０１８

年与上述船舶经营人相关的箱务管理、集装箱出口集港等业务量下降。

与此同时，仓库仓储业务收入规模小幅上升，该类型业务客户主要系货主及其

代理，

２０１８

年公司加大货主及其代理型客户覆盖力度，仓库仓储业务量有所上

升。

Ｃ

、场站板块业务收入按场站所处位置构成如下：

单位：万元，

％

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

金额

板块收入

占比

金额

板块收入

占比

金额

板块收入

占比

青岛

２３

，

６９２．９１ ３８．８４ ２７

，

７１６．７７ ４３．０２ ３０

，

７１４．６５ ５２．１９

天津

２６

，

２４７．４１ ４３．０３ ２４

，

６８５．２１ ３８．３１ １７

，

０２１．９７ ２８．９３

宁波

１０

，

４１７．８４ １７．０８ １１

，

４５６．７５ １７．７８ １０

，

６２２．８７ １８．０５

日照

６３６．８７ １．０５ ５６８．４９ ０．８８ ４８７．９５ ０．８３

场站板块小计

６０

，

９９５．０３ １００．００ ６４

，

４２７．２２ １００．００ ５８

，

８４７．４３ １００．００

报告期内， 青岛以外地区场站板块收入分别为

２８

，

１３２．７９

万元、

３６

，

７１０．４５

万元和

３７

，

３０２．１２

万元， 收入增长的主要原因为天津场站业务拓展力度较大，

业务规模逐步提升，收入规模也随之进一步扩大。

③

船舶代理

报告期内，公司船舶代理板块收入分别为

４９

，

９５１．３２

万元、

５４

，

５１５．５０

万元和

５０

，

３３０．８５

万元， 报告期内收入规模出现波动主要是由于部分船公司业务整合

及航线调整等原因，导致业务量发生波动。整体来看，报告期内公司代理船舶总

量稳居青岛口岸公共代理前列，代理集装箱船舶经营人家数保持基本稳定。

其中， 船舶代理板块业务收入主要由登轮代理及舱位代理构成， 具体如

下：

单位：万元，

％

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

金额

板块收入

占比

金额

板块收入

占比

金额

板块收入

占比

登轮代理

１７

，

３９２．６３ ３４．５６ １７

，

７８０．３９ ３２．６２ １７

，

３３７．７８ ３４．７１

舱位代理

３２

，

９３８．２２ ６５．４４ ３６

，

７３５．１１ ６７．３８ ３２

，

６１３．５３ ６５．２９

船舶代理板块小计

５０

，

３３０．８５ １００．００ ５４

，

５１５．５０ １００．００ ４９

，

９５１．３２ １００．００

登轮代理业务收入

２０１７

年较上年增加

４４２．６１

万元， 整体规模小幅上升。

２０１８

年，登轮代理业务收入较上年下降

３８７．７６

万元，代理艘次下降

１９９

艘次，主

要是由于一方面船舶经营人业务整合及航线调整， 例如玛丽亚那与太平船务

业务整合、汉堡南美、现代商船航线调整等，导致集装箱船舶代理艘次有所下

滑；另一方面

２０１８

年铁矿石进口散货船代理艘次减少。 综上，由于代理艘次下

降导致收入出现小幅下滑。

舱位代理业务收入

２０１７

年较

２０１６

年回升

４

，

１２１．５８

万元，主要系

２０１６

年末公

司新增太平船务、现代商船客户，且

２０１６

年

９

月起进口换单业务的换单费和操

作费费率有所上调， 使得公司进口换单业务及舱单制作与申报业务规模及收

入均有所上涨。

２０１８

年较上年下降

３

，

７９６．８９

万元，主要是由于一方面船舶经营

人业务整合及航线调整，例如阿联船务被赫伯罗特整合等，导致相应船舶经营

人的舱位代理业务量有所下滑； 另一方面由于

２０１７

年下半年开始国家开始强

化进口固定废物监督与管理，进口废物业务量较上年同期有所下降，导致当期

相关收入发生下滑，综合导致舱位代理业务收入金额出现下降。

④

沿海运输

报告期内， 公司沿海运输板块收入分别为

１７

，

１８１．３８

万元、

１７

，

５４４．８５

万元

和

１８

，

６８４．８１

万元，报告期内小幅波动。 其中，

２０１７

年沿海运输板块收入小幅回

升

３６３．４７

万元，增幅约

２．１２％

，主要是由于公司

２０１７

年新开滨州航线及龙口航线

等原因引起集装箱业务量回升，带动集装箱运输业务收入增加，而散货运输业

务因受船修、新开航线等因素影响导致运力下降，散货运输航次有所减少、收

入下降。受上述两项因素综合影响，

２０１７

年沿海运输板块收入整体仅发生小幅

回升。

２０１８

年， 沿海运输板块收入较上年继续上升

１

，

１３９．９６

万元， 涨幅达到

６．５０％

， 主要是由于公司加大新开龙口班轮航线开拓力度业务量大幅上升，板

块整体收入规模有所上升。

Ａ

、沿海运输板块收入主要有外贸内支线集装箱业务、内贸集装箱业务及

散货业务构成，具体如下：

单位：万元，

％

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

金额

板块收入

占比

金额

板块收入

占比

金额

板块收入

占比

外贸内支线集装箱

１４

，

６２１．４９ ７８．２５ １２

，

８９２．５１ ７３．４８ １３

，

５７２．４１ ７８．９９

其他

－

内贸集装箱

３

，

８５２．００ ２０．６２ ４

，

１２６．５５ ２３．５２ ２

，

８６２．３７ １６．６６

其他

－

散货

２１１．３２ １．１３ ５２５．７９ ３．００ ７４６．６ ４．３５

沿海运输板块小计

１８

，

６８４．８１ １００．００ １７

，

５４４．８５ １００．００ １７

，

１８１．３８ １００．００

报告期内， 公司沿海运输以国际船舶经营人的外贸内支线集装箱运输业

务为主，随着沿海航线的逐步发展，内贸集装箱业务规模及占比整体呈现上升

趋势。

Ｂ

、沿海运输板块收入来源于自有船只、租赁船只的构成如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

金额 业务量 金额 业务量 金额 业务量

集装箱

自有船只

６

，

１８８．４３

１０６

，

６４７

ＴＥＵ

６

，

２２５．０６

１０２

，

２０２

ＴＥＵ

５

，

７７２．０６ ９６

，

１８０ ＴＥＵ

租赁船只

１２

，

２８５．０５

２１７

，

２２７

ＴＥＵ

１０

，

７９４．００

１７９

，

１５２

ＴＥＵ

１０

，

６６２．７２

１５４

，

９７９

ＴＥＵ

散货

自有船只

２１１．３２ ９

航次

５２５．７９ ２２

航次

７４６．６０ ４７

航次

租赁船只

沿海运输板块小计

１８

，

６８４．８１ １７

，

５４４．８５ １７

，

１８１．３８

由于散货运营对船舶及货物装卸工艺的精细程度均要求较高， 因此公司

主要通过自有船舶运营散货业务，在此基础上，公司会根据运力情况选择租赁

船舶运营集装箱业务。

⑤

项目大件物流

报告期内， 公司项目大件物流板块收入分别为

１７

，

２０９．１１

万元、

１３

，

４９１．１１

万元和

１５

，

６１３．０９

万元。 公司项目大件物流板块主要根据石化、电力、冶金、核

电、海洋工程、机械制造等行业客户的大型进出口工程承包项目以及超宽、超

长、超高等超限设备的个性化、专业化物流需求，提供高技术、高难度的综合物

流解决方案。 因此， 项目大件物流板块收入随当期结算的项目不同而变动。

２０１７

年项目大件物流板块收入下滑

３

，

７１８．００

万元，降幅约

２１．６０％

，主要是由于

前期大型工程物流项目陆续进入收尾阶段， 而本期新启动项目尚未进入实质

进展阶段导致收入规模大幅下降。

２０１８

年，项目大件物流板块收入较上年同期

上涨

２

，

１２１．９８

万元，涨幅达到

１５．７３％

，主要系当期中石化国事进口煤炭项目、浙

石化鱼山岛项目、安徽绩溪抽水蓄能电站项目、吉林敦化抽水蓄能电站项目等

陆续发货高峰期，当期根据进度确认收入有所上升。

（

２

）按地域分析

公司按地域划分的主营业务收入结构如下：

单位：万元，

％

地区注

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

金额 占比 金额 占比 金额 占比

青岛地区

３１５

，

１２２．０９ ７０．３７ ３２５

，

７３５．９５ ７３．２８ ２６５

，

０４０．２８ ７３．４４

青岛以外地区

１３２

，

６９２．７３ ２９．６３ １１８

，

７４２．８０ ２６．７２ ９５

，

８５３．５３ ２６．５６

合计

４４７

，

８１４．８２ １００．００ ４４４

，

４７８．７５ １００．００ ３６０

，

８９３．８１ １００．００

注：公司主营业务收入地区以业务实施主体所在地进行划分

报告期内，公司主营业务收入主要来源于青岛地区，该地区收入均占公司

主营业务收入的比重分别为

７３．４４％

、

７３．２８％

及

７０．３７％

。 报告期内，公司积极拓

展青岛以外地区市场，青岛以外地区主营业务收入占比呈现稳步增长趋势，从

２０１６

年度的

２６．５６％

上升至

２０１８

年的

２９．６３％

。

（

３

）毛利分析

报告期内，公司毛利构成及占比情况如下：

单位：万元，

％

业务分类

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

金额 占比 金额 占比 金额 占比

货运代理

７

，

２１１．８１ ２２．８３ ６

，

８２３．５３ １９．５１ ５

，

３３９．９１ １６．５３

场站

１２

，

６２２．１９ ３９．９５ １４

，

４１６．５８ ４１．２２ １２

，

１４９．０５ ３７．６１

船舶代理

７

，

７３４．４９ ２４．４８ ８

，

５４１．２５ ２４．４２ ７

，

５６８．６９ ２３．４３

沿海运输

２

，

０９９．６１ ６．６５ ３

，

１４０．５４ ８．９８ ４

，

１４０．７８ １２．８２

项目大件物流

１

，

９２５．７１ ６．１０ ２

，

０５２．４８ ５．８７ ３

，

１０１．８４ ９．６０

合计

３１

，

５９３．８０ １００．００ ３４

，

９７４．３８ １００．００ ３２

，

３００．２７ １００．００

报告期内， 公司毛利额分别为

３２

，

３００．２７

万元、

３４

，

９７４．３８

万元及

３１

，

５９３．８０

万元。 其中，场站板块毛利占总毛利比例较高，报告期内均在

４０％

左右。 其中，

货运代理板块毛利额稳步增长； 场站板块及船舶代理板块因部分船舶经营人

业务整合及部分费率调整等原因，导致毛利额出现小幅波动；沿海运输板块受

业务箱量构成、运力供给、油价波动等因素影响，毛利额在报告期内呈现逐年

下降趋势；项目大件物流板块的毛利额随当期结转的项目不同而变动。

报告期内，公司综合毛利率情况如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

营业收入

４５０

，

９２８．８１ ４４６

，

２２０．４９ ３６１

，

６３８．０８

营业成本

４１７

，

１８６．１８ ４０９

，

９１１．５２ ３２８

，

７７９．０２

综合毛利

３３

，

７４２．６３ ３６

，

３０８．９７ ３２

，

８５９．０６

综合毛利率

７．４８％ ８．１４％ ９．０９％

其中，公司综合毛利率构成情况如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

主营业务收入

营业收入

４４７

，

８１４．８２ ４４４

，

４７８．７５ ３６０

，

８９３．８１

营业成本

４１６

，

２２１．０２ ４０９

，

５０４．３７ ３２８

，

５９３．５４

毛利

３１

，

５９３．８０ ３４

，

９７４．３８ ３２

，

３００．２７

毛利率

７．０６％ ７．８７％ ８．９５％

其他业务收入

营业收入

３

，

１１３．９９ １

，

７４１．７５ ７４４．２７

营业成本

９６５．１６ ４０７．１５ １８５．４７

毛利

２

，

１４８．８３ １

，

３３４．５９ ５５８．８０

毛利率

６９．０１％ ７６．６２％ ７５．０８％

报告期内，公司综合毛利率分别为

９．０９％

、

８．１４％

及

７．４８％

，其中，报告期内

主营业务毛利率分别为

８．９５％

、

７．８７％

及

７．０６％

，其他业务毛利率分别为

７５．０８％

、

７６．６２％

及

６９．０１％

。

公司综合毛利率水平波动趋势与主营业务毛利率水平波动趋势基本一

致，于报告期内呈现逐年下降趋势，主要是在报告期内因部分服务费率小幅下

降的同时，海运附加、燃油物料及船舶租赁等经营成本在报告期内有所波动，

综合导致毛利率水平整体呈现下降趋势。

４

、现金流量分析

报告期内，公司现金流量情况如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

经营活动产生的现金流量净额

１０

，

６２２．８８ ２２

，

４３２．８７ ２１

，

０３４．０８

投资活动产生的现金流量净额

－６

，

８８６．０８ －２

，

６８２．６８ －８

，

１３１．４３

筹资活动产生的现金流量净额

－５

，

１４０．４２ －１２

，

３１９．５９ －１８

，

６６９．７０

汇率变动对现金及现金等价物的影响

１

，

４５０．１４ －５６０．０３ ６５５．５４

现金及现金等价物净增加额

４６．５２ ６

，

８７０．５６ －５

，

１１１．５１

加：期初现金及现金等价物余额

１８

，

２８２．３５ １１

，

４１１．７８ １６

，

５２３．２９

期末现金及现金等价物余额

１８

，

３２８．８７ １８

，

２８２．３５ １１

，

４１１．７８

报告期内， 公司经营活动现金流入主要是提供劳务收到的现金以及代收

客户的运费及税款， 经营活动现金流出主要是接受劳务支付的现金以及代付

客户运费及税款。

报告期内，公司销售商品、提供劳务收到的现金分别为

３４９

，

３０６．３３

万元、

４３４

，

１６９．４３

万元和

４４２

，

８４２．３８

万元，占营业收入的比重分别为

９６．５９％

、

９７．３０％

和

９８．２１％

，款项回收正常，公司购买商品、接受劳务支付的现金分别为

３０３

，

１９９．１４

万元、

３７９

，

３１３．０２

万元和

３９８

，

９９２．０６

万元。

报告期内， 公司经营活动现金流量净额分别为

２１

，

０３４．０８

万元、

２２

，

４３２．８７

万元和

１０

，

６２２．８８

万元，

２０１８

年度经营活动现金流量净额减少主要系由于在

２０１８

年收入规模基本持平的前提下， 一方面由于船舶租赁及燃油物料等经营

成本上升，购买商品、接受劳务支付的现金流出有所上升，一方面由于部分客

户因市场环境及自身资金情况回款速度略有下降， 导致期末应收账款余额上

升约

４

，

７５９．２６

万元，从而影响提供劳务取得现金的流入规模；另一方面由于船

舶租赁及燃油物料等价格上涨带动采购规模上升， 同时

２０１８

年度公司陆续支

付了部分供应商以前年度大额应付款项余额，从而导致购买商品、接受劳务支

付的现金流出有所上升， 上述因素共同作用导致

２０１８

年度经营活动现金流量

净额出现较上年度大程度下降。

报告期内，公司投资活动产生的现金流入主要为收到合营、联营企业相关

的投资收益现金，投资性现金流出主要为投资合营、联营企业以及购建固定资

产、无形资产支付的现金。报告期内，购建固定资产、无形资产和其他长期资产

支付的现金分别为

７

，

８６１．８１

万元、

４

，

６５９．１２

万元和

５

，

０７１．３４

万元，对外投资支付

的现金分别为

４

，

１４０．００

万元、

１９６．００

万元及

５

，

００４．５１

万元。

公司筹资活动现金流主要是取得股权增资、抵押借款、保证借款的现金流

入及支付利润分配、偿还债务的现金流出。

报告期内， 公司筹资活动现金总流入分别为

１１

，

９６５．０７

万元、

１１

，

００４．８０

万

元和

１４

，

５９９．４９

万元； 筹资活动现金总流出分别为

３０

，

６３４．７７

万元、

２３

，

３２４．３９

万

元和

１９

，

７３９．９１

万元。 公司筹资活动流出大于流入，主要是公司债务结构调整

及利润分配所致。

５

、财务状况和盈利能力的未来趋势分析

从上述分析中可以看出，公司拥有稳定的客户群体、低风险的业务性质、

稳健的财务结构以及较强的盈利能力。预计未来影响公司盈利能力连续性、稳

定性的主要因素如下：

（

１

）宏观经济波动的影响

公司所处行业与宏观经济及经济贸易的发展有着密切的联系。 国内贸易

以及国际贸易量的增长，将提高社会对物流行业的需求，进而推动物流行业的

发展。 近年来，我国宏观经济一直呈现稳定的中高速增长，有助于公司在物流

行业的持续、稳定发展。

（

２

）地域拓展为公司提供新的业务机会

报告期内， 公司青岛地区实现营业收入分别为

２６５

，

０４０．２８

万元、

３２５

，

７３５．９５

万元和

３１５

，

１２２．０９

万元， 占主营业务收入的比例分别为

７３．４４％

、

７３．２８％

和

７０．３７％

；青岛以外地区实现营业收入分别为

９５

，

８５３．５３

万元、

１１８

，

７４２．８０

万元

和

１３２

，

６９２．７３

万元，占主营业务收入的比例分别为

２６．５６％

、

２６．７２％

和

２９．６３％

，报

告期内整体呈增长态势。

公司依托在青岛地区的业务发展中积累了丰富的经验， 逐步从青岛地区

向天津、上海、宁波、大连、烟台、日照等地区拓展，并有望实现全国布局，开拓

新的利润增长空间。

（

３

）多元化业务模式加速公司发展

公司在巩固和发展代理业务的同时， 还凭借在成熟业务上的优势在源头

承揽客源，协同发展带动其他业务，通过大力拓展场站业务、沿海运输、项目大

件物流等三个具有广泛需求前景的分类市场， 对物流市场进行全面并且更有

针对性的开发，借助各个板块的优势和长处，建立了更加完善的平台，最终形

成五大业务板块联动、互动，均衡发展的格局。此种格局，迎合了当前现代物流

的发展方向，能够为客户提供高质量的一站式跨境综合物流服务，也为加速公

司业务模式创新及利润增长奠定了坚实基础。

（

４

）主要成本因素的影响

公司主营业务成本以海运成本、装卸成本、运输成本、人工成本、租赁成

本、燃油物料等为主，其中海运成本、运输成本占主营业务成本的

７０％

以上。 随

着海运、陆运运力市场的不断扩张，更加市场化的海运成本、运输成本将成为

公司盈利的影响因素。与此同时，基于人力成本、港口码头可供租赁面积、国际

燃油市场价格等因素的波动，公司装卸成本、人工成本、租赁成本、燃油物料采

购成本也将在一定程度上影响公司持续盈利水平。

十、发行人股利分配政策

（一）发行人最近三年股利分配政策

１

、中创有限的股利分配政策

报告期内，根据《公司法》和《公司章程》等相关规定，中创有限实行以下股

利分配政策：

公司缴纳所得税后的利润，按下列顺序分配：

１

、弥补上一年度的亏损；

２

、

提取法定公积金

１０％

；

３

、提取任意公积金；

４

、支付股东股利。

公司法定公积金累计额为公司注册资本的

５０％

以上的，可以不再提取。 提

取法定公积金后，是否提取任意公积金由股东大会决定。公司不在弥补公司亏

损和提取法定公积金之前向股东分配利润。

公司股东大会对利润分配方案做出决议后， 公司董事会须在股东大会召

开后

２

个月内完成股利（或股份）的派发事项。

公司利润可以采取现金或者股票方式分配。

２

、中创物流的股利分配政策

２０１５

年

７

月，中创有限整体变更为股份公司，根据《公司法》和《公司章程》

等相关规定，中创物流实行以下股利分配政策：

公司分配当年税后利润时，应当提取利润的

１０％

列入公司法定公积金。 公

司法定公积金累计额为公司注册资本的

５０％

以上的，可以不再提取。 公司的法

定公积金不足以弥补以前年度亏损的，在依照前款规定提取法定公积金之前，

应当先用当年利润弥补亏损。公司从税后利润中提取法定公积金后，经股东大

会决议，还可以从税后利润中提取任意公积金。公司弥补亏损和提取公积金后

所余税后利润，按照股东持有的股份比例分配，但公司章程规定不按持股比例

分配的除外。股东大会违反前款规定，在公司弥补亏损和提取法定公积金之前

向股东分配利润的，股东必须将违反规定分配的利润退还公司。公司持有的本

公司股份不参与分配利润。

公司股东大会对利润分配方案做出决议后， 公司董事会须在股东大会召

开后

２

个月内完成股利（或股份）的派发事项。

公司利润可以采取现金或者股票方式分配。

３

、报告期内股利分配情况

序号 股东会召开时间 分配决议 分配金额（万元）

１ ２０１６

年

５

月

１５

日

同意 《关于公司

２０１５

年度利润分配方案的议案》：以

２０１５

年末总股本

２０

，

０００

万股为基数，向全体股东每股

派发现金红利

０．４

元（含税）。

８

，

０００

２ ２０１７

年

９

月

１２

日

同意 《关于公司

２０１６

年度利润分配方案的议案》：以

２０１６

年末总股本

２０

，

０００

万股为基数，向全体股东每股

派发现金红利

０．４

元（含税）。

８

，

０００

３ ２０１８

年

３

月

１６

日

同意 《关于公司

２０１７

年度利润分配方案的议案》：以

２０１７

年末总股本

２０

，

０００

万股为基数，向全体股东每股

派发现金红利

０．４

元（含税）。

８

，

０００

合计

２４

，

０００

报告期内公司利润分配均履行必要的决策程序， 股利分配后公司资产负

债率等财务指标保持合理水平，本次发行完成后公司将实行持续、稳定的利润

分配政策。

（二）本次发行完成前滚存的未分配利润的分配政策

经公司

２０１６

年

３

月

１９

日召开的

２０１６

年第一次临时股东大会决议，审议通过

《关于审议首次公开发行人民币普通股 （

Ａ

股） 前的滚存利润分配方案的议

案》，本次发行前滚存未分配利润余额由发行后的新老股东按各自的持股比例

享有。

（三）本次发行完成后的股利分配政策及分红回报规划

根据公司于

２０１６

年

３

月

１９

日召开的

２０１６

年第一次临时股东大会审议通过

的《公司章程（草案）》和《中创物流股份有限公司关于上市后三年的分红回报

规划》规定，公司首次公开发行股票并上市后实行以下股利分配政策：

１

、公司利润分配的总体原则

公司分配当年税后利润时，应当提取利润的

１０％

列入公司法定公积金。 公

司法定公积金累计额为公司注册资本的

５０％

以上的，可以不再提取。 公司的法

定公积金不足以弥补以前年度亏损的，在依照前款规定提取法定公积金之前，

应当先用当年利润弥补亏损。公司从税后利润中提取法定公积金后，经股东大

会决议，还可以从税后利润中提取任意公积金。公司弥补亏损和提取公积金后

所余税后利润，按照股东持有的股份比例分配，但本章程规定不按持股比例分

配的除外。股东大会违反前款规定，在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向

股东分配利润的，股东必须将违反规定分配的利润退还公司。公司持有的本公

司股份不参与分配利润。

公司的公积金用于弥补公司的亏损、 扩大公司生产经营或者转为增加公

司资本。但是，资本公积金将不用于弥补公司的亏损。法定公积金转为资本时，

所留存的该项公积金将不少于转增前公司注册资本的

２５％

。

公司股东大会对利润分配方案作出决议后， 公司董事会须在股东大会召

开后

２

个月内完成股利（或股份）的派发事项。

２

、利润分配的形式

公司可以采取现金、股票或二者相结合的方式分配利润。公司应当优先采

用现金分红的方式利润分配，采用股票方式进行利润分配的，应当以股东合理

现金分红回报和维持适当股本规模为前提，并综合考虑公司成长性、每股净资

产的摊薄等真实合理因素。

３

、现金分红具体条件和比例

（

１

）现金分红的条件

公司现金分红应满足如下条件：

（

１

）审计机构对公司的该年度财务报告出具标准无保留意见的审计报告

（半年度利润分配按有关规定执行）；（

２

）公司该年度或半年度实现的可分配利

润为正值、且现金流充裕，实施现金分红不会影响公司后续持续经营；（

３

）公司

累计可供分配利润为正值；（

４

）法律法规、规范性文件规定的其他条件。本条所

述的“可供分配利润”是指母公司报表数。

（

２

）现金分红的比例

在满足现金分红条件时，公司采取固定比例政策进行现金分红，即单一年

度内以现金方式分配的利润不少于当年度实现的可供分配利润的

２０％

， 但公

司存在以前年度未弥补亏损的， 以现金方式分配的利润不少于弥补亏损后的

可供分配利润额的

２０％

。

在满足现金分红条件、保证公司正常经营和长远发展的前提下，公司原则

上每年年度股东大会召开后进行一次现金分红， 公司可以根据公司的盈利状

况及资金需求状况进行中期现金分红。

（

３

）差异化的现金分红政策

董事会应当综合考虑所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利水平

以及是否有重大资金支出安排等因素，区分下列情形，并按照公司章程规定的

程序，提出差异化的现金分红政策：

（

１

）公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，

现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到

８０％

；

（

２

）公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，

现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到

４０％

；

（

３

）公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，

现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到

２０％

；

公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的，可以按照前项规定处理。

重大资金支出是指公司未来十二个月内拟对外投资、 收购资产或者购买

设备的累计支出达到或者超过公司最近一期经审计净资产的百分之三十以

上，募投项目除外。

４

、发放股票股利的条件

公司发放股票股利应满足的条件：

１

、公司经营情况良好；

２

、公司股票价格与公司股本规模不匹配、发放股票股利有利于公司全体

股东整体利益；

３

、发放的现金股利与股票股利的比例符合本章程的规定；

４

、法律法规、规范性文件规定的其他条件。

５

、利润分配政策的决策程序

董事会在制定现金分红具体方案时， 应当认真研究和论证公司现金分红

的时机、条件和最低比例、调整的条件及其决策程序要求等事宜，利润分配方

案需经董事会过半数以上表决通过。 独立董事应当对利润分配方案进行审核

并发表明确意见。 独立董事可以征集中小股东的意见，提出分红提案，并直接

提交董事会审议。股东大会对现金分红具体方案进行审议前，应当通过接听投

资者电话、公司公共邮箱、网络平台、召开投资者见面会等多种渠道主动与股

东特别是中小股东进行沟通和交流，充分听取中小股东的意见和诉求，及时答

复中小股东关心的问题。 公司应当在年度报告“董事会报告”部分中详细披露

现金分红政策的制定及执行情况。

公司应当严格执行公司章程确定的现金分红政策以及股东大会审议批准

的现金分红具体方案。因生产经营情况或外部经营环境发生变化，确需调整或

变更利润分配政策的，公司须经董事会详细论证后向股东大会提出，股东大会

审议利润分配政策的调整或变更时， 应经出席股东大会的股东所持表决权的

三分之二以上通过。

６

、发行人未来三年股利分配计划和投资者长期回报规划

为了明确本次发行后对新老股东权益分红的合理回报，进一步细化《公司章

程（草案）》中关于利润分配政策的条款，增加利润分配决策透明度和可操作性，保

障股利分配政策的连续性和稳定性，便于股东对公司经营和分配进行监督，公司

董事会制定了《中创物流股份有限公司关于上市后三年的分红回报规划》，详见招

股意向书“第十一节 管理层讨论与分析”之“六、股东未来分红回报分析”。

十一、发行人控股子公司、参股公司情况

截至本招股意向书摘要签署日，公司拥有子公司

２６

家，分公司

１

家，合营公

司及联营公司

６

家。

（一）发行人控股子公司及分公司基本情况

１

、基本信息

序

号

公司名称 成立时间 注册资本注

法定代

表人

／

负

责人

注册地及

主要生产

经营地

股东名称 出资额

出资

比例

主营业务

１

中创烟台

２００７

年

１

月

２２

日

５００

万元 刘青 烟台

公司

３５０

万元

７０％

货运代理、船

舶代理

王萍

１５０

万元

３０％

２

中创北京

２００７

年

３

月

３０

日

５００

万元 冷显顺 北京 公司

５００

万元

１００％

货运代理

３

远达国际

２００７

年

５

月

２３

日

７５０

万元 谢立军 青岛 公司

７５０

万元

１００％

场站

４

中创日照

２００７

年

１２

月

４

日

５００

万元 高兵 日照

公司

４２５

万元

８５％

货运代理、船

舶代理、场站

姚鲁

７５

万元

１５％

５

中创宁波

２００８

年

１

月

１７

日

１

，

５００

万元 谢立军 宁波

公司

１

，

３５０

万元

９０％

场站、 货运代

理、船舶代理

浙江中基控

股集团有限

公司

１５０

万元

１０％

６

中创远达

２００８

年

５

月

５

日

７

，

０００

万元 谢立军 青岛 公司

７

，

０００

万元

１００％

场站

７

远大均胜

２００８

年

７

月

１０

日

１

，

０００

万元 高兵 青岛 公司

１

，

０００

万元

１００％

沿海运输

８

中创陕西

２００８

年

１２

月

１０

日

５００

万元 丁仁国 西安 公司

５００

万元

１００％

货运代理

９

中创连云

港

２００９

年

７

月

１５

日

５００

万元 刘青 连云港

公司

４４５

万元

８９％

货运代理、船

舶代理

史强军

５５

万元

１１％

１０

中创保税

２００９

年

１１

月

２

日

１

，

０００

万元 谢立军 青岛 公司

１

，

０００

万元

１００％

场站

１１

中创大连

２０１１

年

５

月

３０

日

２

，

０００

万元 刘青 大连 公司

２

，

０００

万元

１００％

货运代理

１２

中创香港

２０１２

年

２

月

２

日

１５

万美元

－

香港 公司

１５

万美元

１００％

货运代理

１３

中创天津

２０１２

年

１２

月

１２

日

５

，

０００

万元 谢立军 天津 公司

５

，

０００

万元

１００％

场站、 货运代

理

１４

天津海运

２０１３

年

５

月

６

日

２

，

０００

万元 高兵 天津 公司

２

，

０００

万元

１００％

沿海运输

１５

中创荣成

２０１５

年

１

月

２６

日

２００

万元 刘青 荣成 公司

２００

万元

１００％

货运代理

１６

中创瑞弗

２０１５

年

１０

月

１６

日

３００

万元 谢立军 青岛

公司

１６５

万元

５５％

场站

宁波瑞福冷

箱技术服务

有限公司

１３５

万元

４５％

１７

宁波瑞弗

２０１６

年

８

月

９

日

１５０

万元 谢立军 宁波 中创瑞弗

１５０

万元

１００％

场站

１８

中创供应

链

２０１６

年

１１

月

１１

日

３

，

０００

万元 刘青 青岛 公司

３

，

０００

万元

１００％

货运代理

１９

中创远诚

２０１６

年

１１

月

３０

日

５００

万元 刘青 青岛

中创供应链

２５５

万元

５１％

货运代理

彭鹏

２４５

万元

４９％

２０

中创远合

２０１６

年

１１

月

３０

日

５００

万元 刘青 青岛

中创供应链

２５５

万元

５１％

货运代理

于龙

２４５

万元

４９％

２１

郑州供应

链

２０１７

年

４

月

２５

日

５００

万元 刘青 郑州 中创供应链

５００

万元

１００％

货运代理

２２

天津远达

２０１７

年

８

月

２５

日

１

，

０００

万元 孙蛸金 天津

公司

５１０

万元

５１％

场站

天津港物流

发展有限公

司

４９０

万元

４９％

２３

中创远志

２０１８

年

７

月

２５

日

５００

万元 刘青 青岛

中创供应链

２５５

万元

５１％

货运代理

姜明贤

２４５

万元

４９％

２４

中创龙口

２０１８

年

９

月

５

日

５００

万元 刘青 龙口 中创供应链

５００

万元

１００％

货运代理

２５

济南供应

链

２０１９

年

１

月

２４

日

５００

万元 刘青 济南 中创供应链

５００

万元

１００％

货运代理

２６

中创远铁

２０１９

年

１

月

２５

日

８００

万元 刘青 青岛

中创供应链

６００

万元

７５％

货运代理

孙明

２００

万元

２５％

２７

中创上海

分公司

２０１４

年

１

月

８

日

－

郄冰 上海 公司

－ －

货运代理

注：截至本招股意向书摘要签署日，中创供应链缴纳注册资本

２

，

０００

万，中

创远合缴纳注册资本

３００

万（中创供应链缴纳

１５３

万、于龙缴纳

１４７

万），郑州供

应链缴纳注册资本

１５０

万元，中创远志缴纳注册资本

２００

万元（中创供应链缴纳

１０２

万、姜明贤缴纳

９８

万），中创龙口缴纳注册资本

５０

万元，济南供应链、中创远

铁暂未缴纳注册资本。 除中创供应链、中创远合、郑州供应链、中创远志、中创

龙口、济南供应链、中创远铁外，上述公司注册资本均已缴足。

２

、财务信息

发行人控股子公司最近一年经审计的主要财务数据如下：

序号 公司名称

２０１８

年

／ ２０１８

年

１２

月

３１

日

总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

１

中创烟台

２

，

９９９．４２ １

，

３６３．１５ ６１３．１５

２

中创北京

９４．１９ －６６４．７９ －２８４．８８

３

远达国际

９９２．０６ ９１８．０１ ２１９．４９

４

中创日照

１

，

５６６．３８ １

，

０９５．８４ ３４５．００

５

中创宁波

４

，

９８４．５６ ２

，

７６０．４７ ４９２．０５

６

中创远达

１８

，

１８０．２８ １１

，

７０２．７０ ２

，

７５７．２０

７

远大均胜

８

，

９４４．１５ １

，

８６１．８２ ２００．９５

８

中创陕西

７６２．３２ ６２６．１７ ２５．８７

９

中创连云港

６

，

３０４．４１ １

，

６６２．７９ ９１２．７９

１０

中创保税

１

，

１９３．８８ １

，

１８１．３８ ４０．５６

１１

中创大连

４

，

７１８．４６ ４

，

１５６．１６ １

，

８６７．０４

１２

中创香港

１５１．８５ １５１．８５ －３．９８

１３

中创天津

１３

，

８１０．９７ ７

，

３０４．２９ １

，

３４８．１２

１４

天津海运

４

，

２０８．６５ ３

，

７４４．６６ ７８５．０１

１５

中创荣成

１

，

０３９．８６ ３５２．０３ １２６．９７

１６

中创瑞弗

７３３．８１ ５７７．１５ ２５４．２７

１７

宁波瑞弗

４０７．４４ ２７０．５８ １０７．６０

１８

中创供应链

２

，

６６６．３９ １

，

１５２．８６ １３９．７４

１９

中创远诚

１

，

５０８．８７ ５５２．４５ ４３．７０

２０

中创远合

２

，

４８７．６０ ４２１．８８ １２１．７７

２１

郑州供应链

１８２．５０ ９９．３０ －３０．９３

２２

天津远达

８

，

１８４．２２ ３

，

４９１．２６ ２

，

４２３．３７

２３

中创远志注

１ ５６０．６８ ２２５．２２ ２５．２２

２４

中创龙口注

２ ９１．６８ ２４．３４ －２５．６６

２５

济南供应链注

３ － － －

２６

中创远铁注

４ － － －

２７

中创上海分公司

２８．３９ －１

，

００９．９６ －２３４．１４

注

１

：中创远志成立于

２０１８

年

７

月

２５

日

注

２

：中创龙口成立于

２０１８

年

９

月

５

日

注

３

：济南供应链成立于

２０１９

年

１

月

２４

日

注

４

：中创远铁成立于

２０１９

年

１

月

２５

日

（二）发行人合营及联营公司基本情况

１

、基本信息

序

号

公司名称 成立时间

注册资本

注

法定代表

人

注册地及

主要生产

经营地

股东名称 出资额

出资

比例

主营业务

１

青岛空联

２００７

年

１０

月

１１

日

６００

万元 李铁 青岛

公司

２９４

万元

４９％

进出口空运快件

仓储、分拣、操作

青岛正宇

国际物流

有限公司

３０６

万元

５１％

２

大连港散

货

２０１１

年

０９

月

２８

日

１

，

０００

万元 王铁夫 大连

中创大连

６００

万元

６０％

散货仓储、代理、

转运、分拨分拣

大连港股

份有限公

司

４００

万元

４０％

３

董家口散

货

２０１４

年

１１

月

２８

日

１０

，

０００

万

元

李武成 青岛

公司

４

，

９００

万元

４９％

散货仓储、代理、

转运、分拨分拣

青岛港国

际物流有

限公司

５

，

１００

万元

５１％

４

青岛港联

欣

２０１６

年

４

月

１

日

２

，

０００

万元 李武成 青岛

公司

８４０

万元

４２％

货运代理、场站

青岛港国

际物流有

限公司

１

，

１６０

万元

５８％

５

可门港

供应链

２０１７

年

３

月

１４

日

１

，

０００

万元 陈昭行 福州

公司

４９０

万元

４９％

散货仓储、代理、

转运、分拨分拣、

供应链管理服务

福建可门

港物流有

限责任公

司

５１０

万元

５１％

６

岚桥港

供应链

２０１８

年

３

月

１６

日

１

，

０００

万元 田林 日照

中创日照

４９０

万

４９％

保税货物的仓

储、混配

山东岚桥

港有限公

司

５１０

万

５１％

注：截至本招股意向书摘要签署日，除可门港供应链、岚桥港供应链外，上

述注册资本均已缴足。

可门港供应链公司章程约定，股东应于

２０４７

年

３

月

１

日前完成出资。截至本

招股意向书摘要签署日， 福建可门港物流有限责任公司已缴付出资

２０４

万元、

中创物流已缴付出资

１９６

万元，符合公司章程约定。

岚桥港供应链公司章程约定，股东应于

２０４８

年

３

月

１

日前完成出资。截至本

招股意向书摘要签署日，山东岚桥港有限公司已缴付出资

５１

万元、中创日照已

缴付出资

４９

万元，符合公司章程约定。

２

、财务信息

发行人合营及联营公司最近一年经审计的主要财务数据如下：

序号 公司名称

２０１８

年

／ ２０１８

年

１２

月

３１

日

总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

１

青岛空联

１

，

９７２．２５ １

，

７０４．４３ ７６１．３１

２

大连港散货

４

，

９６１．３３ ４

，

２０７．０４ ２

，

８２８．１６

３

董家口散货

１３

，

５５４．９１ １１

，

７１５．５７ １

，

６３９．８９

４

青岛港联欣

６

，

０６８．７２ ４

，

４９３．６０ ２

，

２０４．２８

５

可门港供应链

１

，

１３３．０５ ９３３．９９ ５２３．４５

６

岚桥港供应链注

１８９．６１ １７２．７８ ７２．７８

注：岚桥港供应链成立于

２０１８

年

３

月

１６

日。

第四节 募集资金运用

一、本次发行募集资金规模及投资项目概况

（一）募集资金投资项目概况及募集资金使用计划

根据

２０１６

年第一次临时股东大会审议通过的 《关于审议首次公开发行人

民币普通股（

Ａ

股）募集资金投资项目的议案》，扣除发行费用后，本次

Ａ

股发行

募集资金将用于投资以下项目：

序号 投资项目 项目总投资（万元） 募集资金使用金额（万元）

１

沿海运输集散两用船舶购置项目

２５

，

２９２．２２ ２５

，

２９２．２２

２

散货船购置项目

２０

，

０４７．５９ ２０

，

０４７．５９

３

跨境电商物流分拨中心项目（天津东疆堆场）

３０

，

１８１．５０ ２２

，

１８１．５０

４

物流信息化建设项目

５

，

１５２．５４ ５

，

１５２．５４

５

大件运输设备购置项目

１９

，

２５５．７８ １９

，

２５５．７８

合计

９９

，

９２９．６３ ９１

，

９２９．６３

上述

５

个项目预计投资总额为

９．９９

亿元，计划使用募集资金

９．１９

亿元，项目

实施主体为中创物流、远大均胜和中创天津。 募集资金到位后，公司将严格按

照有关制度使用募集资金，拟作为实施主体的资本金，由本公司按出资比例分

期分批向实施主体以增资方式投入。

（二）实际募集资金数额不足时的安排

本次募集资金将根据实际募集金额按照上述资金需求的轻重缓急投入。

若本次发行实际募集资金不能满足项目资金需求， 由董事会根据上述项目的

重要性和紧迫性安排募集资金的具体使用，不足部分资金由公司自筹解决。

（三）募集资金专户存储的安排

公司已审议通过《募集资金管理制度》，明确规定公司上市后建立募集资

金专户存储制度，将募集资金存放于董事会决议的专项账户集中管理。公司将

在募集资金到位后与保荐机构、存放募集资金的商业银行签订三方监管协议，

严格按照中国证监会和上海证券交易所的有关规定管理和使用募集资金。

（四）募集资金投资项目的立项和备案情况

上述有关项目已履行了所需的审批程序，具体情况如下：

序号 项目名称 立项核准或项目备案文件 环境影响报告书

／

评价表

１

沿海运输集散两用船舶购置项目 青崂发改备［

２０１６

］

１４

号 不适用

２

散货船购置项目 青崂发改备［

２０１６

］

１３

号 不适用

３

跨境电商物流分拨中心项目

（天津东疆堆场）

津东保自贸审［

２０１６

］

７

号

津东保自贸审［

２０１５

］

３

号

津东疆环保许可表［

２０１５

］

０１１

号

４

物流信息化建设项目 青崂发改备［

２０１６

］

１１

号 不适用

５

大件运输设备购置项目 青崂发改备［

２０１６

］

１２

号 不适用

（五）本次募集资金投入项目的资金使用计划

序

号

投资项目

募集资金

使用金额

（万元）

募集资金使用进度（万元）

第一年 第二年 第三年 第四年 第五年

１

沿海运输集散两用船舶

购置项目

２５

，

２９２．２２ １１

，

３７９．９０ １１

，

２３５．００ ２

，

６７７．３２ － －

２

散货船购置项目

２０

，

０４７．５９ １９

，

２９０．６０ ７５６．９９ － － －

３

跨境电商物流分拨中心

项目（天津东疆堆场）

２２

，

１８１．５０ ７

，

２８７．９０ １３

，

９３４．５０ ８０１．２０ ８８．３０ ６９．６０

４

物流信息化建设项目

５

，

１５２．５４ ９４７．２９ １

，

９８４．４０ ２

，

２２０．８５ － －

５

大件运输设备购置项目

１９

，

２５５．７８ ９

，

２７０．１５ ９

，

４３２．６７ ４１４．７２ ９２．１６ ４６．０８

合计

９１

，

９２９．６３ ４８

，

１７５．８４ ３７

，

３４３．５６ ６

，

１１４．０９ １８０．４６ １１５．６８

本次募集资金到位前，根据公司实际发展需要和项目实施进度，公司可以

利用自有资金等进行先期投入；募集资金到位后，将用于置换先期投入资金及

支付项目建设剩余款项。

（六）保荐机构及发行人律师对募集资金运用的核查意见

经核查，保荐机构和发行人律师认为：发行人募集资金投资项目符合国家

产业政策、环境保护、土地管理及其他法律、法规和规章的规定。

二、募集资金的运用对公司经营成果和财务状况影响

本次发行募集资金运用将紧密围绕公司主营业务， 投资项目建成将解决

资金配套能力不足的问题，公司生产运营能力将得以优化，公司竞争力和市场

影响力得到全面提升，公司可持续发展能力和盈利能力将得到增强。

（一）对每股净资产和资产结构的影响

募集资金到位后，公司的货币资金和股东权益增加，公司净资产和每股净

资产大幅提升。 公司流动比率和速动比率提高，资产负债结构得到改善，公司

防范财务风险能力增强。

（二）对净资产收益率和盈利能力的影响

募集资金到位后，公司的流动资产迅速增长，每股收益和净资产收益率在

短期内会被摊薄。随着募集资金投资项目陆续投产及项目效益的逐步体现，公

司营业收入和利润水平将大幅提升。

（三）对资本结构的影响

募集资金到位后， 公司引进社会公众股股东， 有利于优化公司的股权结

构，实现投资主体多元化，完善公司法人治理结构。

（四）对现金流量的影响

本次采用公开发行股票方式融资， 将使得公司筹资活动现金流入大幅增

加。随着募集资金投资项目投产和项目效益的产生，未来经营活动现金流入和

投资活动现金流出将有所增加，公司整体现金流水平将得到进一步优化。

第五节 风险因素及其他重要事项

一、风险因素

（一）市场风险

１

、全球经济波动的风险

本公司所处的行业为综合物流行业， 行业的发展与宏观经济及经济贸易

的发展有着密切的联系。国内贸易以及国际贸易量的增长，将提高社会对物流

行业的需求，进而推动物流行业的发展。 近年来，虽然我国宏观经济一直呈现

稳定的中高速增长，也相对拉动了物流行业的发展，但自从

２００８

年发生金融危

机以来，世界各国政治经济一直处于不稳定的状态，国际贸易增长缓慢，对国

际运输业产生了一定的冲击。 因此，不能排除未来因为地缘政治、国际冲突及

金融风险等因素所造成的世界经济衰退，国际贸易下滑的可能性。如果未来世

界经济出现长期性的衰退， 将会导致国际间贸易量下降， 进而影响本公司业

务。

２

、市场竞争加剧的风险

加入

ＷＴＯ

后，我国对外贸易量呈现高速的增长，拉动了我国物流行业的

发展。在我国放宽对物流行业的管制后，国际一流的物流公司纷纷进入中国市

场，并凭借着雄厚的资本及长年累积的国际物流经验形成了一定的竞争力。另

外，随着中国经济及物流行业的发展，未来将有更多国有及民营企业和资本进

入物流行业。 国内外物流公司及资本的加入，将大大加剧物流行业的竞争。

若不能根据行业发展趋势和客户需求变化持续进行服务模式创新和市场

拓展以提高公司竞争力， 则公司存在因市场竞争加剧而导致经营业绩下滑或

被竞争对手超越的风险。

３

、航运市场持续波动及大型船舶经营人不断整合引致的经营风险

报告期初，受到全球经济增速放缓、国际贸易下滑的影响，国际航运市场

运输需求疲弱，加之航运市场运力过剩，国际航运市场运价处于历史低位，船

舶经营人的经营业绩遭遇低谷。

２０１６

年中旬起，航运市场开始出现复苏迹象。

截至本招股意向书摘要签署之日，航运市场仍呈现出持续波动态势。

由于与各船舶经营人建立稳固的战略合作关系， 是公司从事综合性现代

物流业务的重要基础和依托。若航运市场未来出现低迷态势、进而导致船舶经

营人陷入经营困境，将可能影响部分船舶经营人与公司的稳定合作关系，除此

之外，船舶经营人之间频繁的收购整合及部分船舶经营人内部的航线整合，也

可能影响公司与上述船舶经营人之间的业务合作情况。 若公司不能积极应对

航运市场的波动和船舶经营人的业务调整， 则存在因航运市场持续低迷导致

交易对手方变化从而影响公司业务经营稳定性的风险。

４

、中美贸易的风险

发行人所处的交通运输、仓储和邮政业与宏观经济、国际贸易的发展密切

相关。

２０１８

年

３

月，美国宣布对从中国进口的商品大规模征收关税，随着中美贸

易摩擦升温，截至本招股意向书摘要签署日，美国政府已针对约

５００

亿美元中

国进口商品加征

２５％

关税，涉及航空航天、信息和通信技术、机器人、机械等重

要工业技术行业， 并宣布自

２０１８

年

９

月

２４

日起对约

２

，

０００

亿美元中国进口商品

加征

１０％

的关税、

２０１９

年

１

月

１

日起加征

２５％

的关税，并威胁可能针对约

２

，

６７０

亿

美元的中国进口商品加征关税。 作为反制，中国政府已于

２０１８

年

４

月终止对原

产于美国的水果及制品、 猪肉及制品终止关税减让义务并分别加征

１５％

、

２５％

关税， 于

２０１８

年

７

月、

２０１８

年

８

月对

５００

亿元美国进口商品分批加征

２５％

关税，并

于

２０１８

年

９

月

２４

日起针对约

６００

亿美元美国进口商品加征

２５％

、

２０％

、

１０％

或

５％

关税。

２０１８

年

１２

月

１

日，中美两国领导人进行

Ｇ２０

会晤，并就中美贸易相关事项

进行交流并达成初步共识：（

１

）若中美未来

９０

天内在强制技术转让、知识产权

保护、非关税壁垒、网络入侵、服务和农业等结构改革领域达成一致协议，美方

将对

２

，

０００

亿美元中国进口产品维持征收

１０％

的关税，

２０１９

年初税率不会提高

到

２５％

；（

２

）中方将加大从美国的农产品、能源、工业产品的进口，改善中美贸

易逆差。 中美双方分别于

２０１９

年

１

月

７

日至

９

日、

２０１９

年

１

月

３０

日至

３１

日、

２０１９

年

２

月

１４

日至

１５

日、

２０１９

年

２

月

２１

日至

２２

日进行了多轮中美经贸磋商， 双方对技术

转让、知识产权保护、非关税壁垒等共同关注的议题进行了深入交流，就主要

问题达成原则共识，并就双边经贸问题谅解备忘录进行了具体磋商。

２０１９

年

２

月

２５

日，美方决定延后原定于

３

月

１

日对中国产品加征关税的措施。

２０１９

年

３

月

１４

日，中美全面经济对话中方牵头人刘鹤应约与美国贸易代表莱特希泽、财政

部长姆努钦进行第三次通话，双方在文本上进一步取得实质性进展。

报告期内， 发行人涉美业务收入占营业收入总额比例

８．２７％

、

７．５２％

和

１０．４６％

，毛利占比分别为

１０．４５％

、

９．６３％

和

１０．４８％

，占比较低。 本次中美贸易摩

擦将导致涉及商品的对美进出口成本增加， 或将使得涉及商品的对美进出口

运输需求减少；但与此同时，进出口商也会根据贸易政策对商品进出口地进行

（下转

A20

版）

（上接

A18

版）
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