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４

、投资项目经济效益分析

本项目的实施，有利于扩大“三美”品牌的知名度、美誉度和市场影响

力，增强与消费者的情感联系，以“成就顾客、成就三美”为愿景，赢得更多消

费者的信赖，促进产品市场占有率的提高，推动公司业务快速发展，增强三

美的竞争实力。 同时本项目的实施，有利于在制冷配件领域培育、传播和推

广优秀的民族品牌，带动行业向高科技、高服务质量方向发展，推动行业的

科技进步和产品创新，提高制冷配件业的国际竞争力。因此本项目具有良好

的经济效益。

（八）偿还银行贷款及补充流动资金

１

、偿还银行贷款

报告期各期末，发行人资产负债率（合并）分别为

５９．４１％

、

３５．６５％

和

２９．３０％

。

报告期内， 发行人利息支出分别为

４

，

１２５．１１

万元、

２

，

４７７．７６

万元和

１

，

９６４．２４

万

元。 截至

２０１８

年

１２

月

３１

日，发行人借款余额为

４０

，

０００．００

万元，报告期内借款平

均余额为

５４

，

９０５．１８

万元。

２０１７

年、

２０１８

年由于氟化工行业向好，公司经营业绩

有了较大提升， 因此本期公司的债务水平有所降低。 为了扩大公司的生产规

模，增强盈利能力，除本次募集资金投资项目外，公司还将投资

１３．９６

亿元用于

改扩建制冷剂产品的生产线、投资

３．９６

亿元用于泰国三美

４

万吨制冷剂工程建

设，具体详见本招股意向书“第十一节、四、（二）未来可预见的重大资本性支出

计划”。公司根据项目建设进度安排资金，预计将扩大公司的银行贷款规模。本

次公司拟使用募集资金

７０

，

０００

万元偿还银行贷款， 将有效降低发行人财务费

用，改善资产负债结构，提升发行人的盈利水平。

２

、补充流动资金

报告期内， 发行人营业收入分别为

２７０

，

０２６．４８

万元、

３８９

，

９４８．２０

万元和

４４５

，

４３３．２４

万元，持续稳定增长。 收入增长的同时，发行人应收账款、存货、员

工人数、支付给职工以及为职工支付的现金均同步出现增长，前述项目均占用

大量营运资金，公司流动资金压力日益增加。未来发行人经营规模将进一步增

长，对资金的需求量更大，主要体现在销售收入的增加引起的应收账款和存货

等资产的增加以及员工工资薪酬支出的增加， 目前仅靠银行借款这一间接融

资渠道已经难以满足发行人业务和规模快速发展的需要， 本次公司拟使用募

集资金

１０

，

０００

万元用于补充流动资金。

３

、偿还银行贷款及补充流动资金的必要性

（

１

）降低贷款规模，减少财务费用，增强发行人经营效益

发行人日常经营需要大量资金以支付经营活动的现金支出， 主要用于原

材料的采购和员工的工资薪酬等。若流动资金无法满足现金支出的需求，发行

人一般通过借款的方式进行弥补。 截至

２０１８

年

１２

月

３１

日， 发行人借款余额为

４０

，

０００．００

万元，报告期内借款平均余额为

５４

，

９０５．１８

万元。报告期各期末，发行

人资产负债率（合并）分别为

５９．４１％

、

３５．６５％

和

２９．３０％

。 报告期内，发行人利息

支出分别为

４

，

１２５．１１

万元、

２

，

４７７．７６

万元和

１

，

９６４．２４

万元，本次公开发行股票募

集部分资金用于偿还银行贷款，将有利于降低资产负债率，提高偿债能力，减

少财务费用，提升盈利水平。

（

２

）随着经营规模扩张，需要合理缓解流动资金压力

近年来，发行人经营规模扩张较快，资金压力日益增加。报告期内，发行人

营业收入持续稳定增长。 销售的增长主要是由于市场需求增加、 公司产能提

升、品牌知名度扩张和销售能力提高。由于公司生产规模的扩大和品种系列的

不断丰富，存货账面价值与应收账款余额逐年增长，报告期各期末，公司存货

账面价值分别为

１７

，

０５２．２７

万元、

２５

，

５１２．８２

万元和

３５

，

４７５．２１

万元， 应收账款账

面价值分别为

２８

，

７１６．０６

万元、

３８

，

２２１．０２

万元和

３８

，

１４９．４９

万元， 存货与应收账

款合计占当期流动资产总额的比例分别为

３５．８０％

、

３３．１４％

和

３０．６８％

，存货与应

收账款规模在报告期内呈上升趋势，占用了大量的营运资金。

报告期各期末，发行人员工人数分别为

１

，

４３０

人、

１

，

５１７

人和

１

，

６９６

人，随着

员工人数的增加及经营业绩的持续增长， 发行人每年用于员工工资薪酬的支

出不断增加，

２０１６

年度、

２０１７

年度和

２０１８

年， 支付给职工以及为职工支付的现

金分别为

１２

，

０９２．１７

万元、

１４

，

７０７．６１

万元和

１６

，

７６６．９９

万元，逐年增加，加大了发

行人的日常资金压力。

未来发行人经营规模将进一步增长，对资金的需求量更大，主要体现在销

售收入的增加引起的应收账款和存货等资产的增加以及员工工资薪酬支出的

增加， 目前仅靠银行借款这一间接融资渠道已经难以满足发行人业务和规模

快速发展的需要，公司新增补充流动资金项目必要性充分。

４

、补充流动资金及偿还银行贷款的可行性

公司通过本次发行补充流动资金和偿还银行贷款， 将有效增加发行人的

营运资金，增强发行人的经营能力，提升发行人的收入和利润水平。 流动资金

的增加将提高发行人的偿债能力，降低发行人流动性风险及营业风险，偿还银

行贷款可降低负债规模，节省资金成本。 因此，通过本次公开发行股票募集部

分资金用于补充流动资金和偿还银行贷款，将有利于发行人扩大业务规模，优

化财务结构，从而提高发行人的市场竞争力。

四、募集资金运用对公司主要财务状况及经营成果的影响

（一）对净资产的影响

本次公开发行后，公司净资产规模将扩大。净资产的增加将增强本公司的

持续发展能力和抗风险能力。

（二）扩大主要产品制冷剂产能，推动发泡剂产品升级换代

公司建设江苏三美

２

万吨

ＨＦＣ－１３４ａ

改扩建及分装项目， 新投入的产能将

满足当前及新增客户的需求，有利于提升公司整体市场占有率，降低公司的平

均生产成本，形成更加明显的规模优势。

公司建设江苏三美

１

万吨

ＨＦＣ－２４５ｆａ

项目，是在继续巩固公司国内发泡剂

龙头企业地位的同时，对发泡剂产品进行升级换代，从而保障公司的发泡剂产

品继续引领行业。

公司投资建设年产江苏三美

１

万吨高纯电子级氢氟酸项目，生产高纯电子

级氢氟酸产品，技术水平达到世界级，替代部分进口产品，项目实施将深度开

发高附加值氢氟酸产品市场，从而开拓公司新的利润增长点，提高公司的产品

核心竞争力和经济效益。

（三）拓展产品销售网络，扩大品牌知名度

公司目前的品牌营销网以国内市县经销商为主， 本次募投的重庆三美分

装项目，是公司在西部布局建设集汽车、空调、冰箱

ＨＦＣｓ

制冷剂储存、加工、灌

装和销售的基地，项目实施将极大提高公司在西部市场的竞争力。

公司实施的三美品牌建设及市场推广项目，以建设“线上

＋

线下”宣传和

销售渠道，利用“互联网

＋

”模式，加速提升企业的品牌效应和传统销售模式的

革新。项目的实施，有利于扩大三美品牌的知名度、美誉度和市场影响力，增强

与消费者的情感联系，建立具有良好辨识度、稳定顾客群、品牌美誉度的三美

品牌体系，提升三美品牌终端市场占有率。

（四）提升公司自主研发设计能力，建立高效信息化管理系统

公司在现有浙江省企业技术中心基础上， 利用募投资金建设三美股份研

发与检测中心项目，满足公司未来产品研发和检测要求。 同时，从国内外引进

高端技术人才，充实公司研发队伍，跟踪世界先进水平，通过自主创新与合作

的方式，围绕无机氟、有机氟和氟聚合物的重点产品开发，突破高纯电子级氢

氟酸、

ＨＦＯ

制冷剂替代品、第三代和第四代发泡剂以及氟聚合物的关键技术，

掌握工厂化生产的核心工艺及装备技术，为新产品量产和技术储备提供支持，

保障公司长远发展。

在此基础上， 公司计划整合公司现有

ＥＲＰ

信息资源， 对现有的

Ｋ３

系统、

ＯＡ

系统等信息系统重新规划、升级改造，建立集成统一的智能信息系统平台，

实现母公司、子公司一体化协同管理，使公司财务、销售、零售、采购、生产、物

流配送等几大板块形成信息互通的一体化系统，提升公司内部运营管理能力。

（五）募集资金投资项目实施后不会改变本公司业务模式

本次募集资金投资项目实施后， 销售规模与生产规模均有较大幅度的提

升。 生产扩建项目实施后，发行人仍将主要致力于三美品牌的新型制冷剂、发

泡剂的生产，满足因重庆三美分装项目、三美品牌建设及市场推广项目的实施

而带来的生产需求。 发行人将通过掌握的核心生产技术，不断提高研发能力，

逐步提高公司产品技术水平和产品质量，最终形成更明显的规模优势。 因此，

募集资金项目实施后， 发行人核心技术产品优势及营销网络优势仍将继续共

同构成公司的核心竞争力，发行人的业务模式不会发生重大变化。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）行业周期性波动风险

公司所处的氟化工行业具有周期性波动的特征， 行业发展与宏观经济形

势及相关下游行业的景气程度有很强的相关性。 受产业性质、 上游原材料供

应、下游产品市场需求、产品供给能力等诸多因素的影响，氟化工行业近年来

经历了大幅波动的周期变化。 公司利用产业调整和洗牌的机会， 积累竞争优

势，提升行业地位，进行产业的高端化布局，但不排除未来由于宏观经济增速

持续放缓导致氟化工行业低迷的可能性，公司未来盈利能力可能受到影响。

（二）国际贸易摩擦风险

近年来，我国对外贸易迅速发展，但发达国家受经济增速放缓影响，国际

贸易保护主义呈现抬头的趋势，国内产品因其较高的性价比，成为国际贸易保

护主义主要针对的对象之一。

（

１

）美国对原产自中国氟制冷剂的反倾销调查

截至招股意向书签署日，报告期内展开的涉及公司产品的反倾销调查有

２

起，分别是

２０１５

年

７

月美国商务部展开的对原产自中国的氢氟烃产品反倾销调

查和

２０１６

年

３

月美国商务部展开的针对原产自中国的

ＨＦＣ－１３４ａ

反倾销调查。

针对氢氟烃产品的反倾销调查，美国商务部已于

２０１６

年

６

月作出倾销最终

裁定，认定存在倾销行为，中国厂商的倾销幅度为

１０１．８２％

至

２１６．３７％

。

２０１６

年

７

月

２２

日，美国国际贸易委员会作出损害最终裁定，认为原产自中国的氢氟烃单

体未对美国产业造成实质性损害；同时，认定原产自中国的氢氟烃混合物对美

国产业造成了实质性损害。 发行人本次涉案的氢氟烃单体产品为

ＨＦＣ－３２

、

ＨＦＣ－１２５

和

ＨＦＣ－１４３ａ

， 本次反倾销调查预计不会对该等产品出口美国产生

不利影响； 同时， 发行人本次涉案的氢氟烃混合物产品为

Ｒ４０４Ａ

、

Ｒ４０７Ａ

、

Ｒ４０７Ｃ

、

Ｒ４１０Ａ

和

Ｒ５０７

，未来该等产品出口美国可能会受到影响。

针对

ＨＦＣ－１３４ａ

反倾销调查，

２０１７

年

２

月， 美国商务部作出倾销最终裁定：

原产自中国的

ＨＦＣ－１３４ａ

加权平均倾销幅度为

１４８．７９％

至

１６７．０２％

。

２０１７

年

４

月，

美国国际贸易委员会作出损害最终裁定，认定原产自中国的

ＨＦＣ－１３４ａ

对美国

产业造成实质性损害。

报告期内， 公司涉及美国反倾销调查的氢氟烃混合物销售毛利额占主营

业务毛利额比例分别为

０．８０％

、

０．００％

和

０．００％

， 公司涉及美国反倾销调查的

ＨＦＣ－１３４ａ

销售毛利额占主营业务毛利额比例分别为

４．５２％

、

０．１３％

和

０．００％

。尽

管公司销往美国的氢氟烃混合物和

ＨＦＣ－１３４ａ

的销售额和毛利额占公司当期

主营业务收入和毛利的比例均较低，但若未来公司涉及更多反倾销案件，可能

对公司业绩造成影响。

（

２

）美国启动对中国

３０１

条款调查

美国对于中国进行

３０１

条款调查，

２０１８

年

４

月

６

日， 美国政府发布了加征关

税的商品清单， 将对中国出口美国的价值

５００

亿美元的商品加征

２５％

的关税，

该清单涉及航空航天、信息和通信技术、机器人和机械等行业，不涉及氟制冷

剂。

２０１８

年

７

月

１０

日，美国政府发布一份对中国商品加征关税清单，拟对中国

２

，

０００．００

亿美元产品加征

１０％

关税。

２０１８

年

８

月

２

日，美国贸易代表发布声明，拟

将上述加征

１０％

关税提高至

２５％

。 美国时间

２０１８

年

９

月

１７

日，美国政府宣布将于

９

月

２４

日起， 对原产于加征关税清单中的商品加征

１０％

的进口关税， 并将于

２０１９

年

１

月

１

日将加征关税税率上调至

２５％

。

报告期内，

２０００

亿美元加征关税商品清单中涉及公司部分出口至美国

的产品，包括

ＨＣＦＣ－２２

、混合制冷剂和钢瓶，出口金额分别为

３

，

８２２．２１

万元、

６

，

６４９．７８

万元和

６

，

０６３．２３

万元， 占营业收入比例分别为

１．４２％

、

１．７１％

和

１．３６％

，具体如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

加征关税商品清单的商品销售额

① ６

，

０６３．２３ ６

，

６４９．７８ ３

，

８２２．２１

当期营业收入

② ４４５

，

４３３．２４ ３８９

，

９４８．２０ ２７０

，

０２６．４８

占比（

③＝① ／②

）

１．３６％ １．７１％ １．４２％

如果美国对公司相关产品加征

２５％

关税， 公司又无法将相关成本转移至

下游客户将对公司净利润造成一定不利影响。 假设未来公司销往美国的产品

结构、数量均与

２０１８

年一致，加征

２５％

关税均由公司承担，并且不考虑汇率变

动等其他因素，则预计每年公司将减少净利润为

９０９．４８

万元。

（三）重要原材料和能源价格上行的风险

公司生产所需主要原材料包括萤石、无水氟化氢、三氯乙烯、四氯乙烯、偏

氯乙烯、氯仿等。 其中氟化工的资源基础是萤石，由于萤石资源的不可再生属

性，我国将其作为一种战略性资源来保护。 近年来，我国政府出台了一系列措

施，保护萤石资源。随着我国限制出口，从严控制萤石开采量，国内萤石的出口

量呈下降趋势， 产量增速也逐渐放缓。 未来若国家对资源消耗的控制不断加

强，以及市场需求变化，不排除未来原材料和能源价格重新步入上涨周期对公

司短期经营业绩造成一定影响。

（四）新产品替代风险

我国氟制冷剂品种众多，按使用进程来分大致可分为四代。第一代氟制冷

剂因严重破坏臭氧层已被淘汰； 我国目前应用较为广泛的第二代氟制冷剂为

ＨＣＦＣｓ

（含氢氯氟烃）类，根据

２００７

年

９

月《蒙特利尔议定书》作出的关于加速淘

汰

ＨＣＦＣｓ

的决议， 发展中国家从

２０１３

年开始实行

ＨＣＦＣｓ

的生产和消费冻结，

２０１５

年实现

１０％

的削减并最终在

２０３０

年前完全淘汰； 第三代氟制冷剂为

ＨＦＣｓ

（氢氟烃）类，其

ＯＤＰ

值为零，对臭氧层没有破坏作用，并具有性能优异、替代

技术成熟的优点， 但

ＨＦＣｓ

的排放不断增加将对全球变暖带来较大的隐患，已

引起了国际社会的高度关注；第四代氟制冷剂为

ＨＦＯｓ

（含氟烯烃）类，可进一

步降低温室效应值，目前尚未大规模应用。

目前公司第三代

ＨＦＣｓ

类氟制冷剂产品已形成较大生产规模， 虽然

ＨＦＣｓ

类氟制冷剂因逐步替代

ＨＣＦＣｓ

类氟制冷剂可能面临较大的市场机遇， 但不排

除未来公司产品会被其他综合性能更好的新型制冷剂替代的风险。

（五）出口业务风险

报告期内，公司主营业务收入中外销收入分别为

１２０

，

５８３．８７

万元、

１９８

，

１４９．９８

万元和

２０２

，

２６４．５５

万元， 占主营业务收入的比重分别为

４６．７４％

、

５１．５９％

和

４６．１６％

。报告期内发行人的外销收入占比较高，未来若出口环境恶化且发行人

没有有效措施改善出口业务，将面临外销收入下降，整体收益下滑的风险。

此外，公司外销产品按规定执行国家有关出口退税的“免抵退”政策，因此

国家出口退税政策对公司经营业绩具有较大影响。报告期内，本公司外销产品

主要适用

９％

、

１０％

、

１３％

的退税率，如果国家出口退税政策出现变化，降低本行

业的出口退税率，将对本公司的经营产生不利影响。

（六）生产配额紧缩风险

公司主要从事氟化工产品的生产和销售， 国家产业政策变动将会影响到

公司的生产和经营。近年来国家在产业政策上对氟化工给予了重点扶持，公司

一直受益于国家的产业政策。但随着行业发展和格局的调整、社会环保意识的

进一步增加以及化工新产品新技术的推陈出新， 不排除我国未来产业政策的

变化给公司的发展带来不利影响。

我国作为《蒙特利尔议定书》缔约国之一，将于

２０３０

年完全淘汰

ＨＣＦＣｓ

（含

氢氯氟烃）制冷剂，目前政策倾向于减少、淘汰该等

ＯＤＳ

的生产。公司现有产品

已被环境保护部列为受控

ＯＤＳ

的产品为：二氟一氯甲烷（

ＨＣＦＣ－２２

）、一氟二

氯乙烷（

ＨＣＦＣ－１４１ｂ

）和二氟一氯乙烷（

ＨＣＦＣ－１４２ｂ

）。

２０１８

年生态环境部对

公司该等产品的受控用途生产量配额分别为：

１４

，

００８

吨、

３４

，

２９９

吨和

３

，

２１９

吨，

而

２０１８

年该等产品的销售额分别为

２８

，

１１０．４３

万元、

４４

，

６７７．３８

万元和

５

，

７６７．５５

万元，合计占

２０１８

年主营业务收入的

１７．９３％

。

２０１９

年，公司生产配额与

２０１８

年

相同。

２０１８

年

１１

月

１

日公司收到环境保护部环境保护对外合作中心（环境保护部

环境公约履约技术中心）下发的《关于确认含氢氯氟烃生产行业

２０１８

年度生产

配额削减量的函》，依据

ＨＣＦＣｓ

生产行业生产线关闭项目淘汰量不满足本年度

目标淘汰量的部分， 将采用生产配额等比例削减方式进行淘汰的原则， 公司

２０１８

年度

ＨＣＦＣ－２２

生产配额削减量为

３９２

吨， 占削减前该产品配额的比例为

２．７２％

；

２０１８

年度

ＨＣＦＣ－１４１ｂ

生产配额削减量为

４６０

吨， 占削减前该产品配额

的比例为

１．３２％

；

２０１８

年度

ＨＣＦＣ－１４２ｂ

生产配额削减量为

９４３

吨， 占削减前该

产品配额的比例为

２２．６６％

。目前，公司就上述三种产品已与环境保护部环境保

护对外合作中心签署 《中国

ＨＣＦＣｓ

生产行业

２０１８

年

ＨＣＦＣｓ

生产配额等比例削

减项目合同书》。

２０１８

年，公司按照削减后的配额进行生产。

上述配额削减量按照

２０１８

年的平均销售价格、毛利率和期间费用率计算，

对应的营业收入和净利润分别为

３

，

１０７．６２

万元和

７６８．０５

万元，占

２０１８

年营业收

入和净利润的比例分别约为

０．７０％

和

０．６９％

。 未来若政府加强对该等产品的产

量限制，可能对公司业绩产生不利影响。

２０１６

年

１０

月

１５

日《蒙特利尔议定书》第

２８

次缔约方大会上，通过了关于削

减氢氟碳化物的基加利修正案。修正案规定：发达国家应在其

２０１１

年至

２０１３

年

ＨＦＣｓ

使用量平均值基础上，自

２０１９

年起削减

ＨＦＣｓ

的消费和生产，到

２０３６

年后

将

ＨＦＣｓ

使用量削减至其基准值

１５％

以内； 发展中国家应在其

２０２０

年至

２０２２

年

ＨＦＣｓ

使用量平均值的基础上，

２０２４

年冻结削减

ＨＦＣｓ

的消费和生产， 自

２０２９

年

开始削减，到

２０４５

年后将

ＨＦＣｓ

使用量削减至其基准值

２０％

以内。

基加利修正案生效日期为

２０１９

年

１

月

１

日，截至

２０１９

年

１

月底，我国尚未批

准基加利修正案。 如我国出台

ＨＦＣｓ

削减方案，可能对公司生产经营带来不利

影响。

（七）欧盟对

ＨＦＣｓ

的削减政策

２０１４

年，欧盟颁布更加严格的

Ｆ－ｇａｓ

法规（

ＲＥＧＵＬＡＴＩＯＮ

（

ＥＵ

）

Ｎｏ５１７／

２０１４

），并制定了

ＨＦＣｓ

削减时间表：

２０１５

年冻结，

２０３０

年削减使用量的

７９％

。 为

了更好控制欧盟境内

Ｆ－ｇａｓ

总量这一问题，

Ｆ－ｇａｓ

法规提出配额这一概念，即任

何企业如果想在欧盟市场投放

Ｆ－ｇａｓ

， 必须先进行配额申请并获得相应配额。

ＨＦＣｓ

削减的具体情况如下：

年度 上限（占基准百分比）

２０１５

年

１００％

２０１６

年

－２０１７

年

９３％

２０１８

年

－２０２０

年

６３％

２０２１

年

－２０２３

年

４５％

２０２４

年

－２０２６

年

３１％

２０２７

年

－２０２９

年

２４％

２０３０

年

２１％

注： 基准为

２００９

年

－２０１２

年欧盟市场投放

ＨＦＣｓ

折算为

ＣＯ２

的总量的平均

值。

报告期内，公司销往欧盟

ＨＦＣｓ

产品情况如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

２０１７

年

２０１６

年

ＨＦＣｓ

产品（欧盟）

３４

，

８８３．０３ ４１

，

５３１．０６ １５

，

３１１．４６

营业收入

４４５

，

４３３．２４ ３８９

，

９４８．２０ ２７０

，

０２６．４８

占营业收入比

７．８３％ １０．６５％ ５．６７％

报告期内，公司销往欧盟

ＨＦＣｓ

产品的销售额占营业收入比分别为

５．６７％

、

１０．６５％

和

７．８３％

。若未来欧盟按照

Ｆ－ｇａｓ

法规对

ＨＦＣｓ

继续削减，可能对公司业绩

产生不利影响。

（八）产品销售价格波动风险

公司经营业绩对产品销售价格的敏感系数较高，

２０１７

年、

２０１８

年受益于氟

制冷剂价格大幅上涨的行情，公司氟制冷剂销售金额大幅增长。 报告期内，发

行人各主要产品平均售价变化情况如下：

产 品

２０１８

年相对

２０１７

年变动率

２０１７

年相对

２０１６

年变动率

ＨＦＣ－１３４ａ ２０．７６％ ２１．８１％

ＨＦＣ－１２５ －２．１３％ ６７．３８％

ＨＦＣ－３２ ２３．４２％ ６１．９６％

ＨＣＦＣ－２２ ３４．７８％ ４２．７６％

Ｒ４１０Ａ １．３３％ ６１．４６％

ＨＣＦＣ－１４１ｂ －１８．５７％ －３．０２％

ＡＨＦ ２２．８４％ ５３．５９％

未来若受宏观经济、 下游市场需求波动等因素影响导致公司各主要产品

价格持续下降，将不可避免地影响到公司的盈利能力，给公司经营业绩带来不

利影响。

（九）实际控制人控制风险

本公司的控股股东为胡荣达，实际控制人为胡荣达、胡淇翔。 胡荣达直接

持有本公司

４２．７５％

的股份， 胡淇翔直接持有本公司

１９．６９％

的股份， 同时胡荣

达、胡淇翔通过其控制的三美投资间接控制本公司

９．２９％

的股份，两人合计控

制本公司

７１．７３％

的股份。 胡荣达、胡淇翔可能利用其控股的地位，对本公司重

大资本支出、关联交易、人事任免、公司战略等重大事项施加影响，因此本公司

面临实际控制人控制的风险。

（十）技术研发风险

虽然公司氟制冷剂、 氟发泡剂和无水氟化氢产品在国内具有突出的行业

地位，但研发能力与国外领先的氟化工企业相比仍略显薄弱。面对激烈的市场

竞争和日益严格的环保要求，公司仍需进一步加大科研投入、提高自主创新能

力、扩展产品线、丰富产品结构。 如果未来公司在向规模化、精细化、系列化的

方向发展时，未能在产品的技术研发上跟上行业的步伐，可能会对公司业绩产

生不利影响。

（十一）环保风险

公司生产经营涉及危险化学品生产、销售和废物处理，将产生较多化学污

染物。随着国家环保标准的日趋严格和整个社会环保意识的增强，公司面临的

环保监管力度将进一步提高。公司自成立以来一直注重环境保护和治理工作，

秉承“安全环保，过度防控”的理念，加大环保投入和重点环境治理设施的改

造。 尽管公司已通过改进工艺，严格管理，减少污染物产生，并制定了严格、完

善的操作规程，但仍可能因操作失误、管理疏忽等一些不可预计的因素，造成

“三废”失控排放或偶然的环保事故。因此，公司仍存在由于不能达到环保要求

或发生环保事故而被有关环保部门处罚的风险， 进而对公司生产经营产生不

利影响。

（十二）安全生产风险

自成立以来，公司高度认识到化工行业是高危行业，安全生产是公司经营

的生命线。 公司始终把安全工作放在第一位， 践行安全是管理的试金石的理

念。 在安全管理方面不断创新，孜孜以求，目前已建立了一整套完善的安全管

理体系。尽管公司采取了上述积极措施加强安全管理，但是由于生产过程中涉

及危险化学品，不能完全排除因偶发因素引起的意外安全事故，从而对公司的

生产经营造成不利影响。

（十三）应收账款坏账风险

报告期各期末， 公司应收账款账面价值分别为

２８

，

７１６．０６

万元、

３８

，

２２１．０２

万元和

３８

，

１４９．４９

万元，占流动资产的比例分别为

２２．４６％

、

１９．８７％

和

１５．８９％

。 公

司各期期末的应收账款在合理信用期限内，账龄在

１

年以内的应收账款占比在

９９％

以上。 虽然与公司合作的客户信用较好、回款及时，发生坏账的可能性很

小， 并且公司已为全部外销客户及部分内销客户的应收账款购买了贸易信用

保险。 但如果未来市场发生重大变化，客户出现支付困难或现金流紧张，拖欠

公司应收款项的情形，将对本公司现金流和资金周转产生不利影响。

（十四）税收优惠政策变动的风险

报告期内，公司享受的税收优惠包括土地使用税退还、房产税退税返、出

口退税、 高新技术企业所得税优惠， 税收优惠金额占利润总额的比例分别为

８．００％

、

７．８７％

和

８．２３％

。 公司享受的税收优惠主要受出口退税的影响，在公司外

销占主营业务收入比例较高的销售结构下， 如果国家出口退税的相关政策发

生变化，降低本行业的出口退税率，将对本公司的经营业绩和现金流产生不利

影响。

（十五）净资产收益率下降风险

本次发行募集资金到位后，公司净资产规模将大幅度增加。在项目建设期

及投产初期，募集资金投资项目对公司业绩增长贡献较小，公司收益增加幅度

可能将低于净资产的增长幅度，短期内利润增长幅度将小于净资产增长幅度。

因此，公司存在净资产收益率下降的风险。

（十六）募集资金投资项目的市场风险

公司实施本次募集资金投资项目的决策是基于目前的产业政策、 公司的

发展战略、国内市场环境、客户需求情况等条件所做出的，但存在因市场环境

发生较大变化、项目实施过程中发生不可预见因素导致项目延期或无法实施，

或者导致投资项目不能产生预期收益的风险。同时未来相关行业发展趋势、下

游需求情况、新客户拓展等方面存在一定的不确定性，亦有可能导致未来市场

容量有限，使募投项目实现效益不达预期甚至初期亏损。

（十七）募集资金投资项目增加折旧或摊销影响公司业绩的风险

本次募集资金投资项目全部建成后，根据本次募集资金投资项目的概算，

前

５

年内平均每年将增加公司的折旧和摊销额

６

，

６４５．８７

万元。 受工程设计、设

备的购置和安装、设备试运行、市场推广等因素的影响，公司募投项目建成至

完全投产需要一定的过程。因此在募投项目建成后，若公司未来的营业收入不

如预期增长、同时募投项目收益不能覆盖相关的成本费用，那么募投项目每年

的折旧或摊销将会对公司的经营成果带来不利影响， 因此公司面临着募集资

金投资项目增加折旧或摊销影响公司业绩的风险。

（十八）募集资金投资项目管理风险

本次募集资金投资项目投产后，公司将进一步扩大经营规模，整体业务量

将进一步增加，这将给公司的经营管理能力带来更高的要求，如果公司管理体

系不能迅速适应规模和地域范围的扩张， 将对公司的未来经营和盈利产生不

利影响。此外，随着公司业务范围、市场区域的扩大和业务量的增加，需要大批

兼具开发能力和实践经验的管理和技术人才， 如果人才储备不能跟上业务扩

大的需求，募投项目实现效益将不达预期甚至初期亏损，使公司未来发展将受

到不利影响。

二、重大合同

截至招股意向书签署日， 发行人及合并报表范围内的公司已经签署尚未

履行完毕的重大借款、担保或购销等各类合同包括：

（一）最高额融资合同

截至本招股意向书签署日，发行人及合并报表范围内的公司正在履行的、

金额

１０００

万元以上的最高额融资合同如下：

２０１６

年

１

月， 发行人与华夏银行股份有限公司义乌支行签订了编号为

“

ＨＺ３２

（融资）

２０１６０００２

”的《最高额融资合同》，发行人可申请使用的最高额融

资额度为

２

亿元人民币，额度有效期自

２０１６

年

１

月

１１

日至

２０１９

年

１

月

１１

日。

２０１８

年

１２

月

１８

日， 发行人与中国光大银行股份有限公司宁波分行签订了

编号为“甬园区

ＳＸ２０１８３０８

”的《综合授信协议》，约定其向浙江三美化工股份

有限公司提供最高不超过

５

，

０００

万元人民币的贷款额度。最高授信额度的有效

使用期限截止日为

２０１９

年

１２

月

１

日。

（二）借款合同

截至本招股意向书签署日，发行人及合并报表范围内的公司正在履行的、

金额

３０００

万元以上的重大借款合同如下：

借款银行 合同编号 金额 有效期限

中国建设银行股份有限公司武

义支行

６７７３２７１２３０２０１８０００４３ ８

，

０００

万元人民币

２０１８．６．７

至

２０１９．６．６

中国银行股份有限公司如东支

行

１５０３３９４１６Ｄ１７１２０５０１ ３

，

０００

万元人民币

２０１８．３．９

至

２０１９．３．８

中国光大银行股份有限公司宁

波分行

甬园区

ＤＫ２０１８３９３ ５

，

０００

万元人民币

２０１８．１２．１９

至

２０１９．１２．１８

中国建设银行股份有限公司武

义支行

６７７３２７１２３０２０１８０００８４ ６

，

０００

万元人民币

２０１８．１２．２４

至

２０１９．１２．２３

中国工商银行股份有限公司武

义支行

０１２０８００００９－２０１８

年（武义）

字

００６２２

号

３

，

５５０

万元人民币

２０１９．１．２

至

２０１９．１２．１７

（三）采购合同

截至本招股意向书签署日， 发行人及合并报表范围内的公司正在履行的

重大年度框架合同或标的金额

１

，

０００

万元以上的采购合同如下：

采购方 供应商 合同标的 标的数量 合同单价 合同总金额 有效期至

三美股份

金华三星化

工有限责任

公司

硫酸

１８０

，

０００

吨 市场价

－ ２０１９．１２．３１

三美股份

建德市工联

化工有限公

司

硫酸

１３

，

０００

吨 随行就市

－ ２０１９．１２．３１

江苏三美

金华三星化

工有限责任

公司

硫酸

６０

，

０００

吨 市场价

－ ２０１９．１２．３１

江苏三美

黄山达安贸

易有限责任

公司

硫酸

１００

，

０００

吨 市场价

－ ２０１９．１２．３１

三美股份

无锡四方友

信股份有限

公司

闭口桶 以订单为准

１９８

元

／

只；

２５８

元

／

只

２０１９．１２．３１

（四）销售合同

截至招股意向书签署日， 发行人及合并报表范围内的公司正在履行的重

大年度框架合同或标的金额

１

，

０００

万元以上的销售合同如下：

采购方 客户名称 合同标的 标的数量 合同单价 合同金额 有效期至

三美

股份

大金阿科玛制

冷剂贸易（上

海）有限公司

二氟甲烷

３０００

吨（实际数

量以每月订单

为准）

每个月末以

中国产业在

线（

ＩＯＬ

）公

布的第三周

周报最低价

为依据，价格

不含运费

－ ２０２１．１２．３１

最低

１０００

吨

每个月末以

中国产业在

线（

ＩＯＬ

）公

布的第三周

周报最低价

为依据，价格

包含运费

三美

股份

科慕化学（上

海）有限公司

五氟乙烷

①２０１５

年

７

月至

２０１７

年

７

月，每年

至少供应

３

，

０００

公吨；

②

不晚于

２０１７

年

１

月

１

日起，每年

至少供应

９

，

０００

吨

每季度销售

价格由双方

协定

－ ２０２２．６．３０

三美销售

盐城市工大化

工有限公司

ＡＨＦ １

，

０００

吨

１４

，

８００

元

／

吨

１

，

４８０

万

元

２０１９．３．１０

三美股份

广东志高空调

有限公司

按照订单执行 按照订单执行

按照订单执

行

－ ２０１９．１２．３１

三美股份

广东美的制冷

设备有限公司

按照订单执行 按照订单执行

按照订单执

行

－ ２０１９．１２．３１

上海氟络

江西车仆实业

有限公司

“车仆”、“聚冷

媒”

Ｒ１３４ａ

环保

雪种

７５０

吨

按实际交付

品种、规格计

算

２

，

４３０

万

元

２０１９

年

４

月

上海氟络

盖茨汽车零件

（苏州）有限公

司

四氟乙烷

２２０Ｇ

：

３００

，

０００

罐

９．３６

元

／

罐

１

，

９５４．０４

万元

２０１９．８．３１

１３．６ＫＧ

：

１

，

０００

罐

４７８．４０

元

／

罐

２５０Ｇ

：

２４０

，

０００

罐

１０．３５

元

／

罐

２００Ｇ

：

１

，

５００

，

０００

罐

８．７０

元

／

罐

３００Ｇ

：

６０

，

０００

罐

１２．００

元

／

罐

三美股份

霍尼韦尔贸易

（上海）有限公

司

ＨＦＣ－１２５ ４８６

吨

参考市场价

格、固定价格

等

２０１９．１２．３１ＨＦＣ－１３４ａ ８４０

吨

ＨＦＣ－４１０ａ １２８２

吨

三美股份

美国

Ｈｏｎｅｙｗｅｌｌ

Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

Ｉｎｃ．

１４３ａ １２１９

吨 固定价格

２０２１．１２．３１

（五）抵押合同

截至招股意向书签署日，发行人及合并报表范围内的公司正在履行的、担

保债务金额

１

，

０００

万元以上的抵押合同如下：

２０１７

年

２

月，江苏三美与中国银行股份有限公司如东支行签订编号为

２０１７

年中银最高抵字

１５０３３９４１６０１

号的最高额抵押合同，以东国用（

２０１１

）第

５１００２７

号， 以及如东房权证如东字第

１５２０１５２

、

１５２００９９－１

、

１５２００９９－２

、

１５２００９９－３

、

１５２００９９ －４

、

１５２００９９ －５

、

１５２００９９ －６

、

１５２００９９ －７

、

１４２０３６１ －１

、

１４２０３６１ －２

、

１４２０３６１ －３

、

１４２０３６１ －４

、

１４２０３６１ －５

、

１４２０３６１ －６

、

１４２０３６１ －７

、

１４２０３６１ －８

、

１４２０３６１－９

、

１４２０３６１－１０

、

１４２０３６１－１１

、

１４２０３６１－１２

、

１４２０３６１－１３

、

１４２０３６１－１４

号房产为抵押， 为江苏三美在

２０１７

年

２

月

１３

日至

２０２０

年

２

月

１３

日发生的债务提

供担保，担保债权之最高本金余额为

１２

，

６１８．００

万元。

２０１８

年

６

月

７

日， 公司与中国建设银行股份有限公司武义支行签订编号为

６７７３２７９２５０２０１８０００４３

号的《最高额抵押合同》，以武国用（

２００７

）第

００１５８２－

００１５８８

号、 武国用 （

２０１１

） 第

０００８５１

号土地及武字第

００５００２０９ －００５００２３０

、

２０１２０４３５１

、

２０１２０４８４８

、

２０１１００６２７

、

２０１１００６２１ －２０１１００６２３

、

２０１６０３４２７ －

２０１６０３４２９

、

２０１６０４８７０

、

２０１６０５００１ －２０１６０５０１１

、

２０１６０５０１４ －２０１６０５０２７

号房产

为抵押，为公司在

２０１８

年

６

月

７

日至

２０１９

年

６

月

６

日发生的债务提供担保，担保责

任的最高限额为

２２

，

９７７．００

万元。

２０１７

年

１１

月， 公司与交通银行股份有限公司金华武义支行签订编号为

７６９７０５１７０３０００９

号的抵押合同，以武国用（

２００７

）第

００１３８４

号土地，以及房权证

武字第

００５００２３２

、

００５００２３４

、

００５００２３５

号房产为抵押，为公司在

２０１７

年

１１

月

３０

日

至

２０２０

年

１１

月

３０

日期间签订的全部主合同提供抵押担保， 抵押担保的最高债

权额为

６６２．００

万元。 同月，公司与交通银行股份有限公司金华武义支行签订编

号为

７６９７０５１７０３００１０

号的抵押合同，以武国用（

２０１５

）第

０４４９６

号土地，以及房

权证武字第

２０１６０６３１０

号房产为抵押，为公司在

２０１７

年

１１

月

３０

日至

２０２０

年

１１

月

３０

日期间签订的全部主合同提供抵押担保， 抵押担保的最高债权额为

９７３．００

万元。

（六）保险合同

截至招股意向书签署日，发行人及合并报表范围内的公司正在履行的、保

险金额

１

，

０００

万元以上的保险合同如下：

被保险人 保险人 保险类型 保险项目 最高赔偿限额 保险费率 保险期间

三美股

份、上海

氟络

中国出口

信用保险

公司

短期出口

信用保险

２

亿美元销售款项

５

，

０００

万美元

０．１１％

至

０．３２％

（不含

特殊费率）

２０１８．９．１

至

２０２０．８．３１

三美股份

中国太平

洋财产保

险股份有

限公司

财产综合

险

４

，

６４１．４４

万元存

货和

３２

，

０４９．４２

万

元固定资产

对每次事故

３０００

元人民币

或损失额

１５％

孰

高免赔

０．７８％

２０１８．８．２３

至

２０１９．８．２３

三美股份

中国太平

洋财产保

险股份有

限公司

货物运输

保险

氟化氢铵、 氟化

铵、氢氟酸、二氟

一氯甲烷、一氟二

氯乙烷及其公司

产生的其他化工

产品

对保险标的每

一运输工具的

每一航次

／

班

次

／

车次所负的

最高保险责任

为

５０

万美金

０．０８％

２０１６．７．１２

至

２０２０．７．１１

江苏三美

中国太平

洋财产保

险股份有

限公司

财产综合

险

２５

，

２６９．８０

万元固

定资产和

３

，

１８９．５７

万元存货

对每次事故人

民币

１０００

元或

损失金额的

１２％

孰高免赔

０．６４％

２０１８．１１．３

至

２０１９．１１．２

三、对外担保

２０１８

年

３

月

９

日， 本公司与中国银行股份有限公司如东支行签订编号为

２０１８

年中银最高保字

１５０３３９４１６０１

号的最高额保证合同，约定三美股份为江苏

三美与中国银行股份有限公司如东支行签署的 《授信额度协议》

（

１５０３３９４１６Ｅ１７１２０５０１

号）项下债务提供担保，担保债权最高本金余额为

５

，

０００

万元，担保方式为连带责任保证。

除上述对外担保外，截至招股意向书签署日，公司不存在其他对外担保事

宜。

四、诉讼、仲裁或其他重大事项

（一）本公司的诉讼或仲裁事项

截至本招股意向书签署日，本公司尚未了结的重大诉讼或仲裁事项如下：

原告 被告 起诉日期 案由

标的及

金额

进展情况 执行情况

三美股份

浙江武义金灿

房地产开发有

限公司、应刚

建

２０１５．５．１１

民间借

贷纠纷

１

，

５００

万

元

执行阶段

浙江武义金灿房地产开发有

限公司进入重整计划实施阶

段，三美股份已经申报债权。

（二）本公司控股股东、控股子公司的诉讼或仲裁事项

截至招股意向书签署日，本公司控股股东、控股子公司无尚未了结的重大

诉讼或仲裁事项。

（三）本公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员的诉讼或仲裁事项

截至本招股意向书签署日，本公司的董事、监事、高级管理人员和核心技

术人员无尚未了结的任何重大诉讼或仲裁事项， 也无任何可预见的重大诉讼

或仲裁事项。

（四）本公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员的刑事诉讼事项

截至本招股意向书签署日，本公司董事、监事、高级管理人员和核心技术

人员无受到刑事起诉的情况， 也无任何可预见的受到任何重大刑事起诉的情

况。

（五）其他重要事项

１

、

２０１５

年

７

月氢氟烃产品的反倾销调查

２０１５

年

７

月， 美国商务部展开对原产自中国的氢氟烃产品的反倾销调查，

反倾销调查期自

２０１４

年

１０

月

１

日至

２０１５

年

３

月

３１

日。 本次调查的氢氟烃产品包

括： 氢氟烃单体

ＨＦＣ－３２

、

ＨＦＣ－１２５

、

ＨＦＣ－１４３ａ

， 氢氟烃混合物

Ｒ４０４Ａ

、

Ｒ４０７Ａ

、

Ｒ４０７Ｃ

、

Ｒ４１０Ａ

和

Ｒ５０７

。

２０１６

年

６

月，美国商务部作出倾销最终裁定：原产自中国的氢氟烃产品倾

销幅度为

１０１．８２％

至

２１６．３７％

。

２０１６

年

８

月，美国国际贸易委员会作出损害最终裁定：（

１

）原产自中国的氢

氟烃单体未对美国产业造成实质性损害或者损害威胁；（

２

）氢氟烃混合物对美

国产业造成了实质性损害。

２

、

２０１６

年

３

月

ＨＦＣ－１３４ａ

的反倾销调查

２０１６

年

３

月，美国商务部展开对原产自中国的

ＨＦＣ－１３４ａ

的反倾销申请，反

倾销调查期自

２０１５

年

７

月

１

日至

２０１５

年

１２

月

３１

日。

２０１７

年

２

月，美国商务部作出倾销最终裁定：原产自中国的

ＨＦＣ－１３４ａ

加权

平均倾销幅度为

１４８．７９％

至

１６７．０２％

。

２０１７

年

４

月，美国国际贸易委员会作出损

害最终裁定，认定原产自中国的

ＨＦＣ－１３４ａ

对美国产业造成实质性损害。

３

、

２００９

年

８

月

ＨＦＣ－１３４ａ

的反倾销调查

２００９

年

８

月， 印度商业和工业部展开对原产自中国的

ＨＦＣ－１３４ａ

的反倾销

调查。

２０１１

年

５

月，印度商业和工业部对原产自中国的

ＨＦＣ－１３４ａ

作出反倾销肯

定性终裁，裁定对原产自中国的

ＨＦＣ－１３４ａ

征收

１．１５

至

１．４１

美元

／

千克的反倾销

税，并于

２０１６

年

５

月经日落复审裁定，对中国企业继续征收

１．２２

美元

／

千克的反

倾销税，有效期

５

年。

４

、

２０１７

年

８

月

１８

日，美国贸易代表办公室正式对我国启动

３０１

条款调查

２０１７

年

８

月

１８

日，美国贸易代表办公室正式对我国启动

３０１

调查，主要针对

与技术转让、知识产权和创新有关的法律政策或做法。

２０１８

年

４

月

６

日，美国政府发布了加征关税的商品清单，将对中国出口美国

的

１

，

３３３

项，价值

５００

亿美元的商品加征

２５％

的关税，该清单涉及航空航天、信

息和通信技术、机器人和机械等行业。美国于

２０１８

年

７

月

６

日起对第一批清单上

８１８

个类别、 价值

３４０．００

亿美元的中国商品加征

２５％

的进口关税。

２０１８

年

８

月

７

日，美国宣布将于

２０１８

年

８

月

２３

日起对第二批清单上

２７９

个类别、价值

１６０．００

亿

美元的中国商品加征

２５％

的进口关税。 上述

５００

亿美元加征

２５％

关税清单不涉

及氟制冷剂。

２０１８

年

７

月

１０

日，美国政府发布一份对中国商品加征关税清单，拟对中国

２

，

０００．００

亿美元产品加征

１０％

关税。

２０１８

年

８

月

２

日，美国贸易代表发布声明，拟

将上述加征

１０％

关税提高至

２５％

。 美国时间

２０１８

年

９

月

１７

日，美国政府宣布将于

９

月

２４

日起， 对原产于加征关税清单中的商品加征

１０％

的进口关税， 并将于

２０１９

年

１

月

１

日将加征关税税率上调至

２５％

。 该清单中涉及公司部分出口至美

国的产品，包括

ＨＣＦＣ－２２

、混合制冷剂和钢瓶。

第六节、各方当事人和发行时间安排

一、本次发行的相关机构

（一）保荐机构（主承销商）：长江证券承销保荐有限公司

法定代表人： 王承军

住所： 中国（上海）自由贸易试验区世纪大道

１１９８

号

２８

层

办公地址： 北京市西城区金融大街

３３

号通泰大厦

Ｂ

座

１５

层

联系电话：

０１０－５７０６５２６８

传真：

０１０－５７０６５３７５

保荐代表人： 张海峰、王海涛

项目协办人： 邹棉文

联系人：

张海峰、王海涛、何君光、邹棉文、武石峰、章睿鹏、徐中华、祝金、孙超、董征明、郑梦

晗、杨光

（二）律师事务所：北京市嘉源律师事务所

负责人： 郭斌

住所： 北京市西城区复兴门内大街

１５８

号远洋大厦

Ｆ４０８

联系电话：

０１０－６６４１３３７７

传真：

０１０－６６４１２８５５

经办律师： 史震建、易建胜

（三）会计师事务所：立信会计师事务所（特殊普通合伙）

负责人： 朱建弟

住所： 上海市黄浦区南京东路

６１

号四楼

办公地址： 浙江省杭州市江干区景昙路百大绿城西子国际

Ａ

座

２８－２９

层

联系电话：

０５７１－８５８００４０２

传真：

０５７１－８５８００４６５

经办会计师： 朱伟、唐吉鸿、董晓鹏

（四）资产评估机构：银信资产评估有限公司

负责人： 梅惠民

住所： 上海市九江路

６９

号

办公地址： 上海市九江路

６９

号

联系电话：

０２１－６３３９１０８８

传真：

０２１－６３３９１１１６

经办评估师： 程永海、周强

（五）股票登记机构：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

住所： 上海市浦东新区陆家嘴东路

１６６

号中国保险大厦

３６

楼

联系电话：

０２１－６８８７５８０１

传真：

０２１－６８８７５８０２

（六）收款银行：

户名： 长江证券承销保荐有限公司

开户银行： 中国农业银行上海市浦东分行营业部

账号：

０３３４０３０００４００１２５２５

（七）拟申请上市交易所：上海证券交易所

住所： 上海市浦东南路

５２８

号证券大厦

联系电话：

０２１－６８８０８８８８

传真：

０２１－６８８０４８６８

二、本次发行上市有关的重要日期

刊登发行公告的日期：

２０１９

年

３

月

２０

日

开始询价推介的日期：

２０１９

年

３

月

１５

日

刊登询价公告的日期：

２０１９

年

３

月

１３

日

申购日期和缴款日期： 申购日期

２０１９

年

３

月

２１

日 缴款日期

２０１９

年

３

月

２５

日

股票上市日期： 本次股票发行结束后将尽快在上海证券交易所挂牌交易

第七节 备查文件

一、招股意向书全文和备查文件可到发行人及保荐机构（主承销商）的法

定住所查阅。 查阅时间：工作日上午

９

：

００

至

１１

：

３０

，下午

１

：

３０

至

４

：

３０

。

二、招股意向书全文可通过巨潮网站（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

浙江三美化工股份有限公司

2019

年

3

月

13

日

（上接

A20

版）


