
科创板打新基金

不容错过

由于科创板对于个人投资者设定了门槛，广

大中小散户想要分享科创板收益， 可以通过公募

基金来参与。

笔者认为，参与科创板投资，风险收益比最好

的机会就在网下打新。首先，由于科创板允许未盈

利企业上市，其投资风险较高，一般投资者想要判

断一家创业企业未来几年的走向难度极大，所以，

直接投资科创板公司风险较大。 其次，

A

股传统上

逢新必炒， 当年首批

28

家创业板公司上市首日的

平均涨幅为

106%

。 可以预期，科创板前几批公司

上市同样会受追捧。 更重要的是，科创板

IPO

规则

与

A

股现行规则有所不同，网下打新中签率有望大

幅提高。 具体原因有以下两点：

一是个人投资者不能参与科创板的网下询

价。在发行过程中，发行人对网下投资者进行分类

配售。

A

类为社保、公募、养老金等，

B

类为保险公

司，其他投资者均算做

C

类，但在科创板网下配售

中并不包括个人投资者。 同时， 网下发行数量的

50%

会优先向公募、社保基金、养老金、企业年金

基金、保险资金等配售。

二是网下配售比例大幅提升。 科创板网下发行

比例将大幅提高， 即便考虑到网上有效申购超过一

定倍数时，要启动网下向网上回拨，但回拨后的网下

比例也将从目前的

10%

大大提升到

60%-70%

。

因此，公募基金在科创板网下打新上具备一定

优势，目前市场上的打新基金显然即将迎来一段美

好时光。 所以，在科创板公司发行前，买入规模适

中的打新基金是个好的投资选择。 至于已申报还

未获准发行的科创板基金，投资者届时还需加以甄

别，这其中有十余只基金将采取封闭运作，参与打

新是封闭运作的一大原因，而且这些基金有可能还

会获得战略配售的机会。 当然，这也是一把“双刃

剑”， 战略投资者持有这部分股票将被锁定一年，对

于投资者来说，锁定一年还是有一定风险的。

不仅是公募基金， 私募和券商资管在网下打新

中也具备不小的优势，因为目前

C

类投资者大约

2500

户，其中个人投资者占了

1500

户。 也就是说，在科创

板的网下打新中，

C

类户数会减少六成左右。 当然也

不排除在看到这一好机会时，更多机构会参与进来。

有机构统计显示，在网下打新中签率高企时，

能够实现

9%

的月度收益率。 所以，无论对于个人

投资者来说， 科创

板打新基金产品不

容错过。
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