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长线资金持仓路线图浮现

高端制造、医药、非银金融受宠

□

本报记者 李惠敏

作为A股市场的长线资金， 社保基金、保

险、QFII等持仓情况历来是投资者关注的焦点。

截至3月7日，A股市场已有106家上市公司披露

年报，上述机构2018年的进退“路线图” 逐渐浮

现。各类长线资金持股比例较高的个股，普遍市

盈率较低且业绩稳定。 尽管这些个股近期表现

分化，但业内人士表示，高端制造、大消费、金融

等板块后市行情仍值得期待。

机构偏好同质化

Wind数据显示，截至3月7日下午3点，两市

已发布106份年报， 其中有104家公司涉及机构

持股，机构持股股数合计501.76亿股，持股市值

5297.35亿元。具体至板块来看，医药生物、制造、

消费等属于长线资金主要配置的热门板块。 值

得注意的是， 记者对比各类长线资金持股比例

较高的个股发现，多数市盈率较低且业绩稳定。

截至3月7日，证金和中央汇金出现在29家

上市公司的前十大股东名单中，其中新进利尔

化学，增持伊利股份，减持易世达，其他个股均

未发生变动。 申万宏源、平安银行、伊利股份、

恒瑞医药等为证金和中央汇金持有市值较多

的个股。

截至3月7日，有7家上市公司的前十大股东名

单中出现了QFII的身影，QFII新进了长春高新、

民和股份，增持了恒瑞医药等个股。谈及外资偏好

时，瑞银证券中国首席策略分析师高挺表示，外资

选股偏好市值大、 流动性强、ROE高且盈利确定

性高的个股。具体行业方面，外资偏好食品饮料和

耐用消费品板块。 个股方面，北上资金流向显示，

境外投资者青睐市值大、流动性强的个股。

社保基金热衷医药、材料等板块。 Wind数

据显示，截至3月7日，有15家披露了年报的上市

公司前十大股东中出现社保基金的身影， 持股

市值合计35.12亿元，8家上市公司被社保基金

新进或增持，其中长春高新、恩华药业、索菲亚、

汤臣倍健、蓝晓科技、云图控股等为社保基金持

有市值较多的个股。

此外， 保险资金现身于13家上市公司的前

十大股东名单中，4只个股被不同社保基金组合

新进。截至3月7日，平安银行、伊利股份、申万宏

源、 方大特钢等成为险资较青睐的个股。 一心

堂、同花顺、国瓷材料和北陆药业等被减持。

重配板块分化明显

近段时间，医药、消费、制造、非银金融等板

块的市场表现分化明显。 Wind数据显示，以申

万一级行业的口径计算，今年以来，非银金融涨

幅达55.48%；制造业涨幅达25.35%；消费板块

涨幅达24.17%；医药生物板块涨幅为21.90%。

对此，某机构人士表示，医药、消费属于防

御性板块，在过去两年中，机构抱团取暖效应明

显。而随着当前市场风险偏好的提升，上述板块

资金撤退的现象逐渐显现， 导致相关板块近期

表现不尽如人意。但长期来看，医药和消费行情

仍有机会。 华东券商分析师表示， 对于医药行

业，政策预期好转，新药的审核仍能保证较快速

度。 对于创新型医疗企业，科创板的推出，其势

必将成为上市主力， 也有望提高医药板块的风

险偏好，所以长期看好医药行业。

针对非银金融板块，上述机构人士表示，非

银金融板块近期表现强势，在牛市预期中，充分

享受到“戴维斯双击” 效应。 但当前涨幅较大，

短期风险不容忽视。

谈及制造业， 摩根资管环球市场策略师朱

超平认为，随着制造业的技术含量不断提高，对

制造业企业的创新能力和管理水平的要求也越

来越高，市场份额将进一步向头部企业集中。叠

加政策倾向以及减税降费等利好， 制造业蓝筹

个股的盈利有望提升。

高端制造等板块后市可期

展望后市，机构人士认为，高端制造、大消

费、金融等板块仍值得期待。

行健资产公司行政总裁颜伟华表示， 看好

高端制造业公司， 主要是因中国高端教育带来

的人才红利将在国内高端、 技术密集型的制造

业公司中获得充分体现。 制造业板块大概率有

望成为中国未来的一大增长动力。

前述机构人士表示， 目前点位以持股观望

为主，重点关注上市公司的整体业绩。一季报后

将再次调仓， 主要从部分困境反转或业绩预增

超预期的个股中选择。

朱超平表示， 未来在政策和市场变化的过

程中发掘相对受益的行业和个股机会， 同时可

以从各个产业链的上下游寻找细分行业中的投

资机会。 具体板块方面，仍重点关注消费、金融

和高端制造业的投资机会。

股票私募销售大幅回暖

□

本报记者 林荣华

在近期A股的火热行情下， 股票私募产品

销售情况大幅回暖。 A股连续上涨的走势，也令

不少私募基金管理人急于缩短产品成立时间。

股票私募重获青睐

“今年以来市场行情火热，前两个月销售额

就已明显超越去年同期水平， 其中卖得最好的

就是权益类产品， 这还没有剔除春节假期因

素。 ” 据某第三方基金销售机构介绍，之前私募

基金产品年均销售额在10亿元以上，2018年受

权益类市场表现不佳影响，销售额有所下降，目

前预计2019年销售额有望超过去年。

“卖得还可以，尤其是权益类产品，这是3

月份的主推方向。”另一家第三方基金销售机构

表示。 私募排排网也透露，今年以来用户增量、

活跃量、产品预约量等指标显著高于2018年。私

募产品销售回暖背后，是产品成立数量回升。今年

以来，部分头部私募基金产品备案数量明显增多。

事实上，还有更多私募产品“在路上” 。 某

大型券商产品部负责人表示，“上周五， 一天就

收到30只私募基金产品的托管申请， 如果照这

个速度， 相当于我们每天收到的产品托管申请

数量， 等于此前市场冷清时整个私募行业每天

的产品托管申请数量” 。

私募期望加速建仓

业内人士称，春节以来，市场上演逼空行情，

赚钱效应明显，投资者对股市的关注度提高，同时

政策层面的诸多利好也给了投资者入场的信心。

此外，2018年的极端行情令不少私募产品净值回

撤较大，当市场有所好转时，部分投资者便追加投

资，希望能够在这波行情中获取更高收益。

不过，从私募产品的成立流程看，私募产品

从募集、成立再到备案，需要的时间并不短。 今

年以来，A股连续上涨的走势也令不少私募管

理人有缩短产品成立时间的需求，业内人士称，

电子签约可成为加快节奏的可选路径。

“原本市场预计A股反弹大概率发生在下半

年，结果春节以后市场连续上涨，很多私募基金管

理人加紧发行产品，怕错过最佳建仓时机。 因此包

括券商在内的托管方也希望通过电子签约满足私

募管理人加快产品成立的需求。 ”第三方私募基金

外包业务服务机构海峰科技创始人兼CEO林虹说。

据林虹介绍， 传统纸质合同的签署过程通常

需要6个步骤完成，需要10天时间。 采用电子合同

签约后，整个流程能够在1天内完成，有助于新成

立的私募产品加速入场建仓。“同时，电子签约也

更为安全。 ”林虹说，在纸质合同签署流程中，一

些私募在拿到印刷厂的合同后， 违规将其中涉及

资金打款账户的页面替换， 从而使投资者资金未

能打款到被托管者监控的账户，最终出现“阴阳

合同” ，投资者的资金安全未能得到保障。 采用电

子合同后，私募管理人无法修改合同内容，一经修

改，原有电子章便失效，提高了安全性。

某私募人员表示， 电子签约是未来私募发

展的大趋势。事实上，去年包括海峰科技在内的

三家电子签约平台均完成了首单电子签约业

务，签约产品最后也在基金业协会成功备案。

机构类别 新进 增持

中央汇金/证金 利尔化学 伊利股份

社保基金 汤臣倍健/百川能源/飞凯材料/民和股份/益生股份 长春高新/蓝晓科技

保险资金 中设集团/迈为股份/湘潭电化 /

QFII 长春高新/民和股份 恒瑞医药

机构新进及增持部分个股名单

数据来源：相关上市公司年报 时间截至2019年3月7日 制表/李惠敏

华泰保兴尊诚

3月11日打开申购

华泰保兴基金旗下华泰保兴尊诚定开债基

预计将于2019年3月11日起进入新的开放申购

周期，开放期将不超过二十个工作日。银河证券

数据显示，截至2019年2月22日，该基金过去1

年收益率为11.67%， 在同类105只定开债基

（可投转债A类）中排名第2。

华泰保兴尊诚主要投资于具有良好流动性的

国债、金融债、央行票据等固定收益类金融工具，不

直接买入股票等权益类资产， 亦不参与新股申购，

不过该基金可将可转债、可交债纳入投资范围。

对于债市后期走势，华泰保兴尊诚基金的基

金经理张挺表示，进入2019年，受基本面、政策、

预期等因素共同影响，债券市场的牛市表现仍将

延续，债券资产仍然具有较高的投资价值。 品种

方面，随着牛市的发展，利率债行情或向信用债

扩散。 可转债市场经历大幅扩容后，品种较以往

更为丰富，估值水平偏低，随着权益市场面临的

政策环境好转，中长期投资价值凸显。（黄淑慧）

前海开源基金：

积极挖掘科创板投资机会

近日，科创板相关政策的接连推出，使市场

对科创板充满期待。受限于较高的开户门槛，公

募基金成为广大普通投资者参与科创板投资的

一座桥梁。前海开源基金对此表示，公司已为科

创板投资做好了准备，未来将积极投资于科技、

新兴产业方向的优质企业。

前海开源人工智能主题混合基金发行于

2016年，是公募基金行业首只人工智能主题基

金。 截至3月6日，该基金今年以来累计收益率

已达35.11%。 其基金经理曲扬认为，目前相关

政策、资金正在加快向新兴产业倾斜。 他表示，

科创板拟上市公司大多集中在芯片、云计算、大

数据、物联网、智能驾驶、智能装备等科技领域，

这些公司都在为实现“人工智能”添砖加瓦。基

金2018年四季报显示，前海开源人工智能基金

的持仓集中于计算机、电子、通信三个行业中与

“人工智能” 相关的龙头公司，分布在云计算、

5G、安防、智能手机、芯片、互联网金融、先进设

备等细分领域，与科创板相关度较高。

前海开源工业革命4.0混合基金的基金经理

邱杰认为，科创板的设立契合我国经济增长转型

的时代背景，依靠资本推动和人口红利的传统产

业已由成长期步入了稳定期，需求总量刺激的边

际效应在逐步减弱。 经济增长急需以创新为主的

新兴产业来拉动，以对冲旧动能的减弱。

邱杰称会积极投资科创板及相关新兴产业

的优质公司。他认为，在建设5G的背景下，通信技

术的革新将带来一系列的产业链变革，相关优质

企业在当前时点具有很好的投资价值。（王蕊）


