
（头条）期货服务“三农”绘就新蓝图

提升国际定价权 扎牢防风险“篱笆”

本报记者 王姣

“打通金融服务‘三农’各个环节” ，“支持重点领域特色农产品期货期权品种上市” ，2019年中央一号文件为金融服务实体经济、期货服务“三农”绘制了新蓝图。

业内人士称，作为我国金融市场的重要组成部分，期货市场特有的经济功能有助于实现重要农产品的战略保障，提升大豆、玉米等农产品的国际定价权，“扩大农业大灾保险试点和‘保险+期货’试点”等工作，也将为农业发展扎牢防风险“篱笆” 。

有助实现战略保障

“2019年中央一号文件提出，今明两年是全面建成小康社会的决胜期，‘三农’领域有不少必须完成的硬任务。 ‘三农’工作意义重大、任务艰巨、要求迫切，金融服务实体经济、期货服务‘三农’的发展前景依旧宽广。 ”宝城期货金融研究所所长程小勇告诉中国证券报记者。

这份文件中，市场最为关心的一点是，“保障重要农产品有效供给”被提升到战略高度。 文件明确提出，要“实施大豆振兴计划” ，“将稻谷、小麦作为必保品种，稳定玉米生产” ，“巩固棉花、油料、糖料、天然橡胶生产能力” 。 业内人士认为，期货市场特有的价格发现、风险管理等功能将有助实现农产品的战略保障。

“期货市场制度安排形成了一个公平、合理、权威的农产品基准价格，与现货价格紧密联系，共同为生产者调整种植面积提供了参考和依据。 ”业内人士称。

程小勇表示，保障重要农产品供应，除了优化政府补贴之外，期货市场也需发挥重要作用。 一方面，农产品期货市场高度发达，有利于提升我国在大豆、玉米和小麦等农产品市场上的定价权；另一方面，期货合约的交割标准相对较高，有利于市场提高农产品产出质量，实现增产提质的效果。

以大豆为例，经过多年培育，大连商品交易所（简称“大商所”）构建起完整的大豆期货市场品种体系，其在指导生产大豆种植、稳定企业生产经营等方面发挥了重要作用，有力推动了我国大豆产业发展。

国家统计局数据显示，2018年我国大豆播种面积为840万公顷，较2017年增加15.5万公顷，同比增长1.9%。 受种植面积持续增加影响，我国大豆产量连续三年增加，2016年至2018年累计增加365万吨，累计增幅为29.4%。

“目前，稻谷、小麦、棉花、油料、糖料、天然橡胶都有期货合约，期货市场功能发挥，将有利于实现这些重要农产品的战略保障。 ”程小勇说。

提升农产品定价权

实施重要农产品保障战略，要统筹用好国际国内两个市场、两种资源。 中央一号文件明确提出，要“加快推进并支持农业走出去，加强‘一带一路’农业国际合作，主动扩大国内紧缺农产品进口” 。

市场人士指出，随着中国农产品市场开放程度的不断提高，为保障国家粮食安全，维护本国农业和农产品市场利益，在国际市场上争取更大的话语权是当务之急。 期货市场特有的价格发现等功能，显然有助于提升我国在国际农产品市场上的定价权。

经过多年努力，我国期货市场上覆盖粮棉油糖的农产品期货品种体系基本形成，白糖、玉米、棉花、豆粕、橡胶等农产品期权品种体系也逐步完善。 随着农产品期货期权市场规模稳步发展，客户结构不断优化，市场功能持续改善。

数据显示，我国农产品期货中，流动性充裕的品种价格发现功能发挥较好，如豆油、棕榈油、菜粕、白糖等品种期现货价格相关性均超过0.9，为相关产业提供可靠价格风向标，帮助涉农企业管理经营风险。

同时，我国农产品期货在国际市场上的影响力不断增强。 据美国期货业协会（FIA）发布的2018年全球期货期权交易报告，从农产品期货期权成交量排名看，中国商品交易所的品种占据了全球农产品合约前10强的8个席位，其中大商所的豆粕期货连续8年名列全球农产品成交量排名首位，郑州商品交易所（简称“郑商所”）的菜籽粕、苹果期货位列第二位和第三位，玉米、白糖、棉花、橡胶、豆油期货也赫然在列。

“为加强中国农产品期货在国际市场上的话语权，一方面，我们应充分利用期货市场规避国际市场风险；另一方面，应鼓励国内粮贸商走向世界，通过开展粮食仓储、物流、加工、贸易等方面的国际合作，全球化布局农产品交易市场。 ”一德期货分析师刘晓艺表示。

从交易所角度看，大商所相关负责人表示，将争取早日把大商所建成全球大宗商品定价中心和风险管理中心，努力在服务实体经济、服务国家战略中做出新的更大贡献。 郑商所相关负责人也表示，未来将统筹推进产品创新、规则优化、系统建设、市场服务、对外开放等各项工作，为在本世纪中叶把郑商所建设成为“领先行业的风险管理平台、享誉世界的商品定价中心”打下坚实基础。

扎牢防风险“篱笆”

期货市场的另一个关注焦点在于，中央一号文件对完善农业支持保护制度提出了明确的要求。 文件强调，要“推进稻谷、小麦、玉米完全成本保险和收入保险试点” ，“扩大农业大灾保险试点和‘保险+期货’试点” ，“支持重点领域特色农产品期货期权品种上市。 ”

“适应世贸组织规则被提到了原则的高度，未来国家的支持政策对农产品生产的直接影响将进一步减弱，更多将依靠市场手段和金融工具来实现。 ”一德期货产业投资部研究员孙超、彭瑶点评称。

程小勇告诉记者，中央一号文件明确提出“扩大农业大灾保险试点和‘保险+期货’试点” ，既可以提高期货服务“三农”的能力，又有利于拓宽农民增收渠道。

“‘保险+期货’为农户提供了一种操作性较强的避险工具，将农民所面临的价格风险转移至期货市场，有效地完善了农业生产经营者与期货市场之间的连接机制，是农户或企业所面临的价格风险与期货市场之间的传送带，合理地利用和发展可以更好地发挥期货市场的风险管理功能。 ”程小勇说。

从近几年的实践看，“保险＋期货”被认为是护航“三农”经济发展的创新金融服务。 2018年，郑商所“保险+期货”试点从上年的20个项目拓展到41个试点项目，涉及棉花、白糖、苹果三个品种，涵盖新疆、云南、广西、甘肃等9个省区。 同时，大商所推出的“农民收入保障计划”试点，从单一的“保险+期货”业务，拓展至场外期权、基差收购等多业务形式并用，试点品种也扩大为玉米、大豆和鸡蛋三个品种，覆盖全国16个省区的99个试点。

广州期货研究员刘宇晖补充称，继续完善玉米和大豆生产者补贴政策，以及推进稻谷、小麦、玉米完全成本保险与收入保险的试点，突出了金融服务实体农业的功能，有效推动下亦能保证农户种植的积极性，增加农户收入，突出完成脱贫攻坚任务的核心思想，保障重要农产品的有效供给。

值得一提的是，近年来，交易所优先支持在符合条件的贫困地区开展“保险+期货”试点建设，树立了期货市场助力脱贫攻坚及乡村振兴战略的积极形象。

“2019年1月，天然橡胶、棉花和玉米期权同步上市，预计对决胜脱贫攻坚战将发挥良好作用。 同时，期货行业还将继续以产业需求为导向，不断推动品种创新，持续开展红枣、生猪、辣椒等期货品种的研发上市。 ”华泰期货上海研究所副所长、农产品研究总监陈玮表示。
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□本报记者 王姣

■ 记者观察

哪些大宗商品春季不宜做空

□本报记者 张利静

随着春节结束， 投资者对与这一节日

消费相关品种如鸡蛋、小麦、油脂等的关注

热情逐渐熄火，而转向一些新的题材品种。

加之气温逐渐回升， 投资者对大宗商品时

间维度的把握逐渐切换至春季。 “春种秋

收”、“金三银四”这些影响工农产品基本面

的因素也逐渐凸显。

在大宗商品市场， 多数品种价格存在

明显的季节性波动规律。 通常来说，剔除宏

观周期因素，大宗商品价格走势受生产、消

费等因素影响， 会出现较为明显的季节性

规律。 就春季而言，就有一些品种不适合做

空，如工业品中的铜，以及农产品序列中的

小麦和天然橡胶。

铜方面，众所周知，工业品市场需求的

季节性变化则在其走势中起着重要作用。

中国作为全球铜需求量第一的经济体，在

需求高峰常常给铜价以明显的支撑。 每年

的

2

月到

5

月， 包括中国在内的北半球铜消

费处于春季旺季，铜价通常持续大幅走高。

从历史走势来看， 铜价全年高点大概率出

现在每年的

2

月

-5

月间以及第四季度，因铜

市需求在这期间较为旺盛。 就现货市场而

言，春节过后，下游开工增加，补库需求显

现， 节后现货升水通常在三四月份逐步走

高，从而对期货价格构成提振。

小麦方面，从其期货价格春季波动规律

来看， 通常在

1-3

月出现上涨行情，

4-6

月出

现下跌行情。 其中，支撑

1

—

3

月小麦价格上

涨的重要因素之一便是，该时段为国内农业

政策出台的重要时间窗口，考虑到对农业和

农民积极性的保护倾向，小麦市场在该时间

段常常存在政策提振预期。 尤其是在

2

月，历

史上的上涨概率在

80%

以上。此外，春节也常

常处于该时间段内，消费因素也为小麦价格

带来提振，小麦价格最高点就经常出现在春

节前后。

另一个农产品———天然橡胶，由于其产

量随季节性而变动，一般在

11

月中旬至

12

月

进入减产期，

1

月至

3

月上旬进入停割期，因

而

12

月至次年

2

月沪胶指数上涨概率较大，

这时常常出现天然橡胶期货最好的 “吃饭”

行情，而随着

3

月中下旬开割期和增产期，价

格开始走弱。

同时，从宏观环境来看，无论国内还是

国外，今年以来的全球流动性环境较去年出

现改善。 此外，一些促进消费的相关政策出

台， 也或导致市场库存从上游向下游转移，

从而将为市场价格带来一定的托底作用。

需要注意的是，近年来，由于宏观政策

逆周期特点、通胀因子驱动因素不同、货币

政策和财政政策等，商品季节性规律有所弱

化，部分季节性上涨或者下跌经常出现提前

或者滞后。比如，

2017

年工业品上涨在

2

月就

提前结束，往年

3

月

-5

月旺季的涨势转变为

跌势。

上游回暖 燃料油期价大涨

□本报记者 张利静

1月以来，燃料油市场伴随原油市场回暖

而走强， 国内燃料油期货主力合约累计涨幅

超20%。 分析人士指出，在这波燃料油价格上

涨行情中，船用燃料油市场涨幅突出，春节后

现货涨幅在200元/吨， 后市基本面仍有利多

支撑，但需警惕原油价格波动带来的影响。

船用燃料油市场明显走强

现货市场上，截至2月21日，新加坡高

硫380CST黄埔到岸价为435.63美元/吨，到

岸贴水为17美元/吨； 山东市场委内瑞拉

380CST到岸价433.63美元/吨，跌3.81美元

/吨，到岸贴水至15美元/吨；FOB新加坡高

硫180现货收报424.6美元/吨，380现货报

420.9美元/吨。

值得一提的是， 船用燃料油市场价格春

节以后节节上涨，涨幅在200元/吨左右。金联

创监测数据显示，截至2月21日，渤海湾地区

船用混调180CST库提估价在4450元/吨

-4550元/吨； 华东船用混调180CST库提估

价在4600元/吨-4700元/吨； 华南船用混调

180CST库提估价在4450元/吨-4550元/吨。

国际原油价格节后震荡上行为燃料油

市场带来一定支撑。 分析人士指出，近期三

大因素推助原油市场表现偏强。 首先，国际

贸易局势缓和，市场多头信心提升。其次，数

据显示，沙特1月石油产量从2018年12月水

平上减产35万桶/日至1020万桶/日。沙特减

产态度坚定为原油市场带来强力支撑。 第

三，委内瑞拉石油产出迅速下滑。第四，周内

美元下行走势为原油提供一定的上涨空间。

从基本面来看，燃料油市场尤其是船用

燃料油市场近期也受到诸多利多因素支撑。

金联创燃料油分析师于晓对中国证券报

记者表示，其一，成本方面，不仅原油价格上

涨，而且春节以后原料价格也纷纷走高，调和

成本大幅上行。 节后调油商调和成本较节前

上涨300元/吨左右。 其二，受春节假期影响，

调油商春节前多清库过节， 因此节后不管是

调和原料还是船燃成品供应均偏紧， 这对船

燃市场走高起到了支撑作用。 其三，下游节后

备货需求， 也是支撑此波燃料油价格上涨的

重要因素。

于晓认为， 在调油成本走高传导下，短

线船用油市场仍存上行空间， 幅度在50元/

吨-100元/吨， 但下游需求并未有实质跟

进，故中后期涨势有限，高位回稳为主。

关注原油市场利空影响

展望后市，分析人士认为，短期油市不

确定因素增多，油价表现或承压，从而对燃

料油市场带来一定的利空影响。

美国能源信息署 (EIA) 公布的报告显

示，截至2月15日当周，美国原油库存增加

367.2万桶至4.545亿桶， 市场预估为增加

308万桶。

方正中期期货分析师徐元强表示，更多

数据显示，2月15日当周， 俄克拉荷马州库

欣原油库存激增341.3万桶，创2018年4月6

日当周以来最大单周增幅。此外，当周，美国

国内原油产量增加10万桶至1200万桶/日，

连续四周持平后再度增长， 创2018年12月

14日当周以来最大增幅并续刷历史新高。

美国原油产量位居世界第一，连续增产抵消

了OPEC减产作用，短期来看，库存及产量

增加都将利空国际油价。

燃料油方面，徐元强认为，纸货380月

间价差缩窄至近期低位2.3美元/吨，因供应

充足，近月燃料油下游需求仍疲软，短期内

燃料油可能受国际油价影响出现短暂回调，

但后市仍有一定上涨空间。 套利方面，建议

采取多1909合约空1905合约。

利好汇集 沪胶期价强劲上扬

□本报记者 马爽

上周以来，沪胶期货表现亮眼，主力1905合约

上周五收报12515元/吨， 周度累计上涨875元或

7.52%。分析人士表示，泰国、印度尼西亚和马来西

亚三国联盟提议削减橡胶出口量、 国际贸易局势

缓和以及受天然橡胶供应季节性等因素提振，近

期沪胶期价显著走高。 预计短期期价将维持偏强

震荡。 但长期来看，全球橡胶供应过剩格局仍在，

加之库存压力掣肘，价格仍处底部宽幅震荡阶段。

期价大幅拉升

“上周，受三国联盟提议削减橡胶出口量、国

际贸易局势缓和以及受天然橡胶供应季节性等因

素共振影响，沪胶期价大幅上涨，周涨幅超7%。 ”

金瑞期货分析师表示。

2月21日-22日期间，泰国、印度尼西亚和马

来西亚橡胶理事会（ITRC）部长级会议在泰国曼

谷举行。 会议重申了关于协定出口吨位计划

（AETS）。 三国代表决定实施AETS以削减约30

万吨的出口量，同时将在未来两周内继续讨论实

施AETS的细节和执行时间。

不过， 回顾历次AETS实施对橡胶价格的影

响，上述分析师表示，囚徒困境下，此举对胶价的

影响均有限。 三国挺胶措施并不能对橡胶产能产

生根本性影响，但在目前全球供应处于停割期间，

减少出口仍将产生阶段性影响。

宏观方面，业内人士表示，一方面，国际贸易

局势出现缓和；另一方面，国内基建投资增速拐点

已现， 市场对此将拉动重卡需求回暖表现出一定

的期待。当前处于政策窗口频发期，短期宏观变化

或会继续指引胶价走势。

现货市场， 华闻期货提供的数据显示， 上周

五，上海地区天胶市场，17年云象、金凤全乳胶报

价 11800-11950 元 / 吨 ； 宝 岛 全 乳 胶 报 价

11650-11750 元 / 吨 ； 泰 国 三 号 烟 片 报 价

13450-13550元/吨；越南3L胶报价11400元/吨，

越南10号胶报价11000元/吨。

短期将偏强震荡

从基本面来看， 中银国际期货研究部工业品

团队表示，供应方面，2月初，越南产区全面停割。

泰国中部、北部率先向减产停割期过渡，2月中下

旬泰国南部将停割。全球进入天然橡胶低产期，利

多天然橡胶市场行情。库存方面，上周五天然橡胶

库存增加855吨至437876吨。 青岛保税区内外有

超50万吨库存，云南当地库存亦处于高位。 另外，

2月中下旬开始国内主要港口或出现集中到港情

况。 需求方面，下游工厂陆续恢复生产，厂家出货

量顺畅。

对于后市，金瑞期货分析师表示，短期来看，

胶价在阶段利好格局下预计将维持偏强表现，本

周沪胶期货主力合约或在12400-13200元/吨区

间波动。 但长期来看， 全球橡胶供应过剩格局仍

在，加之橡胶保税区及仓单库存压力，价格仍处底

部宽幅震荡阶段。

华闻期货研发部袁然也认为， 目前正处于全

球天胶供应淡季，下游需求逐渐复苏，基建等宏观

政策带来的乐观情绪尚未消散， 在本月接下来的

时间里，预计天胶行情将保持偏强震荡。但考虑到

国内天胶库存压力沉重， 未来宏观环境存在较多

不确定性，长期趋势建议偏空对待。关注宏观环境

变化以及产胶国会议方面消息对胶市的影响。

玻璃期价短期将承压运行

□本报记者 张利静

2018年11月中旬以来， 玻璃市场整体

呈现震荡反弹态势，目前维持高位调整。 现

货市场上，上周，河北安全5mm浮法玻璃出

厂价报1458元/吨； 华东地区， 山东巨润

5mm浮法玻璃出厂价报1577元/吨；华中地

区， 武汉长利5mm浮法玻璃现货价报1474

元/吨。

对于当前玻璃市场现状，瑞达期货研究

指出， 近期国内玻璃现货市场表现尚可，终

端企业开工情况持续回暖，部分企业价格上

调以进一步刺激市场接货。

分地区来看，该机构分析，沙河地区

厂家报价普涨20元/吨，但受天气影响，错

峰物流对厂家出货造成一定影响；华东地

区产销稳定，部分企业价格上涨，库存压

力尚可接受； 华中地区走货速度一般，厂

家库存仍处上涨态势；华南地区在行业会

议后， 厂家计划上调价格1-2元/重箱；西

南地区节后终端开始复工，部分厂家价格

出现上调；西北、东北地区终端企业开工

率仍处低位，加工厂备货寥寥，厂家库存

承压。

“目前贸易商库存普遍较高，而春节后

的天气情况抑制下游需求释放， 导致备货

意愿偏弱，短期内将会延续去库存态势。 此

外，生产企业节后库存增幅也超出预期。 目

前下游需求仍在恢复中， 最终回升强度有

待观察，而供给压力仍较大，因此玻璃期价

仍将承压运行， 短期1905合约下方支撑在

1340元/吨，上方压力在1380元/吨，建议投

资者在区间内灵活操作。” 方正中期期货分

析师汤冰华表示。

期货服务“三农” 绘就新蓝图

提升国际定价权 扎牢防风险“篱笆”

“打通金融服务‘三农’ 各个

环节” ，“支持重点领域特色农产

品期货期权品种上市” ，2019年中

央一号文件为金融服务实体经济、

期货服务“三农”绘制了新蓝图。

业内人士表示，作为我国金融

市场的重要组成部分，期货市场特

有的功能有助于实现重要农产品

的战略保障，提升大豆、玉米等农

产品的国际定价权，“扩大农业大

灾保险试点和‘保险+期货’ 试点”

等工作，也将为农业发展扎牢防风

险“篱笆” 。

有助实现战略保障

“2019年中央一号文件提出， 今明两年是

全面建成小康社会的决胜期，‘三农’ 领域有不

少必须完成的硬任务。 ‘三农’ 工作意义重大、

任务艰巨、要求迫切，金融服务实体经济、期货

服务‘三农’的发展前景依旧宽广。 ” 宝城期货

金融研究所所长程小勇告诉中国证券报记者。

这份文件中， 市场最为关心的一点是，“保

障重要农产品有效供给”被提升到战略高度。文

件明确提出， 要“实施大豆振兴计划” ，“将稻

谷、小麦作为必保品种，稳定玉米生产” ，“巩固

棉花、油料、糖料、天然橡胶生产能力” 。 业内人

士认为，期货市场特有的价格发现、风险管理等

功能将有助实现农产品的战略保障。

“期货市场制度安排形成了一个公平、合

理、权威的农产品基准价格，与现货价格紧密联

系， 共同为生产者调整种植面积提供了参考和

依据。 ” 业内人士称。

程小勇表示，保障重要农产品供应，除了优

化政府补贴之外，期货市场也需发挥重要作用。

一方面，农产品期货市场高度发达，有利于提升

我国在大豆、 玉米和小麦等农产品市场上的定

价权； 另一方面， 期货合约的交割标准相对较

高，有利于市场提高农产品产出质量，实现增产

提质的效果。

以大豆为例，经过多年培育，大连商品交易

所（简称“大商所” ）构建起完整的大豆期货市

场品种体系，其在指导生产大豆种植、稳定企业

生产经营等方面发挥了重要作用， 有力推动了

我国大豆产业发展。

国家统计局数据显示，2018年我国大豆播

种面积为840万公顷， 较2017年增加15.5万公

顷，同比增长1.9%。 受种植面积持续增加影响，

我国大豆产量连续三年增加，2016年至2018年

累计增加365万吨，累计增幅为29.4%。

“目前，稻谷、小麦、棉花、油料、糖料、天然

橡胶都有期货合约，期货市场功能发挥，将有

利于实现这些重要农产品的战略保障。 ” 程小

勇说。

提升农产品定价权

实施重要农产品保障战略， 要统筹用好国

际国内两个市场、两种资源。 中央一号文件明确

提出， 要“加快推进并支持农业走出去， 加强

‘一带一路’ 农业国际合作，主动扩大国内紧缺

农产品进口” 。

市场人士指出， 随着中国农产品市场开放

程度的不断提高，为保障国家粮食安全，维护本

国农业和农产品市场利益， 在国际市场上争取

更大的话语权是当务之急。 期货市场特有的价

格发现等功能， 显然有助于提升我国在国际农

产品市场上的定价权。

经过多年努力， 我国期货市场上覆盖粮棉

油糖的农产品期货品种体系基本形成，白糖、玉

米、棉花、豆粕、橡胶等农产品期权品种体系也

逐步完善。 随着农产品期货期权市场规模稳步

发展，客户结构不断优化，市场功能持续改善。

数据显示，我国农产品期货中，流动性充裕

的品种价格发现功能发挥较好， 如豆油、 棕榈

油、菜粕、白糖等品种期现货价格相关性均超过

0.9，为相关产业提供可靠价格风向标，帮助涉农

企业管理经营风险。

同时，我国农产品期货在国际市场上的影响

力不断增强。 据美国期货业协会（FIA）发布的

2018年全球期货期权交易报告， 从农产品期货

期权成交量排名看，中国商品交易所的品种占据

了全球农产品合约前10强的8个席位，其中大商

所的豆粕期货连续8年名列全球农产品成交量排

名首位，郑州商品交易所（简称“郑商所” ）的菜

籽粕、 苹果期货位列第二位和第三位， 玉米、白

糖、棉花、橡胶、豆油期货也赫然在列。

“为加强中国农产品期货在国际市场上的

话语权，一方面，我们应充分利用期货市场规避

国际市场风险；另一方面，应鼓励国内粮贸商走

向世界，通过开展粮食仓储、物流、加工、贸易等

方面的国际合作， 全球化布局农产品交易市

场。 ” 一德期货分析师刘晓艺表示。

从交易所角度看，大商所相关负责人表示，

将争取早日把大商所建成全球大宗商品定价中

心和风险管理中心，努力在服务实体经济、服务

国家战略中做出新的更大贡献。 郑商所相关负

责人也表示，未来将统筹推进产品创新、规则优

化、系统建设、市场服务、对外开放等各项工作，

为在本世纪中叶把郑商所建设成为 “领先行业

的风险管理平台、享誉世界的商品定价中心” 打

下坚实基础。

扎牢防风险“篱笆”

期货市场的另一个关注焦点在于， 中央一

号文件对完善农业支持保护制度提出了明确的

要求。 文件强调，要“推进稻谷、小麦、玉米完全

成本保险和收入保险试点” ，“扩大农业大灾保

险试点和‘保险+期货’ 试点” ，“支持重点领域

特色农产品期货期权品种上市。 ”

“适应世贸组织规则被提到了原则的高度，

未来国家的支持政策对农产品生产的直接影响

将进一步减弱， 更多将依靠市场手段和金融工

具来实现。 ” 一德期货产业投资部研究员孙超、

彭瑶点评称。

程小勇告诉记者， 中央一号文件明确提出

“扩大农业大灾保险试点和 ‘保险+期货’ 试

点” ，既可以提高期货服务“三农” 的能力，又有

利于拓宽农民增收渠道。

“‘保险+期货’ 为农户提供了一种操作性

较强的避险工具， 将农民所面临的价格风险转

移至期货市场， 有效地完善了农业生产经营者

与期货市场之间的连接机制， 是农户或企业所

面临的价格风险与期货市场之间的传送带，合

理地利用和发展可以更好地发挥期货市场的风

险管理功能。 ” 程小勇说。

从近几年的实践看，“保险+期货” 被认为

是护航“三农” 经济发展的创新金融服务。 2018

年，郑商所“保险+期货” 试点从上年的20个项

目拓展到41个试点项目，涉及棉花、白糖、苹果

三个品种，涵盖新疆、云南、广西、甘肃等9个省

区。 同时，大商所推出的“农民收入保障计划”

试点，从单一的“保险+期货” 业务，拓展至场外

期权、基差收购等多业务形式并用，试点品种也

扩大为玉米、大豆和鸡蛋三个品种，覆盖全国16

个省区的99个试点。

广州期货研究员刘宇晖补充称， 继续完善

玉米和大豆生产者补贴政策，以及推进稻谷、小

麦、玉米完全成本保险与收入保险的试点，突出

了金融服务实体农业的功能， 有效推动下亦能

保证农户种植的积极性，增加农户收入，突出完

成脱贫攻坚任务的核心思想， 保障重要农产品

的有效供给。

值得一提的是，近年来，交易所优先支持在

符合条件的贫困地区开展“保险+期货” 试点建

设， 树立了期货市场助力脱贫攻坚及乡村振兴

战略的积极形象。

“2019年1月，天然橡胶、棉花和玉米期权

同步上市， 预计对决胜脱贫攻坚战将发挥良好

作用。同时，期货行业还将继续以产业需求为导

向，不断推动品种创新，持续开展红枣、生猪、辣

椒等期货品种的研发上市。 ” 华泰期货上海研

究所副所长、农产品研究总监陈玮表示。
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