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深交所严厉打击

操纵业绩行为

深交所相关负责人表示， 深交所打出监管

“组合拳” ，建立提醒警示、风险监测、调查追踪

和违规处分等立体化监管体系，有力打击操纵业

绩的违法违规行为。
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金融数据超预期

股债双牛会否重现

06

海外视野

影院版奈飞“熄火”

烧钱圈粉遭质疑

只需缴纳9.95美元的月费， 就可以每天去影院

观看一场 2D电影 ， 美国电影订阅服务平台

MoviePass从2017年起红遍全美。 但好景不长，

MoviePass2018年7月传出资金链断裂消息后，其

母公司Helios&Matheson于12日递交退市申请，

MoviePass烧钱圈粉的商业模式遭到质疑。
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习近平会见美国贸易代表莱特希泽和财政部长姆努钦

□新华社北京2月15日电（记者李忠发）

国家主席习近平15日在人民大会堂会

见来华进行新一轮中美经贸高级别磋商的

美国贸易代表莱特希泽和财政部长姆努钦。

习近平指出，中美关系是当今世界最重

要的双边关系之一。两国在维护世界和平稳

定、促进全球发展繁荣方面拥有广泛共同利

益、肩负着重要责任。 保持中美关系健康稳

定发展，符合两国人民根本利益，也是国际

社会普遍期待。 去年12月，我和特朗普总统

在阿根廷会晤，达成重要共识，两国要共同

推进以协调、合作、稳定为基调的中美关系。

希望双方团队按照我同特朗普总统确定的

原则和方向，加强沟通、聚焦合作、管控分

歧，推动中美经贸合作和两国关系健康稳定

向前发展。

习近平指出，去年12月以来，两国经贸团

队开展了密集和有益的磋商。 我多次讲过，中

美两国谁也离不开谁，合则两利，斗则俱伤，

合作是最好的选择。 对于双方经贸分歧和摩

擦问题，我们愿意采取合作的方式加以解决，

推动达成双方都能接受的协议。 当然，合作是

有原则的。 这两天，世界的目光聚焦在北京。

双方团队的磋商又取得了重要阶段性进展。

下周，双方还将在华盛顿见面，希望你们再接

再厉，推动达成互利双赢的协议。

莱特希泽和姆努钦转达特朗普总统对习

近平主席的亲切问候和良好祝愿。 他们表示，

美中贸易关系非常重要。特朗普总统和习近平

主席在阿根廷举行重要会晤后，两国经贸团队

抓紧落实两国元首共识， 在此前磋商的基础

上，过去两天里就双方共同关心的经贸问题进

行了深入讨论，在重要和困难的问题上取得了

新的进展。 虽然还有许多工作要做，但我们抱

有希望。下阶段，美方团队愿同中方团队一道，

密切沟通、抓紧工作，争取达成符合双方利益

的协议。 特朗普总统十分敬重习近平主席，期

待着同习近平主席保持密切沟通。

习近平请莱特希泽和姆努钦转达对特

朗普总统的诚挚问候。习近平表示非常珍视

同特朗普总统的良好工作关系，愿同他通过

各种方式保持联系。

刘鹤、王毅等参加会见。

中美经贸高级别磋商结束

□新华社北京2月15日电（记者韩洁）

2月14-15日，中共中央政治局委员、国务院副总

理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤与美国贸易代

表莱特希泽、财政部长姆努钦在北京举行第六轮中美

经贸高级别磋商。 双方认真落实两国元首阿根廷会晤

共识，对技术转让、知识产权保护、非关税壁垒、服务

业、农业、贸易平衡、实施机制等共同关注的议题以及

中方关切问题进行了深入交流。 双方就主要问题达成

原则共识，并就双边经贸问题谅解备忘录进行了具体

磋商。 双方表示，将根据两国元首确定的磋商期限抓

紧工作，努力达成一致。

双方商定将于下周在华盛顿继续进行磋商。

制定规则 精准打击

证监会明确禁止四种操纵期货价格行为

□本报记者 徐昭

证监会新闻发言人高莉15日表示，

为规范发展期货市场，增强期货市场服务

实体经济能力，精准打击期货市场操纵行

为，维护期货市场秩序，防范风险，根据

《期货交易管理条例》(简称 《条例》)授

权，证监会起草了《关于<期货交易管理

条例>第七十条第一款第五项的规定（征

求意见稿）》（简称《规定》）。近日，证监

会就《规定》向社会公开征求意见。

高莉介绍，《规定》共7条。 第一条为

制定依据， 第二至五条明确禁止虚假申

报、蛊惑、抢帽子、挤仓等四种操纵期货交

易价格的行为， 并规定了具体构成要件。

其中，第二条禁止任何单位或者个人不以

成交为目的申报买卖合约，影响期货交易

价格，并进行与申报方向相反的交易或者

谋取其他不正当利益；第三条禁止任何单

位或者个人编造、传播虚假信息或者误导

性信息，影响期货交易价格，并进行相关

交易或者谋取其他不正当利益；第四条禁

止从事期货投资咨询业务的机构或其人

员， 或者其他具有市场影响力的主体，对

合约或合约标的物作出公开评价、预测或

者投资建议，影响期货交易价格，并进行

与其评价、预测或者投资建议方向相反的

期货交易；第五条禁止任何单位或个人单

独或者联合， 在临近交割月或交割月，利

用不正当手段规避持仓限制，形成持仓优

势，影响期货交易价格。 第六条为责任条

款。 第七条为生效日期。

证监会同日发布的 《起草说明》指

出，近年来，期货市场操纵行为时有发生，

影响了期货交易价格，扰乱了期货市场秩

序。《条例》第七十条明确禁止连续交易、

约定交易、自买自卖和囤积现货等四种传

统操纵期货交易价格行为。 2006年以来，

证监会据此查处了甲醇1501合约、 胶合

板1502合约、天然橡胶1010合约等8起操

纵案件。

随着市场发展和技术进步，一些投资

者不当利用程序化交易工具或自媒体，通

过虚假申报、蛊惑、抢帽子或挤仓等方式

影响期货交易价格。目前发现的主要有以

下四类。

一是虚假申报操纵。 在我国证券市

场，证监会制定的操纵认定指引明确禁止

虚假申报操纵，证监会据此查处了唐某某

跨境操纵“小商品城”等多起案件。 在国

外期货市场，如美国商品期货交易委员会

(CFTC)一直对虚假申报进行重点监管和

打击。 我国四家期货交易所也曾多次发

现疑似虚假申报操纵线索，但因制度依据

不足无法打击。

二是蛊惑操纵。 一些期货市场参与

者利用自媒体发布虚假信息或误导性信

息，影响期货交易价格，并进行相关交易

或谋取不正当利益。 在我国证券市场，证

监会制定的操纵指引明确禁止蛊惑操纵。

在国外，美国、日本等均明确禁止利用虚

假信息操纵期货市场。

三是抢帽子操纵。 在我国证券市

场，证监会制定的操纵指引明确禁止抢

帽子操纵。 近年来，证监会查处了廖某

某操纵证券市场等多起此类案件，朱某

某等部分行为人还被追究了刑事责任。

在期货市场， 借助自媒体传播迅速、影

响力大的特点， 抢帽子操纵呈扩散之

势。 例如，有投资者频繁通过自媒体发

布关于期货合约的评价性信息，影响期

货交易价格， 并在信息发布前建仓、发

布后平仓牟利。 该投资者先后操作了玻

璃、聚丙烯、鸡蛋、焦炭、苹果等多个期

货品种，影响恶劣。

四是挤仓操纵。 目前，我国商品期货

市场均采取实物交割制度，在交割月最后

交易日之后，合约空头头寸持有人须履行

交货义务，否则须承担交割违约责任。 实

践中，绝大部分交易者并无交割意愿和交

割能力，在临近交割月或交割月最后交易

日之前，多以平仓方式了结头寸。 一些投

资者通过不正当手段规避持仓限制，形成

持仓优势，并持仓捂盘导致合约流动性急

剧下降，迫使无交割意愿和能力的空头在

较高价位斩仓离场，从而实现挤仓操纵的

获利目的。 如上海某机构控制60个账户

在胶合板、 焦炭1501合约买方向上大规

模超仓，导致合约价格大幅上涨。 挤仓操

纵导致相关合约多空持仓居高不下，破坏

了期货市场价格发现功能。此类行为容易

引发期货交易结算和交割风险。国外成熟

期货市场将此作为典型的操纵行为予以

禁止。

由于《条例》未明确禁止前述行为，

线索上报和立案查处制度依据不足，此类

行为呈现多发态势，亟须制定规则予以打

击。 根据《条例》第四十六条第一项和第

七十条第一款第五项的授权，证监会决定

制定规则明确禁止相关行为。

1月新增贷款规模创新高 稳健货币政策取向不变

□本报记者 欧阳剑环

央行15日公布的数据显示，1月人民币

贷款增加3.23万亿元， 创单月历史新高，同

比多增3284亿元。 央行货币政策司司长孙

国峰表示， 总体看，1月贷款同比多增主要

是受宏观调控加大逆周期调节力度、货币政

策传导出现边际改善和一些季节性因素影

响，稳健货币政策的取向并未发生改变。

对于是否会降息，孙国峰表示，应从实

际效果及利率市场化进程两个角度分析，多

关注实际的银行贷款利率变化。

银行信贷投放能力提升

“银行普遍有‘早投放，早收益’ 、争取

‘开门红’的经营传统。 ” 孙国峰表示，从历

史规律看，1月是全年贷款投放最多月份。

今年1月新增贷款情况与去年同期情况类

似，与实体经济需求相匹配，属合理水平，不

是“大水漫灌” 。 考虑到春节因素，应把1、2

月甚至一季度数据统筹考察，不宜对单月数

据过度关注。

此外，2018年尤其是四季度以来，央行

采取了一系列措施，缓解银行信贷供给存在

的约束，疏通货币政策传导机制。 这些措施

的效果正在显现，货币政策传导出现边际改

善，金融对实体经济的支持力度加大。

从市场和监管环境看，中信证券固收首

席研究员明明表示，资金面持续宽松，银行

去年底的部分投资项目开始启动。发行永续

债缓解了银行的资本补充压力，银行信贷投

放能力提升。监管部门鼓励银行加大支持小

微企业、民营企业融资的力度，也使得银行

加大信贷投放。 此外，2018年以来票据融资

火爆，为应对大量存量票据到期，银行年初

对票据投资的规模仍保持在高位。

明明表示，一般1月新增人民币贷款较

多，主要受信贷额度和盘点结算影响，前一

年积压的融资需求一般会在下一年1月释

放。 为避免优质客户流失，银行会在年初优

先对其投放信贷。 在早投放、早受益的原则

下，1月银行冲信贷动力较大。

分部门看， 数据显示，1月住户部门贷

款增加9898亿元， 其中短期贷款增加2930

亿元，中长期贷款增加6969亿元；非金融企

业及机关团体贷款增加2.58万亿元，其中短

期贷款增加5919亿元， 中长期贷款增加1.4

万亿元，票据融资增加5160亿元；非银行业

金融机构贷款减少3386亿元。

中国银行国际金融研究所宏观经济与

政策主管周景彤表示，信贷结构有所改善，

金融支持实体力度不断加强。 一是中长期

贷款改善，无论是住户部门还是企业部门，

中长期贷款的增长情况均较为明显； 二是

新增贷款主要来自非金融企业及机关团体

贷款，占比为80%，较2018年12月提高36个

百分点， 表明金融对实体企业的支持力度

进一步增强； 三是住户部门新增贷款占比

进一步降低，表明居民加杠杆步伐放缓，情

况有所好转。

表外融资或逐渐恢复

央行调查统计司司长阮健弘介绍，1月

社会融资规模增量比上月多3.05万亿元，比

上年同期多1.56万亿元。 1月末社会融资规

模存量同比增长10.4%，增速比上月高0.7个

百分点。

阮健弘表示， 委托贷款降幅缩小，信

托贷款由负转正， 这是1月社会融资规模

结构出现的新特征。 1月委托贷款减少699

亿元，分别比上月和上年同期少减1511亿

元和10亿元，下降势头明显放缓；信托贷

款增加345亿元， 是连续十个月减少后的

首次增加，比上月多增833亿元。“2017年

下半年到2018年， 受结构性去杠杆影响，

表外融资经历了快速回落。 从数据趋势来

看，预计表外融资增速虽仍下降，但降幅

会有所收窄。 ”

在明明看来， 社融增量超预期主要源

于人民币贷款大幅增长。 细项上，非标收缩

态势有所放缓，其中委托贷款降幅收窄、信

托贷款由降转升， 未贴现承兑汇票规模回

升幅度继续扩大。 在政策引导及资金面持

续宽松的影响下， 信用债市场信心有所恢

复，企业债净融资规模继续增大，同比多增

4990亿元。

交通银行首席经济学家连平表示，1月

信托贷款由负转正，增加345亿元，并且未贴

现银行承兑汇票延续上月增长势头。在这样

的形势下，长达10个月连续负增长的表外融

资由负转正，可能意味着前期金融去杠杆和

监管加强的冲击已减弱，（下转A02版）
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1月CPI同比上涨1.7%

国家统计局15日公布，1月居民消费价格指数

（CPI）同比上涨1.7%，涨幅比上月回落0.2个百分

点；工业生产者价格指数（PPI）同比上涨0.1%，涨

幅比上月回落0.8个百分点。 专家表示，食品价格涨

幅收窄是CPI涨幅回落的主要原因。
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外汇局：

跨境资金流动将保持总体平稳

国家外汇管理局新闻发言人、 总经济师王春英

15日表示，未来跨境资金流动将保持总体平稳，我国

国际收支状况也将保持基本平衡。 当日，国家外汇管

理局公布了2018年四季度及全年国际收支平衡表

初步数据。 2018年我国经常账户顺差491亿美元。

03

公司纵横

拟重组成为武汉中商全资子公司

居然新零售欲加速业态转型

目前武汉中商总市值约29.92亿元， 而居然新零

售的估值在363亿元至383亿元之间，“蛇吞象”式重

组方案背后隐含的高估值问题成为市场关注焦点。 对

此， 居然控股集团董事方汉苏在15日召开的重大资产

重组媒体说明会上回应称， 在未来可预见的较长时间

里，无论规模还是营收、利润，都会继续保持增长。

03

公司纵横

东方园林：

足额支付12.46亿元债务本息

东方园林15日发布公告称，2月15日，公司已将

“18东方园林SCP002” 本息12.46亿元足额支付

至上海清算所，预计于2月18日完成兑付。2019年以

来，东方园林已兑付三笔公司债共计27亿元。 2019

年债券仅剩两笔，各10亿元，将在8月及10月到期。

视觉中国图片 制图/韩景丰

1月新增人民币贷款和社会融资规模增量双

双超预期。 股债双牛会否再次出现？ 业内人士指

出，预计债券利率仍将低位震荡。 权益类及大宗

商品的投资机会将在经济企稳后渐显。


