
一、综合奖

二、各品种产业服务奖

上海中期期货股份有限公司

上海东证期货有限公司

广发期货有限公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

中银国际期货有限责任公司

中粮期货有限公司

方正中期期货有限公司

申银万国期货有限公司

永安期货股份有限公司

华泰期货有限公司

国投安信期货有限公司

国贸期货有限公司

国泰君安期货有限公司

建信期货有限责任公司

南华期货股份有限公司

格林大华期货有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

鲁证期货股份有限公司

（一）优秀会员金奖

一德期货有限公司

大地期货有限公司

上海东方财富期货有限公司

云晨期货有限责任公司

中大期货有限公司

中国国际期货股份有限公司

中钢期货有限公司

中信建投期货有限公司

中辉期货有限公司

长江期货股份有限公司

东吴期货有限公司

东海期货有限责任公司

北京首创期货有限责任公司

弘业期货股份有限公司

迈科期货股份有限公司

光大期货有限公司

华安期货有限责任公司

兴业期货有限公司

兴证期货有限公司

宏源期货有限公司

招金期货有限公司

国信期货有限责任公司

国海良时期货有限公司

国富期货有限公司

金瑞期货股份有限公司

信达期货有限公司

浙商期货有限公司

铜冠金源期货有限公司

瑞达期货股份有限公司

新湖期货有限公司

（二）优秀会员银奖

大冶有色金属有限责任公司

上海浦东发展银行股份有限公司

天风期货股份有限公司

云晨期货有限责任公司

中国民生银行股份有限公司

中信银行股份有限公司

中铝国际贸易有限公司

中银国际期货有限责任公司

平安银行股份有限公司

平安期货有限公司

华金期货有限公司

交通银行股份有限公司

江苏沙钢集团有限公司

兴业银行股份有限公司

招商银行股份有限公司

金川集团股份有限公司

金信期货有限公司

深圳瑞龙期货有限公司

摩根大通期货有限公司

澳大利亚和新西兰银行 （中国）

有限公司

（三）市场进步奖

天风期货股份有限公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

长江期货股份有限公司

方正中期期货有限公司

永安期货股份有限公司

弘业期货股份有限公司

创元期货股份有限公司

美尔雅期货有限公司

徽商期货有限责任公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

中银国际期货有限责任公司

中粮期货有限公司

方正中期期货有限公司

永安期货股份有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

金瑞期货股份有限公司

海通期货股份有限公司

铜冠金源期货有限公司

上海中期期货股份有限公司

中信期货有限公司

中粮期货有限公司

永安期货股份有限公司

华泰期货有限公司

兴证期货有限公司

国投安信期货有限公司

国信期货有限责任公司

建信期货有限责任公司

海通期货股份有限公司

鲁证期货股份有限公司

上海中期期货股份有限公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

中银国际期货有限责任公司

方正中期期货有限公司

永安期货股份有限公司

华泰期货有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

鲁证期货股份有限公司

广发期货有限公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

方正中期期货有限公司

永安期货股份有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

鲁证期货股份有限公司

上海东证期货有限公司

中信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

金瑞期货股份有限公司

海通期货股份有限公司

上海中期期货股份有限公司

上海东证期货有限公司

上海浦东发展银行股份有限公司

上海银行股份有限公司

中国民生银行股份有限公司

中国农业银行股份有限公司

中信银行股份有限公司

中信期货有限公司

方正中期期货有限公司

平安银行股份有限公司

申银万国期货有限公司

交通银行股份有限公司

宏源期货有限公司

招金期货有限公司

招商银行股份有限公司

国泰君安期货有限公司

建信期货有限责任公司

浙商银行股份有限公司

海通期货股份有限公司

鲁证期货股份有限公司

上海东证期货有限公司

中信期货有限公司

方正中期期货有限公司

申银万国期货有限公司

永安期货股份有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

建信期货有限责任公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

上海东证期货有限公司

中信期货有限公司

方正中期期货有限公司

东海期货有限责任公司

永安期货股份有限公司

光大期货有限公司

华泰期货有限公司

兴证期货有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

南华期货股份有限公司

浙商期货有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

鲁证期货股份有限公司

上海东证期货有限公司

中信期货有限公司

中银国际期货有限责任公司

永安期货股份有限公司

华泰期货有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

南华期货股份有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

上海东证期货有限公司

中信期货有限公司

中银国际期货有限责任公司

方正中期期货有限公司

永安期货股份有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

鲁证期货股份有限公司

申银万国期货有限公司

建信期货有限责任公司

海通期货股份有限公司

大地期货有限公司

上海东证期货有限公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

中粮期货有限公司

招商期货有限公司

国泰君安期货有限公司

金瑞期货股份有限公司

银河期货有限公司

鲁证期货股份有限公司

三、上海国际能源交易中心优秀会员

上海东证期货有限公司

上海浙石期货经纪有限公司

广发期货有限公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

中银国际期货有限责任公司

方正中期期货有限公司

申银万国期货有限公司

永安期货股份有限公司

华泰期货有限公司

兴证期货有限公司

宏源期货有限公司

招商期货有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

建信期货有限责任公司

南华期货股份有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

新湖期货有限公司

（四）社会责任贡献奖

（六）黄金产业服务奖（一）铜产业服务奖 （二）铝产业服务奖 （三）铅、锌产业服务奖 （四）镍产业服务奖 （五）锡产业服务奖

（七）白银产业服务奖 （八）钢材产业服务奖 （九）天然橡胶产业服务奖 （十）燃料油、沥青产业服务奖 （十一）纸浆产业服务奖 （十二）期权市场服务奖
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双汇发展复牌震荡

基金经理激辩消费板块机会

□

本报记者 李惠敏 林荣华

1月28日， 颇受机构青睐的双汇发展复牌出

现震荡。 作为一只白马消费股，双汇发展颇受证

金、汇金、外资等机构喜爱，且持仓量并不低。 双

汇发展也是公募基金的重仓股， 四季报显示，超

百只基金重仓持有该股。 不过，在谈及消费板块

未来走势时，也有机构人士称，虽然大消费板块

业绩增长可持续且确定性相对更强的中长期逻

辑仍在，但短期不容易找到明显的预期差。

机构重仓

因重大资产重组事项停牌的双汇发展于

2019年1月28日复牌。 不过，复牌首日一度下挫近

6%，随后迅速拉升，最终以下跌1.47%的结果收盘，

报收于24.14元。

结合最新披露的基金四季报数据来看，共有

103只基金重仓持有双汇发展， 合计持有1.19亿

股，总市值达28.11亿元。 博时、工银瑞信、华夏旗

下基金业重仓较多。 例如，博时策略配置、长城双

动力、长信利泰灵活、大摩量化多策略、工银国企

改革等基金前十大重仓股均有双汇发展的身影。

除公募基金外， 双汇发展也一直备受长线资

金、外资的青睐，且持仓量不低。 截至2019年1月

18日，双汇发展披露的前十大股东包括香港中央

结算、中国证金、中央汇金、中国人寿保险股份有

限公司-传统-普通保险产品-005L-CT001深、

全国社保基金一零三组合、 全国社保基金一零一

组合、泰康人寿保险有限责任公司-投连-创新动

力以及中欧恒利三年定开等。

具体来看，香港中央结算持有1.18亿股，相比

三季度的1.38亿股有所减持， 但整体持股比例仍

达3.56%，为第三大股东；中国证金持有5797.11

万股，持股比例达1.76%，位列第四大股东；中央

汇金持有约3159万股；2只社保组合分别持股

2000万和1662万股。

值得注意的是， 复牌是因近日双汇发展公告

称拟向控股股东双汇集团唯一股东罗特克斯发行

股份的方式对双汇集团实施吸收合并。其中，双汇

发展为吸收合并方，双汇集团为被吸收合并方。本

次吸收合并的双汇集团预估值为401.67亿元，经

协商，以20.34元/股的股份发行价，合计19.75亿

股收购资产。本次吸收合并完成后，双汇集团持有

的本公司19.56亿股股票将被注销，因此本次吸收

合并完成后实际新增股份数量为1918.85万股。

寻找消费板块“预期差”

针对昨日双汇发展的震荡表现， 一位公募基

金研究员表示， 市场对双汇发展的担忧受非洲猪

瘟影响，对公司短期屠宰量带来一定不确定性，导

致其成本端压力有所上升。不过，本次重组对双汇

发展核心影响并不大， 而且股权结构也不存在重

大改变。长期来看随着收入端受猪周期上行获益，

或利于屠宰行业集中度提升。

某基金经理称，“实际上，四季度我们的确增

加了部分消费养殖行业持仓， 从公募基金的角度

看，2018年四季度部分消费股的下跌有应对赎回

等交易性因素，但中长期逻辑没有明显破坏。 ”

事实上， 消费股一直是公募基金的 “心头

好” ，抱团持股并不鲜见，在过去两年中消费股也

整体表现较好。 不过， 在谈及消费板块未来走势

时，也有受访人士称，短期不容易找到消费板块中

存在的明显“预期差” 。

某位持有双汇发展的基金经理表示，未来重点

关注消费板块中受宏观周期影响较小的弱周期个

股。当前，低估值、业绩增长确定性强、高分红的消费

股更有吸引力，看好细分领域有定价权的消费龙头。

“我们仍在不断买入消费板块， 把这部分作

为防御性底仓，再波段性参与其他行业个股。 ”一

位公募基金经理表示，“尤其是消费升级中的优

质企业投资机会，既能作为防御性配置，一定程度

上又可具备进攻性，长期看好。 ” 针对开年以来消

费股的走强，上述基金研究员表示，消费股的长期

增长逻辑仍在， 叠加偏爱大盘蓝筹的海外资金持

续进入，因此表现较好。

也有基金经理表示， 受宏观经济下行压力和

消费不及预期影响，公募基金在2018年四季度减

持了食品饮料板块。 虽然大消费板块业绩增长可

持续且确定性相对更强的中长期逻辑仍在， 但其

实短期不容易找到明显的预期差。

暂缓海外上市 部分企业欲转战科创板

机构关注“绿鞋机制”

□

本报记者 刘宗根

科创板总体实施方案日前获得通过， 推出速

度或超出市场预期。 记者了解到，部分企业已有意

暂缓海外上市的推进，转战科创板。 据业内人士预

计，如若询价机制放开，“绿鞋机制” 或将在科创

板得到更广泛应用。 此外，减持制度需要与战略投

资者的间隔匹配，短期内或依然比照A股。

“绿鞋机制”猜想

科创板的推出速度或超出市场预期。 1月23日，

中央全面深化改革委员会第六次会议召开，审议通

过了《在上海证券交易所设立科创板并试点注册制

总体实施方案》、《关于在上海证券交易所设立科

创板并试点注册制的实施意见》。 这距离“上交所

设立科创板并试点注册制”的提出不足三个月。

记者注意到，部分企业已暂缓海外上市，转战

科创板。 北京某中型PE机构董事长日前表示，部

分被投企业2018年下半年就已经开始搭VIE架

构，准备登陆纳斯达克或者港交所，科创板即将出

世后，这部分企业减缓了VIE架构推进。他同时表

示，科创板首批企业大概率采用邀请制。

从市场的多方观点来看， 科创板是否会广泛

引入战略投资者及“绿鞋机制” 是机构关注的一

大热点。中金公司王汉锋团队认为，如若询价机制

自由度放开，“绿鞋机制” 或得到更为广泛的应

用。战略投资者的可参与范围目前较难预期，但预

计参与形式或与目前的A股IPO类似， 参与价格

或为网下投资者询出的发行价格， 分配新股额度

与网下部分独立计算。

所谓的“绿鞋机制” ，即“超额配售选择权” ，

一般指获发行人授权的主承销商可在股票上市之

日起30天内，按同一发行价格超额发售不超过包

销数额15%的股份。 对于可用“绿鞋机制” 的新

股，上市之日起30天内快速上涨或下跌的现象将

有所抑制，其上市之初的价格波动会有所收敛。此

前，关于是否应取消“新股首日涨跌幅限制” 的讨

论更是加剧了这种猜想。

招商证券分析师董瑞斌认为， 美股及港股在

制度上允许承销商在配售时自主决定新股的配售

对象及数量，采用战略配售及超额配售选择权，实

现新股的合理高效定价。 由于科创板定向服务于

科技创新类企业， 此类企业通常具有投资回收期

较长的特点，比较适合基石投资人。 通过采用战略

配售机制引入基石投资人（主要是专业的机构投

资者、大型企业）长期大量持有发行的股票，有助

于提升市场信心，稳定股价的交易波动。

减持制度短期内或比照A股

除了“绿鞋机制”外，减持及退出也备受机构

关注。 上海某大型券商系PE机构总经理日前表

示，科创板有望给VC/PE机构提供市场化的高流

动性退出渠道，现阶段退出非常难，其退出条件受

到关注并不难理解。

广证恒生分析师赵巧敏认为， 对于减持和定

增，美股港股的要求主要在于完全信息披露，对减

持的时间限制以及再融资时间间隔、 资金用途的

监管相对宽松。比较美股港股以及新三板市场，预

计科创板会在再融资的时间隔要求、 发行审核等

方面有所放宽。 减持制度需要与战略投资者的间

隔匹配，短期内或将依然比照A股。

中信证券分析师秦培景认为，如果没有二级市

场的有效承接，一级市场形成的“堰塞湖” 很可能

产生系统性风险，并且最终严重影响初创企业的融

资。 注册制的推出对于疏通一二级市场具有重要作

用。 科创板作为增量市场可以直接承接部分资金的

退出，但初期上市公司数量肯定受到限制，所以解

决这一问题的有效手段就是科创板注册制改革倒

逼A股存量市场的改革， 其中最可能的方向就是进

一步放松并购重组政策，A股上市公司通过产业整

合目的的并购重组来加速业务结构的升级，同时完

成一级市场优质项目的资金退出。

新兴市场基金

吸金效应重现

□

本报记者 吴娟娟

EPFR发布的最新报告显示， 随着

市场预期美联储加息节奏减缓，新兴市

场基金压力缓解。

股票型基金方面，1月16日至1月23

日，全球新兴市场基金类录得显著资金

净流入， 资金流入量为过去48周来新

高。 EPFR分析，根据国际货币基金组织

发布的全球经济增速预测，2019年新兴

市场整体经济增速为4.5%，约为成熟市

场增速的2倍。 截至1月23日，全球新兴

市场股票基金已经连续17周录得资金

净流入，本次资金流入新兴市场持续时

间之长可谓罕见，仅次于2017年三季度

中期。

具体到中国，2018年四季度，中

国股票型基金贡献了新兴市场股票

型资金净流入的主要部分。 不过，1月

16日至23日这一周，中国股票型基金

录得资金净流出。EPFR分析认为这或

许与农历新年即将放假有关。 不过投

向亚洲（不含日本）、太平洋区域股

票型基金对中国市场股票的敞口创新

高， 与此同时全球新兴市场基金这一

基金门类削减其对于中国市场股票的

敞口。

债券型基金方面，随着新兴市场资

金流入情况改观，币值相对坚挺的新兴

市场债券基金获利好。 据EPFR，货币相

对坚挺的新兴市场债券基金1月16日至

23日录得了2016年7月第三周以来最大

幅度的周度资金净流入。

尽管新兴市场股票型基金和债券

型基金资金流入状况良好，全球基金行

业整体并不乐观。 EPFR统计显示，整体

而言，1月16日至23日，全球债券型基金

吸引了52亿美元资金净流入，而股票型

基金录得净流出5.23亿美元。

分区域来看， 欧洲政治经济不确

定性影响下， 投向欧洲基金的资金流

入情况堪忧。 英国脱欧显现不确定性，

宏观经济数据乏善可陈影响； 意大利

在技术性“衰退” 边缘闪烁。 在这些因

素影响下，1月16日至23日投向欧洲债

券基金录得过去24周的第 21次录得

资金净流出，投资欧洲股票的基金则

录得过去46周的第45次录得资金净

流出。

一、综合奖

二、各品种产业服务奖

上海中期期货股份有限公司

上海东证期货有限公司

广发期货有限公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

中银国际期货有限责任公司

中粮期货有限公司

方正中期期货有限公司

申银万国期货有限公司

永安期货股份有限公司

华泰期货有限公司

国投安信期货有限公司

国贸期货有限公司

国泰君安期货有限公司

建信期货有限责任公司

南华期货股份有限公司

格林大华期货有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

鲁证期货股份有限公司

（一）优秀会员金奖

一德期货有限公司

大地期货有限公司

上海东方财富期货有限公司

云晨期货有限责任公司

中大期货有限公司

中国国际期货股份有限公司

中钢期货有限公司

中信建投期货有限公司

中辉期货有限公司

长江期货股份有限公司

东吴期货有限公司

东海期货有限责任公司

北京首创期货有限责任公司

弘业期货股份有限公司

迈科期货股份有限公司

光大期货有限公司

华安期货有限责任公司

兴业期货有限公司

兴证期货有限公司

宏源期货有限公司

招金期货有限公司

国信期货有限责任公司

国海良时期货有限公司

国富期货有限公司

金瑞期货股份有限公司

信达期货有限公司

浙商期货有限公司

铜冠金源期货有限公司

瑞达期货股份有限公司

新湖期货有限公司

（二）优秀会员银奖

大冶有色金属有限责任公司

上海浦东发展银行股份有限公司

天风期货股份有限公司

云晨期货有限责任公司

中国民生银行股份有限公司

中信银行股份有限公司

中铝国际贸易有限公司

中银国际期货有限责任公司

平安银行股份有限公司

平安期货有限公司

华金期货有限公司

交通银行股份有限公司

江苏沙钢集团有限公司

兴业银行股份有限公司

招商银行股份有限公司

金川集团股份有限公司

金信期货有限公司

深圳瑞龙期货有限公司

摩根大通期货有限公司

澳大利亚和新西兰银行 （中国）

有限公司

（三）市场进步奖

天风期货股份有限公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

长江期货股份有限公司

方正中期期货有限公司

永安期货股份有限公司

弘业期货股份有限公司

创元期货股份有限公司

美尔雅期货有限公司

徽商期货有限责任公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

中银国际期货有限责任公司

中粮期货有限公司

方正中期期货有限公司

永安期货股份有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

金瑞期货股份有限公司

海通期货股份有限公司

铜冠金源期货有限公司

上海中期期货股份有限公司

中信期货有限公司

中粮期货有限公司

永安期货股份有限公司

华泰期货有限公司

兴证期货有限公司

国投安信期货有限公司

国信期货有限责任公司

建信期货有限责任公司

海通期货股份有限公司

鲁证期货股份有限公司

上海中期期货股份有限公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

中银国际期货有限责任公司

方正中期期货有限公司

永安期货股份有限公司

华泰期货有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

鲁证期货股份有限公司

广发期货有限公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

方正中期期货有限公司

永安期货股份有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

鲁证期货股份有限公司

上海东证期货有限公司

中信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

金瑞期货股份有限公司

海通期货股份有限公司

上海中期期货股份有限公司

上海东证期货有限公司

上海浦东发展银行股份有限公司

上海银行股份有限公司

中国民生银行股份有限公司

中国农业银行股份有限公司

中信银行股份有限公司

中信期货有限公司

方正中期期货有限公司

平安银行股份有限公司

申银万国期货有限公司

交通银行股份有限公司

宏源期货有限公司

招金期货有限公司

招商银行股份有限公司

国泰君安期货有限公司

建信期货有限责任公司

浙商银行股份有限公司

海通期货股份有限公司

鲁证期货股份有限公司

上海东证期货有限公司

中信期货有限公司

方正中期期货有限公司

申银万国期货有限公司

永安期货股份有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

建信期货有限责任公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

上海东证期货有限公司

中信期货有限公司

方正中期期货有限公司

东海期货有限责任公司

永安期货股份有限公司

光大期货有限公司

华泰期货有限公司

兴证期货有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

南华期货股份有限公司

浙商期货有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

鲁证期货股份有限公司

上海东证期货有限公司

中信期货有限公司

中银国际期货有限责任公司

永安期货股份有限公司

华泰期货有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

南华期货股份有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

上海东证期货有限公司

中信期货有限公司

中银国际期货有限责任公司

方正中期期货有限公司

永安期货股份有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

鲁证期货股份有限公司

申银万国期货有限公司

建信期货有限责任公司

海通期货股份有限公司

大地期货有限公司

上海东证期货有限公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

中粮期货有限公司

招商期货有限公司

国泰君安期货有限公司

金瑞期货股份有限公司

银河期货有限公司

鲁证期货股份有限公司

三、上海国际能源交易中心优秀会员

上海东证期货有限公司

上海浙石期货经纪有限公司

广发期货有限公司

五矿经易期货有限公司

中信期货有限公司

中银国际期货有限责任公司

方正中期期货有限公司

申银万国期货有限公司

永安期货股份有限公司

华泰期货有限公司

兴证期货有限公司

宏源期货有限公司

招商期货有限公司

国投安信期货有限公司

国泰君安期货有限公司

建信期货有限责任公司

南华期货股份有限公司

海通期货股份有限公司

银河期货有限公司

新湖期货有限公司

（四）社会责任贡献奖

（六）黄金产业服务奖（一）铜产业服务奖 （二）铝产业服务奖 （三）铅、锌产业服务奖 （四）镍产业服务奖 （五）锡产业服务奖

（七）白银产业服务奖 （八）钢材产业服务奖 （九）天然橡胶产业服务奖 （十）燃料油、沥青产业服务奖 （十一）纸浆产业服务奖 （十二）期权市场服务奖


