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信息披露

isclosure

D

公司控股股东

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

承诺：“本公司承诺不越权干预公司

经营管理活动，不侵占公司利益。本承诺函出具日后至公司本次发行实施完毕

前， 若中国证券监督管理委员会作出关于填补回报措施及其承诺的其他新的

监管规定的， 且本公司上述承诺不能满足中国证券监督管理委员会该等规定

时， 本公司承诺届时将按照中国证券监督管理委员会的最新规定出具补充承

诺。本公司承诺严格履行所作出的上述承诺事项，确保公司填补回报措施能够

得到切实履行。如果本公司违反所作出的承诺或拒不履行承诺，本公司将按照

《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》（证监

会公告［

２０１５

］

３１

号）等相关规定履行解释、道歉等相应义务，并同意中国证券

监督管理委员会、 深圳证券交易所和中国上市公司协会依法作出的监管措施

或自律监管措施；给公司或者股东造成损失的，本公司愿意依法承担相应补偿

责任。 本公司作为公司控股股东期间，上述承诺持续有效。 ”

公司全体董事及高级管理人员承诺：“本人承诺不会无偿或以不公平条件

向其他单位或者个人输送利益，也不采用其他方式损害公司利益；本人承诺对

本人日常的职务消费行为进行约束； 本人承诺不动用公司资产从事与自身履

行职责无关的投资、消费活动；本人承诺在自身职责和权限范围内，全力促使

公司董事会、 薪酬与考核委员会制定的薪酬制度与公司填补回报措施的执行

情况相挂钩；若公司未来实施股权激励，本人承诺在自身职责和权限范围内，

全力促使公司拟公布的股权激励的行权条件与公司填补回报措施的执行情况

相挂钩。承诺函出具日后至公司本次发行实施完毕前，若中国证监会作出关于

填补回报措施及其承诺的其他新的监管规定的， 且本人上述承诺不能满足中

国证监会该等规定时， 本人承诺届时将按照中国证监会的最新规定出具补充

承诺。本人承诺严格履行所作出的上述承诺事项，确保公司填补回报措施能够

得到切实履行。 如果本人违反所作出的承诺或拒不履行承诺，本人将按照《关

于首发及再融资、 重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》（证监会

公告［

２０１５

］

３１

号）等相关规定履行解释、道歉等相应义务，并同意中国证券监

督管理委员会、 深圳证券交易所和中国上市公司协会依法作出的监管措施或

自律监管措施； 给公司或者股东造成损失的， 本人愿意依法承担相应补偿责

任。 本人作为公司董事

／

高级管理人员期间，上述承诺持续有效。 ”

十、对发行人持续盈利能力产生重大不利影响的因素及保荐人对发行人持

续盈利能力的核查结论意见

对发行人持续盈利能力产生重大不利影响的因素包括但不限于： 行业风

险、环保及安全生产风险、市场风险、税收优惠政策发生变化的风险、经营风

险、财务风险、募集资金投资风险等。本公司已在“第四节 风险因素”中进行了

分析并完整披露。

经核查， 保荐机构认为： 报告期内发行人具有良好的财务状况和盈利能

力，根据行业目前的发展趋势以及发行人的业务状况，发行人具备持续盈利能

力。

十一、公司提请投资者特别关注的风险因素

（一）市场竞争加剧的风险

随着生活水平的提高，人均购买力的增强，以及消费的不断升级，乳制品

行业迎来了良好的发展机遇。品质高、特色鲜明的乳制品越来越受到广大消费

者的喜爱，市场对乳制品的消费需求进入稳步上升通道。 在当前环境下，拥有

质量安全、供应稳定的奶源基地、销售半径覆盖合理、亲和力强的区域性城市

乳制品企业的竞争优势日趋明显，其市场份额将进一步提高。 但是，随着乳制

品行业的快速发展， 如果全国性乳制品企业加快在区域性市场以及低温乳制

品领域的扩张步伐而公司未能采取有效措施应对竞争， 则公司有可能面临市

场份额下降、经营业绩下滑、发展速度放缓的风险。

另一方面，乳制品行业属于快速消费品行业的一部分，产品的多元化和口

感的多样化，正被越来越多的消费者所偏好和关注。 随着市场竞争逐渐激烈，

如果本公司未能在竞争中实现规模、产品、技术和市场开拓方面的快速提升，

未能提高市场地位和占有率， 从长期来看可能会对公司未来的盈利能力和持

续增长潜力带来不利影响。 因此，公司存在市场竞争加剧的风险。

（二）产品质量控制的风险

公司作为一家专业的乳制品研发、生产及销售企业，多年来在产品质量管

理方面已经积累了大量且成熟的经验。 一直以来，公司对产品质量十分重视，

报告期内，公司未出现过重大食品安全责任事故。但考虑到公司生产的产品属

于日常消费品，直接面对终端消费者，产品质量和食品安全情况直接关系着普

通消费者的个人健康。 同时，由于食品流通过程中需经历较多中间环节，且发

行人的主要产品低温乳制品更需要从生产、出厂、运输到货架储存的全程冷链

保存，一旦公司因人员操作疏忽、不能有效控制供应商行为、质量控制措施不

够完善等原因，出现产品质量或食品安全问题，将可能使公司遭受产品责任索

偿、负面宣传、政府处罚或品牌形象受损，进而对公司的声誉、市场销售和经营

业绩产生重大不利影响。

（三）环保风险

公司系乳制品及含乳饮料加工生产企业， 属于国家环保部规定的重污染

行业。公司的生产过程中会产生废水、废气、废渣等污染性排放物，如果处理不

当会污染环境，对当地居民的生活带来不良影响。虽然公司已严格按照有关环

保法规及相应标准对上述污染性排放物进行了有效治理， 使污染物的排放达

到了环保规定的标准， 但随着国民生活水平的提高及社会对环境保护意识的

不断增强，国家及地方政府可能在将来颁布新的法律法规，提高环保标准，将

使公司支付更高的环保费用， 可能对公司的经营业绩和利润水平产生一定程

度的影响。 此外，若公司员工未严格执行公司的管理制度，导致公司的污染物

排放未达到国家规定的标准，可能导致公司被环保部门处罚甚至停产，将对公

司的经营产生重大不利影响。

十二、

２０１８

年

１－６

月的主要经营状况

２０１８

年

１－６

月， 公司的营业收入为

２３８

，

７９９．４０

万元， 较上年同期增长

１４．５２％

； 归属于母公司所有者的净利润为

１０

，

２０５．２７

万元， 较上年同期增长

３．００％

； 扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润为

９

，

０７６．５２

万元，

较上年同期下降

４．６５％

， 下降的主要原因为

２０１８

年

１－６

月非经常损益中计入当

期损益的政府补助较

２０１７

年

１－６

月增加

６４６．４９

万元， 导致

２０１８

年

１－６

月扣除非

经常性损益后归属于母公司所有者的净利润相应较

２０１７

年

１－６

月略有下降。

十三、财务报告审计截止日后的主要经营状况

公司财务报告审计截止日为

２０１８

年

６

月

３０

日，公司已在本招股意向书摘要

“第三节 发行人基本情况”之“九、发行人的财务会计信息及管理层讨论与分

析”中披露了公司

２０１８

年

１－９

月的主要财务信息及经营状况，毕马威华振会计

师事务所（特殊普通合伙）对

２０１８

年

１－９

月财务报表进行了审阅并出具了《审

阅报告》（毕马威华振专字第

１８０１０９７

号）。

公司

２０１８

年

１－９

月的整体经营情况稳定增长，公司

２０１８

年

１－９

月营业收入

为

３７２

，

５４２．２７

万元，相比去年同期增长

１２．９３％

，归属于母公司所有者的净利润

为

１７

，

５３３．６１

万元，相比去年同期增长

７．９６％

，扣除非经常性损益后归属于母公

司所有者的净利润为

１５

，

８０３．１５

万元，相比去年同期增长

２．５９％

。

公司董事会、监事会及其董事、监事、高级管理人员已对公司

２０１８

年

１－９

月未经审计的财务报表进行了认真审阅， 保证该等财务报表所载资料不存在

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性及完整性

承担个别及连带责任。公司负责人、主管会计工作负责人及会计机构负责人已

对发行人

２０１８

年

１－９

月未经审计的财务报表进行了认真审阅， 保证该等财务

报表的真实、准确、完整。

截至本招股意向书摘要签署日，公司经营模式，主要原材料的采购规模及

采购价格，主要产品的生产、销售规模及销售价格，主要客户及供应商的构成，

税收政策等在财务报告审计截止日后均未发生重大不利变化， 不存在影响投

资者判断的重大事项。公司所处行业及市场处于正常的发展状态，未出现重大

的市场突变情形。

基于上述公司已实现的经营情况， 预计

２０１８

年全年可实现营业收入为

４８０

，

０００．００

万元至

５１０

，

０００．００

万元，较

２０１７

年度同比增长

８．５５％

至

１５．３４％

；预计

归属于母公司所有者的净利润为

２２

，

３００．００

万元至

２３

，

８００．００

万元，较

２０１７

年度

同比增长

０．３４％

至

７．０９％

； 预计扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净

利润为

２０

，

３００．００

万元至

２１

，

０００．００

万元， 较

２０１７

年度同比增长

０．２０％

至

３．６５％

。

上述数据未经审计，且不构成公司盈利预测。

第二节 本次发行概况

股票种类 人民币普通股（

Ａ

股）

每股面值

１．００

元

发行股数

本次公开发行的股份数量为

８５

，

３７１

，

０６７

股，占公司发行后股份总数的

１０％

，

本次发行不进行老股转让

每股发行价格 【】元

市盈率

【】倍（每股收益按照

２０１７

年度经审计的扣除非经常性损益前后孰低的净利

润除以本次发行后总股本计算）

发行前每股净资产

１．７２

元（按照

２０１８

年

６

月

３０

日经审计的净资产除以本次发行前总股本计算）

发行后每股净资产

【】元（按照【】年【】月【】日经审计的净资产加上本次发行筹资净额之和除以

本次发行后总股本计算）

市净率 【】倍（按照发行价格除以发行后每股净资产计算）

发行方式

采取网下向网下投资者询价配售与网上按市值申购定价相结合的方式，或

中国证监会认可的其他发行方式

发行对象

符合资格的网下投资者和证券交易所开户的境内自然人、 法人等投资者

（中国法律、行政法规、所适用的其他规范性文件及公司须遵守的其他监管

者要求所禁止者除外）或中国证监会规定的其他对象

预计募集资金总额 【】元

预计募集资金净额 【】元，扣除发行费用后，募集资金净额【】元

承销方式 主承销商余额包销

发行费用概算 （不含增值

税）

保荐和承销费用

３

，

４９４．６８

万元

律师费用

４４４．８１

万元

审计及验资费用

１

，

２３２．８６

万元

用于本次发行的信息披露费

５１５．０９

万元

发行手续费用

１２９．０８

万元

第三节 发行人基本情况

一、发行人基本信息

公司名称： 新希望乳业股份有限公司

英文名称：

Ｎｅｗ Ｈｏｐｅ Ｄａｉｒｙ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

法定代表人： 席刚

住所： 成都市锦江区金石路

３６６

号新希望中鼎国际

２

栋

１８

楼

３

号

联系电话：

０２８－８６７４８９３０

传真：

０２８－８０７４１０１１

联系人： 郑世锋

网址：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｎｅｗｈｏｐｅｄａｉｒｙ．ｃｎ ／

电子邮箱：

ｎｈｄｚｑｂ＠ｎｅｗｈｏｐｅ．ｃｎ

二、发行人历史沿革及改制重组情况

（一）发行人设立方式

２０１６

年

１１

月

２５

日，毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《审计

报告》（毕马威华振审字第

１６０２３４０

号），经审计，新希望乳业控股有限公司截至

２０１６

年

９

月

３０

日止账面总资产为

３

，

１６６

，

５５０

，

０６４．００

元，总负债为

２

，

５２１

，

７８７

，

２３２．００

元，净资产为

６４４

，

７６２

，

８３２．００

元。

２０１６

年

１１

月

２５

日，北京中企华资产评估有限责任公司出具了《评估报告》

（中企华评报字［

２０１６

］第

４１００

号），经评估，新希望乳业控股有限公司在

２０１６

年

９

月

３０

日的总资产账面价值为

３１６

，

６５５．０１

万元，评估价值为

３２９

，

６５３．８４

万元，评

估增值为

１２

，

９９８．８３

万元，增值率

４．１１％

；总负债账面价值

２５２

，

１７８．７３

万元，评估

价值为

２５２

，

１７８．７３

万元，负债评估无增减值；净资产账面价值

６４

，

４７６．２８

万元，

净资产评估值为

７７

，

４７５．１１

万元， 净资产评估增值

１２

，

９９８．８３

万元， 增值率

２０．１６％

。

２０１６

年

１１

月

２６

日， 乳业控股股东

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

和西藏新之望创

业投资有限公司作为发行人的发起人签署了《新希望乳业股份有限公司（筹）

发起人协议书》。该协议对拟设立股份有限公司的名称、注册资本及股份总数、

出资方式、各发起人认购股份数及持股比例、公司筹备事宜、发起人的权利和

责任等内容作出明确约定。

新希望乳业控股有限公司于

２０１６

年

１１

月

２６

日召开董事会并形成决议，同

意以

２０１６

年

９

月

３０

日经审计的账面财务数据为基准， 整体变更为股份有限公

司；同意变更后的股份有限公司发行的股份总数为

５９

，

８６６．７１０８

万股，每股面

值人民币

１

元，注册资本为人民币

５９

，

８６６．７１０８

万元，股份有限公司的股份由原

股东

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

、西藏新之望创业投资有限公司作为发起人，以其

出资所对应的截至

２０１６

年

９

月

３０

日止账面净资产按约

１．０７６９９７２５５０４

：

１

的比例

折股认购，其中

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

、西藏新之望创业投资有限公司分别认

购

５６

，

０００

万股、

３

，

８６６．７１０８

万股。

２０１６

年

１２

月

１５

日，发行人召开了创立大会暨

２０１６

年第一次股东大会会议，

审议通过了 《关于新希望乳业控股有限公司整体变更为股份公司方案的议

案》：同意新希望乳业控股有限公司董事会

２０１６

年

１１

月

２６

日关于公司整体变更

为股份有限公司的决议；同意新希望乳业控股有限公司以截至

２０１６

年

９

月

３０

日

止经审计的账面财务数据为基准，整体变更为股份有限公司，整体变更后的股

份公司发行的股份总数为

５９

，

８６６．７１０８

万股，每股面值人民币

１

元，注册资本为

人民币

５９

，

８６６．７１０８

万元；股份公司的股份由原股东作为发起人，以其出资所

对 应 的 截 至

２０１６

年

９

月

３０

日 止 账 面 净 资 产

６４４

，

７６２

，

８３２．００

元 按 约

１．０７６９９７２５５０４

：

１

的比例折股认购，其中，人民币

５９８

，

６６７

，

１０８．００

元计入股份公

司股本，余额人民币

４６

，

０９５

，

７２４．００

元计入股份公司资本公积；股份公司承接

新希望乳业控股有限公司债权债务。

２０１６

年

１２

月

１９

日，成都市投资促进委员会出具《外商投资企业变更备案回

执》（蓉外资备

２０１６００３３５

）， 对新希望乳业控股有限公司整体变更为股份有限

公司等基本信息予以备案。

２０１６

年

１２

月

２３

日， 成都市工商行政管理局出具 《准予变更备案登记通知

书》（（成）工商外企登字［

２０１６

］第

０００５５７

号），对新希望乳业控股有限公司整体

变更为股份有限公司等相关事项准予变更备案登记。

２０１６

年

１２

月

２３

日，成都市工商行政管理局核发《营业执照》（统一社会信用

代码

９１５１０１００７９００２１９９９Ｆ

），发行人的注册资本为

５９

，

８６６．７１０８

万元，法定代表

人为席刚，公司类型为股份有限公司（中外合资，未上市）。

２０１６

年

１２

月

２５

日，四川华信（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）出具了

验资报告（川华信验（

２０１６

）

１３７

号），审验截至

２０１６

年

９

月

３０

日止，发行人已收

到全体股东投入的注册资本（股本）合计人民币

５９８

，

６６７

，

１０８．００

元，资本公积

４６

，

０９５

，

７２４．００

元。

（二）发起人

发行人的发起人为

２

位法人股东，各发起人在发行人整体变更设立时的持

股情况如下：

发起人名称 出资方式 持股数量（股） 持股比例

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

净资产折股

５６０

，

０００

，

０００．００ ９３．５４％

西藏新之望创业投资有限公司 净资产折股

３８

，

６６７

，

１０８．００ ６．４６％

合计

５９８

，

６６７

，

１０８．００ １００％

（三）发起人出资资产的产权变更手续办理情况

发行人系由新希望乳业控股有限公司整体变更设立， 新希望乳业控股有

限公司的资产和负债均由发行人承继。 截至

２０１７

年

６

月

３０

日，新希望乳业控股

有限公司的所有资产、人员等均已进入发行人，资产权属的变更均已履行或正

在履行必要的法律手续。

三、发行人股本有关情况

（一）发行人本次发行前后股本情况

本次发行前，发行人总股本为

７６８

，

３３９

，

５９９

股。本次拟合计发行股票的数量为

８５

，

３７１

，

０６７

股，全部为新股发行。本次发行完成后，公司总股本为

８５３

，

７１０

，

６６６

股，

本次发行的总股数占发行后总股本的

１０％

。

假定本次发行

８５

，

３７１

，

０６７

股新股， 则本次发行前后公司的股本情况如下

表所示：

股东名称

本次发行前股本结构 本次发行后股本结构

持股数（股） 所占比例 持股数（股） 所占比例

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ ５６０

，

０００

，

０００．００ ７２．８８％ ５６０

，

０００

，

０００．００ ６５．６０％

西藏新之望创业投资有限公司

３８

，

６６７

，

１０８．００ ５．０３％ ３８

，

６６７

，

１０８．００ ４．５３％

新希望投资集团有限公司

１３４

，

３９３

，

９４６．００ １７．４９％ １３４

，

３９３

，

９４６．００ １５．７４％

ＤａｉｌｙＤａｉｒｙ

，

Ｌｉｍｉｔｅｄ ２０

，

２２８

，

５４５．００ ２．６３％ ２０

，

２２８

，

５４５．００ ２．３７％

苏州惠风投资企业

（有限合伙）

１１

，

１８０

，

０００．００ １．４６％ １１

，

１８０

，

０００．００ １．３１％

杭州金色衣谷投资管理合伙企业（有限合伙）

３

，

８７０

，

０００．００ ０．５０％ ３

，

８７０

，

０００．００ ０．４５％

本次发行的股份

－ － ８５

，

３７１

，

０６７．００ １０．００％

合计

７６８

，

３３９

，

５９９．００ １００％ ８５３

，

７１０

，

６６６．００ １００％

（二）本次发行前发行人前十大股东

本次发行前，发行人共有

６

名股东，分别为

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

、西藏新

之望创业投资有限公司、新希望投资集团有限公司、

ＤａｉｌｙＤａｉｒｙ,Ｌｉｍｉｔｅｄ

、苏州惠

风投资企业（有限合伙）、杭州金色衣谷投资管理企业（有限合伙）。 本次发行

前，发行人前十大股东情况如下：

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例

１ Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ ５６０

，

０００

，

０００．００ ７２．８８％

２

西藏新之望创业投资有限公司

３８

，

６６７

，

１０８．００ ５．０３％

３

新希望投资集团有限公司

１３４

，

３９３

，

９４６．００ １７．４９％

４ ＤａｉｌｙＤａｉｒｙ

，

Ｌｉｍｉｔｅｄ ２０

，

２２８

，

５４５．００ ２．６３％

５

苏州惠风投资企业（有限合伙）

１１

，

１８０

，

０００．００ １．４６％

６

杭州金色衣谷投资管理合伙企业（有限合伙）

３

，

８７０

，

０００．００ ０．５０％

合计

７６８

，

３３９

，

５９９．００ １００％

（三）本次发行前各股东间的关联关系及关联股东的各自持股比例

发行人主要股东

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

、 新希望投资集团有限公司为关

联方， 均为发行人共同控制人

Ｌｉｕ Ｃｈａｎｇ

、 刘永好控制的企业。 本次发行前，

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

持有发行人

７２．８８％

的股份， 新希望投资集团有限公司

持有发行人

１７．４９％

的股份。

（四）本次发行前股东所持股份的流通限制和自愿锁定股份的承诺

关于发行前所持股份流动限制和资源锁定股份的承诺的具体内容， 参见

本招股意向书摘要“重大事项提示”之“一、本次发行前股东所持股份锁定、减

持等事项承诺”。

四、发行人的业务

（一）主营业务概述

发行人的主营业务为乳制品及含乳饮料的研发、生产和销售。公司的产品

主要包括低温鲜牛奶、低温酸奶、低温调制乳、低温乳饮料、常温纯牛奶、常温

乳饮料、常温调制乳、常温酸奶及奶粉等

９

大类。

（二）主要产品及用途

公司拥有的主要产品包括常温纯牛奶、常温乳饮料、常温调制乳、常温酸

奶、低温鲜奶、低温酸奶、低温调制乳、低温乳饮料和奶粉等

９

个大类

２８７

个产品

规格。

作为主打鲜战略的乳制品企业， 低温类产品是公司的重点开发和经营的

产品领域。经过多年的发展，公司根据市场不同层次的需求推出了多款低温鲜

奶和低温酸奶产品，以及低温调制乳、低温乳饮料等。

常温乳制品具有易于保存、运输成本低等特点，适合在更广的地理范围内

进行销售。 公司生产和销售的常温产品主要包括常温纯牛奶、常温调制乳、常

温乳饮料和常温酸奶。

（三）所需主要原材料情况

公司主要采购原材料金额来自原奶、奶粉和白糖等，除此之外还有包材和

其他辅料的采购。 公司原奶采购供应商主要有：自有牧场、第三方大型牧场和

专业合作社等。未来公司将致力于提高自有牧场的奶源供应占比，加强对合作

牧场的管理并推行统一质量标准、实现奶源质量可追溯；同时，公司可以保障

奶源供应的可靠性，更好地应对奶源价格波动风险，实现淡旺季的供需平衡。

（四）行业竞争情况

１

、在主要业务开展区域的竞争地位

公司以“鲜战略”为品牌纲领，着重发展低温乳制品，通过重点布局、辐射

周边的发展方式，通过优势区域布局开拓市场业务。 经过近几年的发展，公司

在四川、云南、河北、浙江等地拥有较高的市场占有率和较强的竞争优势。根据

《中国奶业统计摘要》的数据和公司分区域的销售收入情况统计，公司

２０１５

年

在四川、云南市场份额分别为

１４．７％

、

３２．０％

，在河北和浙江的市场份额也处于

领先地位。

报告期内，公司的经营规模在全国液态乳行业中名列前茅。公司已经发展

成为集奶牛养殖、乳制品研发、加工、销售为一体，植根西南，面向全国的乳制

品生产企业。

２

、在低温乳制品领域的竞争地位

作为区域型城市乳企的领导者，公司坚持“聚低温、讲新鲜、向高端”的产

品策略，以低温鲜奶、低温酸奶产品为主导，积极培育低温奶市场，不断提升低

温奶产品在公司销售产品中的比重， 符合乳制品行业未来的发展方向和消费

升级趋势。

由于低温奶产品采用巴氏杀菌工艺，保留了较多活性营养物质，且保持了

乳制品的新鲜性，因此越来越受到消费者的青睐。 同时，低温奶的销售需要完

整的冷链运输和储存体系，因而多在城市中销售，且与常温奶平均售价和毛利

率相比，更具比较优势。 作为公司战略发展的重点，低温乳制品有望受益于消

费升级的带动，在乳制品市场的地位将进一步提升，从而成为公司未来快速增

长的助推器。

公司低温奶产品销售量占乳制品销售总量比例较高， 为公司把握低温奶

的良好增长前景奠定了坚实的基础。

２０１５－２０１８

年上半年，公司低温奶产品销

售额占销售总额比例整体呈上升趋势， 从

２０１５

年的

４７．３１％

提升至

２０１８

年上半

年的

５７．７６％

，，逐渐确立其在公司各产品类别中的主导地位，符合行业的发展

趋势。

２０１５－２０１８

上半年公司主要产品销售收入

产品品类

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年

２０１６

年

２０１５

年

常温奶产品销售收入（万元）

９５

，

５９４．４９ １７５

，

２３３．７９ １６８

，

３０６．５０ １８３

，

３３６．０９

低温奶产品销售收入（万元）

１３４

，

２０５．１３ ２５２

，

７４１．６４ ２１５

，

２７６．３４ １７４

，

６６３．２９

奶粉产品销售收入（万元）

２

，

５５２．０７ ６

，

４２４．３６ ６

，

５８５．９８ １１

，

２２６．５１

产品销售收入合计（万元）

２３２

，

３５１．６８ ４３４

，

３９９．７９ ３９０

，

１６８．８２ ３６９

，

２２５．８９

低温奶产品销售额占销售总额比例

５７．７６％ ５８．１８％ ５５．１８％ ４７．３１％

公司的低温奶产品的毛利率显著高于常温奶产品， 在保持公司整体规模

增长的情况下，持续提高低温奶产品销售收入的占比，有利于改善公司整体销

售毛利率水平，从而提升公司的竞争力，实现与全国性乳企的差异化竞争、进

一步巩固其在低温乳制品和区域乳制品市场的领先地位。

五、业务及生产经营有关的资产权属情况

（一）房屋所有权

截至

２０１８

年

６

月

３０

日，发行人及其下属子公司共取得房屋产权证

６８

项。

除上述取得的房屋所有权，截至本招股意向书摘要签署日，青岛琴牌在位

于胶国用（

２０１１

）第

４－５

号自有土地上修建的

６００

平方米的常温仓库已经拆除，不

再办理所有权证书。 目前正在办理权属证书的为西昌三牧在位于西市国用

（

２０１７

）第

１４２７

号（老证号为西市国用（

０５

）字第

１５４８

号）自有土地上修建的

１

，

３４０

平方米的仓库。

正在办理房屋权属证书过程的房产取得证书不存在障碍； 西昌三牧所在

的园区管委会出具了书面确认。保荐机构和发行人律师认为，以上正在办理权

属证书过程中的房产对发行人本次发行上市不构成重大法律障碍。

截至

２０１８

年

６

月

３０

日，发行人存在用于生产的房屋瑕疵物业为昆明海子因

土地证不能办理续期无法办理房屋权属证书的房屋建筑物。 昆明海子用于生

产的瑕疵物业占发行人自有房屋总面积比重仅为

０．９０％

，其营业收入和营业利

润在发行人占比较小，对发行人经营业绩不会构成重大不利影响。

同时，发行人控股股东已出具《关于新希望乳业股份有限公司瑕疵资产补

偿责任的承诺》，针对使用上述证件期限届满无法办理续期的资产情形，如果

因第三方主张权利或行政机关行使职权而无法继续使用现有资产， 导致发行

人及其子公司需要进行搬迁和

／

或遭受经济损失、被有权的政府部门罚款或要

求支付其他款项、被有关权利人追索的，控股股东将对发行人及其子公司所遭

受的直接经济损失予以足额补偿。

（二）注册商标

截至

２０１８

年

６

月

３０

日，发行人及其下属子公司的境内注册商标一共

５２５

项。

２０１７

年

９

月

１１

日，发行人与草根知本签署《注册商标转让协议》，约定将“草

根知本”系列注册商标以评估价值为基准协商作价转让给草根知本，截至本招

股意向书摘要签署日，上述商标已经完成转让。

截至本招股意向书摘要签署日， 发行人及子公司共有

５

项注册商标 （第

４９０５３９４

号、第

５００２４４０

号、第

５０５３５８６

号、第

５０６３６３３

号和第

４５４２４４１

号）原有效期

届满，根据《中华人民共和国商标法（

２０１３

修正）》第四十条规定，注册商标有效

期满，需要继续使用的，商标注册人应当在期满前十二个月内按照规定办理续

展手续；在此期间未能办理的，可以给予六个月的宽展期。 截至本招股意向书

摘要签署日，河北天香第

４９０５３９４

号注册商标、昆明海子第

５００２４４０

号、西昌三

牧第

５０５３５８６

、

５０６３６３３

号注册商标已经完成续展程序， 湖南南山第

４５４２４４１

号

注册商标正在办理续展手续。

（三）土地使用权

１

、自有土地使用权

截至

２０１８

年

６

月

３０

日，发行人及其子公司土地使用权证一共有

３５

项。

截至

２０１８

年

６

月

３０

日，发行人存在用于生产的土地瑕疵物业为昆明海子因

土地证不能办理续期的自有土地。昆明海子持有的昆国用（

２００４

）第

０１７９６

号土

地使用证显示有效期两年，需要到期更换。

２０１７

年

３

月

１０

日，保荐机构和发行人

律师走访昆明市国土资源局并取得昆明市国土资源局盖章确认的 《查验记

录》，确认由于政府已暂停办理该类土地换证手续，因此目前不能换证，未办理

换证手续不会影响昆明海子土地使用权人的相关权利， 可以按现状使用该等

土地及地上建筑物。

昆明海子用于生产的瑕疵土地面积占发行人自有土地总面积比重仅为

３．５０％

，其营业收入和营业利润在发行人占比较小，不会对发行人的生产经营

构成重大不利影响。

发行人控股股东已出具 《关于新希望乳业股份有限公司瑕疵资产补偿责

任的承诺》，针对使用上述证件期限届满无法办理续期的资产情形，如果因第

三方主张权利或行政机关行使职权而无法继续使用现有资产， 导致发行人及

其子公司需要进行搬迁和

／

或遭受经济损失、被有权的政府部门罚款或要求支

付其他款项、被有关权利人追索的，控股股东将对发行人及其子公司所遭受的

直接经济损失予以足额补偿。

２

、租赁土地使用权

截至

２０１８

年

６

月

３０

日，发行人及其子公司的租赁土地使用权一共

２７

项。

（四）专利

截至

２０１８

年

６

月

３０

日，发行人及其子公司拥有专利使用权一共

２５５

项。

（五）主要产品的核心技术

发行人及其子公司目前主要产品的核心技术一共

１３

项。

六、同业竞争和关联交易

（一）同业竞争情况

发行人控股股东

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

为在香港设立的公司， 其经营范

围没有限制， 可以从事任何合法业务， 其当前主要业务范围是贸易及股权投

资。 截至

２０１８

年

６

月

３０

日，

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

拥有的主要资产为对发行人

的长期股权投资，且除持有发行人

７２．８８４４％

股份外，

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

并

未控制其他企业。因此，发行人控股股东

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

与发行人之间

不存在同业竞争。

发行人实际控制人刘永好先生、

Ｌｉｕ Ｃｈａｎｇ

女士除控制发行人及

Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ

Ｄａｉｒｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

、新希望投资集团有限公司外，还实际控制其他若干企业。 其中：

截至

２０１８

年

６

月

３０

日，实际控制人控制的企业中，经营范围涉及乳制品或

实际从事业务存在与发行人相同或相似业务情形的公司具体如下：

序号 公司名称 经营范围

１

新希望全球控股有限公司

从事谷物、粮食、肉类、乳制品、饲料添加剂、化工等产

品的国际贸易业务

２

新希望贸易 包括：批发、零售预包装食品、乳制品（含婴幼儿配方乳粉）

３

新玖商业发展有限公司

包括：预包装食品、散装食品、乳制品（含婴幼儿配方乳

粉）批发兼零售

４

四川新希望鲜生活商业连锁有限公司 包括：预包装食品、散装食品、乳制品等的批发

５

湖南新希望鲜生活电子商务有限公司 预包装食品、散装食品、乳制品等的批发

６

昆明新希望鲜生活商贸有限公司 预包装食品、散装食品、农副产品、乳制品等的销售

７

新希望云优选体系内公司

利用互联网和实体店批发兼零售：预包装食品、散装食

品、乳制品（含婴幼儿配方乳粉）

８

四川新希望营养制品有限公司

包括：乳制品（含婴幼儿配方乳粉）的研发；批发：预包

装食品兼散装食品、乳制品（含婴幼儿配方乳粉）

９

四川新希望实业有限公司

包括：零售预包装食品、散装食品（含现场制售）、乳制

品（含婴幼儿配方乳粉）

１０

四川新和进出口有限公司 包括：批发兼零售乳制品（不含婴幼儿配方乳粉）

１１

上海嘉外国际贸易有限公司 包含：从事货物及技术的进出口、食品流通业务

１２

北京未来星宇电子商务有限公司 销售食品；销售日用品；项目投资及管理等

保荐机构及发行人律师取得了上述企业最新的营业执照和工商资料、实

际从事业务的书面说明、实地走访并访谈主要负责人、并通过公开渠道对该等

企业的工商信息进行查询，上述企业主要从事股权投资管理、大宗商品贸易、

门店、便利店或酒店运营管理、婴幼儿配方奶粉销售等业务，与发行人实际从

事的业务存在较大区别，且独立于发行人运营，不构成同业竞争。

除上述企业外，实际控制人控制的其他企业主要从事饲料、肉食品、养殖

（猪）、贸易；对外投资；化工产业；房地产业等业务经营。

综上所述， 尽管发行人实际控制人控制的部分公司经营范围与发行人存

在重合， 但其实际经营的业务与发行人不构成实质性同业竞争。 除上述事项

外，发行人实际控制人控制的其他境内企业与发行人之间不存在同业竞争。

新希望投资集团有限公司是发行人第二大股东， 目前持有发行人

１７．４９１４％

股份，其经营范围为：创业投资（不得从事担保和房地产业务；不得参

与发起或管理公募或私募证券投资基金、投资金融衍生品）；股权投资（不含公

募基金。 不得从事证券、期货类投资；不得参与发起或管理公募或私募证券投

资基金、投资金融衍生品；不得从事房地产和担保业务）；投资管理（不含金融

和经纪业务。 不得从事证券、期货类投资；不得向非合格投资者募集、销售、转

让私募产品或者私募产品收益权）；资产管理（不含金融资产管理和保险资产

管理）。 （经营以上业务的，不得以公开方式募集资金、吸收公众存款、发放贷

款；不得公开交易证券类投资产品或金融衍生产品；不得经营金融产品、理财

产品和相关衍生业务）；企业管理咨询（不含投资管理和投资咨询业务）；经济

贸易咨询；实业投资、项目投资（不得从事股权投资业务）；从事房地产开发、经

营；房产租赁业务。 （依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可经营该项

目），因此，新希望投资集团有限公司与发行人之间不存在同业竞争。

西藏新之望创业投资有限公司是发行人的第三大股东， 目前持有发行人

５．０３２６％

的股份，其经营范围为：创业投资（不得从事担保和房地产业务；不得

参与发起或管理公募或私募证券投资基金、投资金融衍生品；不得以公开方式

募集资金、吸收公众存款、发放贷款；不得从事证券、期货类投资；不得公开交

易证券类投资产品或金融衍生产品；不得经营金融产品、理财产品和相关衍生

业务）；创业投资管理（不含公募基金；不得参与发起或管理公募或私募证券投

资基金、投资金融衍生品；不得以公开方式募集资金、吸收公众存款、发放贷

款；不得从事证券、期货类投资；不得公开交易证券类投资产品或金融衍生产

品；不得经营金融产品、理财产品和相关衍生业务；不得从事房地产和担保业

务）【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可经营该项目】。同时，西藏新

之望创业投资有限公司于

２０１６

年

９

月设立，未实际开展业务，其拥有的主要资

产为对发行人的长期股权投资。因此，西藏新之望创业投资有限公司与发行人

之间不存在同业竞争。

（二）避免同业竞争的承诺

为避免今后与发行人之间可能出现同业竞争， 保障发行人及其他股东的

利益，保证发行人的长期稳定发展，发行人实际控制人、控股股东及持股

５％

以

上的主要股东出具《避免同业竞争的承诺函》，作出如下承诺：

１．

截至本承诺函出具之日，本公司

／

本人未直接或间接以任何形式控制任

何与发行人在相同国家或地区存在竞争关系的经济实体、机构或经济组织。

２．

自本承诺函出具之日起，本公司

／

本人控制的（包括将来控制的）任何经

济实体、机构、经济组织均不会在相同国家或地区参与任何和发行人构成竞争

的业务或活动。

３．

本公司

／

本人保证不会利用发行人控股股东

／

实际控制人

／

主要股东地位

损害发行人及其他股东（特别是中小股东）的合法权益。

４．

如有任何违反上述承诺的事项发生，本公司

／

本人承担因此给发行人造

成的直接经济损失。

本承诺函自本公司

／

本人出具之日起生效，在发行人上市且本公司

／

本人合

计持有发行人

５％

以上股份期间持续有效，一经做出即为不可撤销。

（三）关联交易

发行人及控股子公司最近三年一期与关联方发生的主要关联交易 （不包

括发行人与控股子公司以及控股子公司之间发生的交易）情况如下：

１

、报告期内经常性关联交易

（

１

）采购商品

关联方名称

关联方交易内

容

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

金额（元） 比例 金额（元） 比例

四川新希望贸

易有限公司

原材料和劳务

采购

６６

，

７８５

，

２８３ ４．２９９１％ １７８

，

２８７

，

８９２ ６．１７６１％

新希望六和股

份有限公司及

其下属子公司

原材料采购

３１

，

１０３

，

３５６ ２．００２２％ ８４

，

５７４

，

０６０ ２．９２９８％

新希望云优选 原材料采购

－ － － －

新井物产贸易

有限公司

原材料采购

－ － － －

新希望鲜生活 商品采购

３３３

，

７０２ ０．０２１５％ ２７６

，

５９３ ０．００９６％

四川何不傲美 劳务采购

１

，

４２２

，

８０８ ０．０９１６％ ２

，

０４０

，

９９４ ０．０７０７％

新蓉科技 商品采购

１

，

０４７

，

１２６ ０．０６７４％ １

，

４６６

，

００３ ０．０５０８％

成都冷链物流 劳务采购

７

，

６４９

，

４１９ ０．４９２４％ ６０

，

２１９

，

２７５ ２．０８６１％

云南鲜生活冷

链物流有限公

司

劳务采购

２

，

３２３

，

６６５ ０．１４９６％ ２７

，

４７３

，

６１０ ０．９５１７％

杭州鲜生活冷

链物流有限公

司

劳务采购

１０

，

５５６

，

１３２ ０．６７９５％ １５

，

３５８

，

１３０ ０．５３２０％

山东鲜生活冷

链物流有限公

司

劳务采购

１１

，

８３３

，

４６４ ０．７６１７％ １８

，

７０７

，

１２２ ０．６４８０％

河北鲜生活冷

链物流有限公

司

劳务采购

３

，

６８５

，

５８５ ０．２３７２％ １６

，

１４３

，

３４５ ０．５５９２％

广东鲜生活冷

链物流有限公

司

劳务采购

－ － ６

，

５５９ ０．０００２％

鲜生活冷链物

流有限公司

劳务采购

６０

，

２５４

，

５１４ ３．８７８７％ ４２

，

１４４

，

６４６ １．４５９９％

成都市金福猴

食品股份有限

公司

原材料采购

１４

，

５１９ ０．０００９％ ３１６

，

７４７ ０．０１１０％

上海嘉外 原材料采购

２５

，

０１９ ０．００１６％ ５

，

２１４ ０．０００２％

新希望调味品 原材料采购

２０８

，

７５０ ０．０１３４％ ６６

，

９１０ ０．００２３％

北京未来星宇 劳务采购

－ － ２８３

，

０１９ ０．００９８％

新控国际健康

管理有限公司

劳务采购

１２

，

３２２ ０．０００８％ － －

深圳市新佳源

供应链有限公

司

劳务采购

３２８

，

３５８ ０．０２１１％ － －

四川华西国兴

置业有限公司

劳务采购

１３

，

６９１ ０．０００９％ － －

合计

１９７

，

５９７

，

７１３ １２．７１９７％ ４４７

，

３７０

，

１１９ １５．４９７５％

关联方名称

关联方交易内

容

２０１６

年度

２０１５

年度

金额（元） 比例 金额（元） 比例

四川新希望贸

易有限公司

原材料和劳务

采购

１７２

，

４９４

，

３０２ ６．３０２８％ ２２８

，

４２７

，

０６８ ８．６０７７％

新希望六和股

份有限公司及

其下属子公司

原材料采购

９８

，

４４２

，

６２６ ３．５９７０％ ４６

，

２７４

，

９９４ １．７４３８％

新希望云优选 原材料采购

４８４

，

５９９ ０．０１７７％ ３６３

，

６８８ ０．０１３７％

新井物产贸易

有限公司

原材料采购

－ － １

，

７８４

，

４４４ ０．０６７２％

新希望鲜生活 商品采购

３２

，

２００ ０．００１２％ ４４５

，

７６５ ０．０１６８％

四川何不傲美 劳务采购

３

，

１５６

，

９４８ ０．１１５４％ １

，

８０２

，

９３２ ０．０６７９％

新蓉科技 商品采购

－ － － －

成都冷链物流 劳务采购

－ － － －

云南鲜生活冷

链物流有限公

司

劳务采购

－ － － －

杭州鲜生活冷

链物流有限公

司

劳务采购

－ － － －

山东鲜生活冷

链物流有限公

司

劳务采购

－ － － －

河北鲜生活冷

链物流有限公

司

劳务采购

－ － － －

广东鲜生活冷

链物流有限公

司

劳务采购

－ － － －

鲜生活冷链物

流有限公司

劳务采购

－ － － －

成都市金福猴

食品股份有限

公司

原材料采购

－ － － －

上海嘉外 原材料采购

－ － － －

新希望调味品 原材料采购

－ － － －

北京未来星宇 劳务采购

－ － － －

新控国际健康

管理有限公司

劳务采购

－ － － －

深圳市新佳源

供应链有限公

司

劳务采购

－ － － －

四川华西国兴

置业有限公司

劳务采购

－ － － －

合计

２７４

，

６１０

，

６７５ １０．０３４１％ ２７９

，

０９８

，

８９１ １０．５１７１％

注：上述比例为关联采购占当期营业成本的比重

（

２

）出售商品

关联方名称

关联方交易内

容

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

金额（元） 比例 金额（元） 比例

昆明大商汇实

业有限公司

销售商品

８８

，

０３０ ０．００３７％ １８

，

５０９ ０．０００４％

新希望六和股

份有限公司及

其下属子公司

销售商品

１

，

１０２

，

０４５ ０．０４６１％ １

，

７０７

，

４３８ ０．０３８６％

新希望集团有

限公司

销售商品

－ － ２１

，

５５９ ０．０００５％

新玖商业发展 销售商品

４０５

，

１７５ ０．０１７０％ １

，

２６９

，

１３２ ０．０２８７％

新希望鲜生活 销售商品

１７

，

６１８

，

０６３ ０．７３７８％ ４１

，

８３９

，

０４５ ０．９４６２％

新希望云优选 销售商品

－ － － －

北京未来星宇

电子商务有限

公司

销售商品

３７

，

３５８

，

０６３ １．５６４４％ ４５

，

７９８

，

９７７ １．０３５８％

四川何不傲美 销售商品

－ － － －

华创阳安股份

有限公司

销售商品

－ － ５７

，

７６４ ０．００１３％

永嘉万新尚瑞

置业有限公司

销售商品

－ － １３

，

８６７ ０．０００３％

永嘉万新恒锦

置业有限公司

销售商品

１０６

，

９９５ ０．００４５％ １７

，

９１４ ０．０００４％

新希望 （天津）

商业保理有限

公司

销售商品

－ － ３２９ ０．００００％

云南大商汇商

业发展有限公

司

销售商品

１３

，

２９１ ０．０００６％ １７

，

５６５ ０．０００４％

云南汇好物业

有限公司

销售商品

２８

，

８９０ ０．００１２％ ３３

，

４３３ ０．０００８％

南宁大商汇实

业有限公司

销售商品

２３

，

０２６ ０．００１０％ １７

，

６８５ ０．０００４％

南宁汇金商业

管理有限公司

销售商品

１３

，

２０７ ０．０００６％ １１

，

９３４ ０．０００３％

成都家园国际

酒店有限公司

销售商品

４３

，

４０３ ０．００１８％ ７１

，

２６５ ０．００１６％

新希望云优选

（重庆）电子商

务有限公司

销售商品

－ － － －

北京未来人电

子商务有限公

司

销售商品

－ － － －

四川鼎晟资产

管理有限责任

公司

销售商品

２０８

，

５２３ ０．００８７％ １７７

，

７７０ ０．００４０％

四川新希望实

业有限公司

销售商品

１１４

，

２５１ ０．００４８％ ３６７

，

７２６ ０．００８３％

昆明新希望鲜

生活商贸有限

公司

销售商品

５

，

２４８

，

６８６ ０．２１９８％ １３

，

３７０

，

４１８ ０．３０２４％

青岛新希望鲜

生活商贸有限

公司

销售商品

１４３

，

８５０ ０．００６０％ １

，

３０８

，

９７３ ０．０２９６％

大连新希望家

园房地产有限

公司

销售商品

９

，

６５６ ０．０００４％ ４

，

５７６ ０．０００１％

新希望置业有

限公司

销售商品

１７６ ０．００００％ ３４

，

３０９ ０．０００８％

南宁锦官置业

有限公司

销售商品

４

，

７０５ ０．０００２％ ２

，

０６５ ０．００００％

成都新希望实

业投资有限公

司

销售商品

２２

，

０９５ ０．０００９％ １２２

，

１５８ ０．００２８％

新蓉科技 销售商品

４６２

，

９４２ ０．０１９４％ ７４５

，

５７５ ０．０１６９％

成都华融化工

有限公司

销售商品

－ － １３９

，

６００ ０．００３２％

成都锦官新城

物业管理有限

责任公司

销售商品

１０

，

１８２ ０．０００４％ １１

，

４２５ ０．０００３％

成都市金福猴

食品股份有限

公司

销售商品

７

，

９４９ ０．０００３％ １４

，

５２５ ０．０００３％

成都冷链物流 销售商品

４１

，

６９７ ０．００１７％ １４７

，

４４３ ０．００３３％

成都新瑞股权

投资基金管理

有限公司

销售商品

－ － ８７０ ０．００００％

成都新希望置

业有限公司

销售商品

４６

，

０８４ ０．００１９％ ３０

，

３０４ ０．０００７％

大连新希望物

业服务有限公

司

销售商品

１４

，

００７ ０．０００６％ ４

，

１７５ ０．０００１％

河北鲜生活冷

链物流有限公

司

销售商品

１３

，

４４９ ０．０００６％ ９７

，

８９９ ０．００２２％

湖南新希望鲜

生活电子商务

有限公司

销售商品

－ － ７０

，

６０５ ０．００１６％
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