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二、 投资活动产生的现金流

量：

收回投资收到的现金

２０

，

０８２

，

４６５．７５ １０３

，

１２０

，

０６４．３２ ９８

，

５６７

，

４１４．４４ －

取得投资收益收到的现金

－ － － －

处置固定资产、 无形资产和

其他长期资产收回的现金净

额

４

，

２００．００ ７３

，

９２０．００ ２７６

，

９９７．６０ ２６９

，

９９５．７９

处置子公司及其他营业单位

收到的现金净额

－ － ３

，

９５１

，

２３５．９２

收到其他与投资活动有关的

现金

－ － ２

，

２００

，

０００．００ ４２

，

８００

，

０００．００

投资活动现金流入小计

２０

，

０８６

，

６６５．７５ １０３

，

１９３

，

９８４．３２ １０４

，

９９５

，

６４７．９６ ４３

，

０６９

，

９９５．７９

购建固定资产、 无形资产和

其他长期资产支付的现金

８

，

６２６

，

８５９．４６ ９

，

３３４

，

１１５．５８ １０

，

４２１

，

２０６．７１ １６

，

７７８

，

４１５．３３

投资支付的现金

２０

，

０００

，

０００．００ ９４

，

８９０

，

０００．００ ９７

，

９００

，

０００．００ －

取得子公司及其他营业单位

支付的现金净额

－ － － －

支付其他与投资活动有关的

现金

４３５

，

６４６．７２ － ２

，

２００

，

０００．００ ４６

，

６６９

，

０８２．１０

投资活动现金流出小计

２９

，

０６２

，

５０６．１８ １０４

，

２２４

，

１１５．５８ １１０

，

５２１

，

２０６．７１ ６３

，

４４７

，

４９７．４３

投资活动产生的现金流量净

额

－８

，

９７５

，

８４０．４３ －１

，

０３０

，

１３１．２６ －５

，

５２５

，

５５８．７５ －２０

，

３７７

，

５０１．６４

三、 筹资活动产生的现金流

量：

吸收投资收到的现金

－ － １

，

４４５

，

０００．００ －

其中： 子公司吸收少数股东

投资收到的现金

－ － １

，

４４５

，

０００．００ －

取得借款收到的现金

８２

，

４００

，

０００．００ ５０

，

０００

，

０００．００ ９４

，

０８４

，

３５０．００ １３７

，

０００

，

０００．００

收到其他与筹资活动有关的

现金

－ － ７

，

２５０

，

０００．００ ３８

，

１９５

，

７６０．９６

筹资活动现金流入小计

８２

，

４００

，

０００．００ ５０

，

０００

，

０００．００ １０２

，

７７９

，

３５０．００ １７５

，

１９５

，

７６０．９６

偿还债务支付的现金

１００

，

０００

，

０００．００ ５０

，

０００

，

０００．００ ７４

，

０８４

，

３５０．００ １７７

，

０００

，

０００．００

分配股利、 利润或偿付利息

支付的现金

４７

，

９６７

，

５６２．５０ ７３

，

２１３

，

５５７．８６ ４８

，

６９５

，

１２２．５３ ９

，

６３１

，

９２４．１４

其中： 子公司支付给少数股

东的股利、利润

－ － － －

支付其他与筹资活动有关的

现金

－ １

，

０００

，

０００．００ ７

，

０８０

，

０００．００ ４０

，

１００

，

０００．００

筹资活动现金流出小计

１４７

，

９６７

，

５６２．５０ １２４

，

２１３

，

５５７．８６ １２９

，

８５９

，

４７２．５３ ２２６

，

７３１

，

９２４．１４

筹资活动产生的现金流量净

额

－６５

，

５６７

，

５６２．５０ －７４

，

２１３

，

５５７．８６ －２７

，

０８０

，

１２２．５３ －５１

，

５３６

，

１６３．１８

四、汇率变动对现金的影响

－４４８

，

０９４．８３ －３

，

０９４

，

３９１．１９ ５９６

，

４９０．０３ １

，

７３６

，

７３０．６４

五、 现金及现金等价物净增

加额

－１２７

，

４２５

，

１９６．０２ ５５

，

５１０

，

６９４．０８ １２１

，

４６８

，

９３５．３３ ５

，

７３５

，

１４７．８１

期初现金及现金等价物余额

２２８

，

４３６

，

２５６．０１ １７２

，

９２５

，

５６１．９３ ５１

，

４５６

，

６２６．６０ ４５

，

７２１

，

４７８．７９

期末现金及现金等价物余额

１０１

，

０１１

，

０５９．９９ ２２８

，

４３６

，

２５６．０１ １７２

，

９２５

，

５６１．９３ ５１

，

４５６

，

６２６．６０

（二）非经常性损益情况

报告期内公司非经常性损益的具体内容、金额如下表：

单位：万元

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

非流动资产处置损益，包括已计提资产减值准

备的冲销部分

－４．３１ －４．２８ －６４．００ －９５．９５

越权审批，或无正式批准文件，或偶发性的税收

返还、减免

－ － － －

计入当期损益的政府补助（与公司正常经营业

务密切相关，符合国家政策规定、按照一定标准

定额或定量持续享受的政府补助除外）

４８８．６２ ９４８．８６ ６８４．０３ ２３１．７６

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用

费

－ － － －

企业取得子公司、联营企业及合营企业的投资

成本小于取得投资时应享有被合并单位可辨认

净资产公允价值产生的收益

－ － － －

非货币性资产交换损益

－ － － －

委托他人投资或管理资产的损益

－ － － －

因不可抗力因素，如遭受自然灾害而计提的各

项资产减值准备

－ － － －

债务重组损益

－ －７７．７７ － －

企业重组费用，如安置职工的支出、整合费用等

－ － － －

交易价格显失公允的交易产生的超过公允价值

部分的损益

－ － － －

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并

日的当期净损益

－ － － －

与公司正常经营业务无关的或有事项产生的损

益

－ － － －

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业

务外，持有交易性金融资产、交易性金融负债产

生的公允价值变动损益，以及处置交易性金融

资产、交易性金融负债和可供出售金融资产取

得的投资收益

８．２５ １０９．１０ ６６．７４ －

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回

－ － － －

对外委托贷款取得的损益

－ － － －

采用公允价值模式进行后续计量的投资性房地

产公允价值变动产生的损益

－ － － －

根据税收、会计等法律、法规的要求对当期损益

进行一次性调整对当期损益的影响

－ － － －

受托经营取得的托管费收入

－ － － －

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

０．４１ －４．１９ ２０．２２ －１３．２６

其他符合非经常性损益定义的损益项目

－０．１７ － ６４０．１５ １７．０７

小计

４９２．７９ ９７１．７３ １

，

３４７．１４ １３９．６２

减：所得税费用（所得税费用减少以“

－

”表示）

７３．９４ １４８．１６ ２０３．１０ １１．０３

少数股东损益

０．００ －０．０２ ０．７０ ２２．９１

归属于母公司股东的非经常性损益净额

４１８．８５ ８２３．５９ １

，

１４３．３４ １０５．６８

扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利

润

５

，

６１０．８５ １１

，

３１２．２３ １１

，

９３１．０８ ９

，

４０３．３０

（三）发行人主要财务指标

主要财务指标

２０１８

年

１－６

月

／ ２０１８

年

６

月末

２０１７

年度

／ ２０１７

年末

２０１６

年度

／ ２０１６

年末

２０１５

年度

／ ２０１５

年末

流动比率（倍）

２．４６ ２．１６ ２．４８ １．７１

速动比率（倍）

１．７２ １．６２ １．８８ １．２２

资产负债率（母公司）（

％

）

３１．８８ ３６．９３ ３８．０８ ３８．４３

应收账款周转率（次）

３．８１ ４．５４ ４．８２ ５．１７

存货周转率（次）

４．０８ ４．２９ ５．３９ ５．５１

利息保障倍数（倍）

６８．８５ ５１．３４ ８６．２７ ３１．２５

息税折旧摊销前利润（万元）

７

，

７６７．６２ １５

，

８８９．１７ １６

，

７１８．５２ １２

，

７１３．１９

归属于母公司股东的净利润（万

元）

６

，

０２９．７０ １２

，

１３５．８２ １３

，

０７４．４０ ９

，

５０８．９９

归属于母公司股东扣除非经常性

损益后的净利润（万元）

５

，

６１０．８５ １１

，

３１２．２３ １１

，

９３１．０８ ９

，

４０３．３０

每股经营活动产生的现金流量

（元）

－０．４５ １．１４ １．３１ １．６２

每股净现金流量（元）

－１．０９ ０．４７ １．０４ ０．１２

归属于发行人股东的每股净资产

（元）

３．６９ ３．５７ ３．１５ ６．０５

无形资产（扣除土地使用权、水面

养殖权和采矿权等后）占净资产

的比例（

％

）

０．２０ ０．２７ ０．１２ ０．０９

注：

２０１８

年

１－６

月应收账款周转率及存货周转率已年化

（四）净资产收益率与每股收益

报告期利润 年度

加权平均净资

产收益率

每股收益（元

／

股）

基本每股收益 稀释每股收益

归属于公司普通股股东

的净利润

２０１８

年

１－６

月

１３．９１％ ０．５１ ０．５１

２０１７

年度

３１．８７％ １．０４ １．０４

２０１６

年度

４０．５２％ １．１２ １．１２

２０１５

年度

４０．４５％ ０．８１ ０．８１

扣除非经常性损益后归

属于公司普通股股东的

净利润

２０１８

年

１－６

月

１２．９４％ ０．４８ ０．４８

２０１７

年度

２９．７０％ ０．９６ ０．９６

２０１６

年度

３６．９８％ １．０２ １．０２

２０１５

年度

４０．００％ ０．８０ ０．８０

（五）管理层讨论与分析

１

、财务状况分析

（

１

）资产规模持续增长，资产负债率保持较低水平

报告期各期末，公司资产总额分别为

４８

，

３８０．１６

万元、

６１

，

５５８．４１

万元、

６８

，

８８２．５１

万元和

６５

，

８０６．３４

万元，资产规模持续增长，资产负债率分别为

３８．４３％

、

３８．０８％

、

３６．９３％

和

３１．８８％

，维持在较低水平。

（

２

）公司资产结构良好，流动性高、变现能力强

报告期内，公司资产结构较为合理。 最近三年末，公司流动资产占总资产

的比例分别为

６９．７０％

、

７７．３４％

、

８１．７６％

和

８０．７１％

， 报告期各期末公司资产结构

基本保持稳定，流动性较好。

（

３

）报告期内，与同行业可比公司相比，公司应收账款周转率及存货周转

率均高于同行业可比公司。

２

、盈利能力分析

公司主营业务是机械水表和智能水表的研发、生产和销售，主营业务收入

占比为

９８％

以上，其他业务收入主要为材料销售收入。

２０１５

年度、

２０１６

年度和

２０１７

年度和

２０１８

年

１－６

月， 公司营业收入分别为

７３

，

４７０．９４

万元、

８２

，

６２０．２２

万

元、

８１

，

４１７．６２

万元和

４３

，

６５２．１２

万元。

机械水表和智能水表的销售收入是公司主营业务收入的主要来源。

２０１５

年度、

２０１６

年度、

２０１７

年度和

２０１８

年

１－６

月，上述两类产品合计销售收入占公司

当期主营业务收入的比例分别为

９０．７１％

、

９０．９１％

、

９０．８９％

和

９１．６９％

。 智能水表

销售收入占比逐年提升。

报告期内公司收入总体呈增长态势，主要是由于公司受益于国家“一户一

表”，“农村水改”等国家政策，在巩固原有市场的情况下进一步开拓市场，智能

水表和机械水表销量稳步提升。

２０１５

年度、

２０１６

年度、

２０１７

年度和

２０１８

年

１－６

月， 公司综合毛利率分别为

３０．７１％

、

３３．４２％

、

３４．９１％

和

３２．９７％

， 其中主营业务是综合毛利率的主要来源，

２０１５

年度至

２０１７

年度综合毛利率呈增长趋势，

２０１８

年

１－６

月综合毛利率有所下

降。

２０１６

年度综合毛利率较

２０１５

年度增长

２．７１

个百分点，主要系铸铁、铜等金

属原材料价格下降、产品销量增加所带来的规模效应、产品结构优化等多重影

响；

２０１７

年度综合毛利率较

２０１６

年度增长

１．４９

个百分点， 主要系智能整表、机

械大表销售占比不断上升，公司产品结构得到进一步优化，抵消了部分原材料

价格上涨带来的不利影响，

２０１８

年

１－６

月综合毛利率较

２０１７

年度下降

１．９４

个百

分点，主要系铜零件等主要原材料价格上涨所致。

３

、现金流量分析

报告期内，公司经营活动产生的现金流量总体较好，经营情况良好；公司

投资活动产生的现金流量净额持续为负数， 主要是公司在报告期内购建固定

资产、 无形资产支付的现金较多； 公司筹资活动产生的现金流量净额波动较

大， 主要与公司借款收到的现金和偿还债务支付的现金以及分配股利或偿付

利息支付的现金等变动相关。

（六）股利分配政策

１

、发行人现行的股利分配政策

公司根据《公司法》和《公司章程》的规定，实行如下股利分配政策：

公司分配当年税后利润时，应当提取利润的

１０％

列入公司法定公积金。 公

司法定公积金累计额为公司注册资本的

５０％

以上的，可以不再提取。

公司的法定公积金不足以弥补以前年度亏损的， 在依照前款规定提取法

定公积金之前，应当先用当年利润弥补亏损。

公司从税后利润中提取法定公积金后，经股东大会决议，还可以从税后利

润中提取任意公积金。

公司弥补亏损和提取公积金后所余税后利润， 按照股东持有的股份比例

分配，但本章程规定不按持股比例分配的除外。

股东大会违反前款规定， 在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股东

分配利润的，股东必须将违反规定分配的利润退还公司。

公司持有的本公司股份不参与分配利润。

公司的公积金用于弥补公司的亏损、 扩大公司生产经营或者转为增加公

司资本。 但是，资本公积金将不用于弥补公司的亏损。

法定公积金转为资本时， 所留存的该项公积金将不少于转增前公司注册

资本的

２５％

。

股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会须在股东大会召开后

２

个月内完成股利（或股份）的派发事项。

公司的利润分配政策为：

（

１

）公司的利润分配应重视对投资者的合理投资回报，利润分配政策应保

持连续性和稳定性；

（

２

）公司可以采取现金或者股票方式分配股利，可以进行中期现金分红；

（

３

）公司董事会未做出现金利润分配预案的，应当在定期报告中披露未分

红的原因、未用于分红的资金留存公司的用途；

（

４

）存在股东违规占用公司资金情况的，公司应当扣减该股东所分配的现

金红利，以偿还其占用的资金。

２

、报告期内实际股利分配情况

报告期内，公司进行的股利分配情况如下：

根据公司

２０１６

年

５

月

１０

日召开的

２０１５

年年度股东大会，公司以

２０１５

年末总

股本

４

，

６９０

万股为基数，向全体股东每

１０

股派发现金股利

１０

元（含税），送红股

１５

股。

根据公司

２０１７

年

４

月

１２

日召开的

２０１６

年年度股东大会，公司以

２０１６

年末总

股本

１１

，

７２５

万股为基数，向全体股东每

１０

股派发现金股利

６

元（含税）。

根据公司

２０１８

年

４

月

１１

日召开的

２０１７

年年度股东大会，公司以

２０１７

年末总

股本

１１

，

７２５

万股为基数，向全体股东每

１０

股派发现金股利

４

元（含税）。

上述股利分配事项均已实施完毕。

３

、发行后的股利分配政策

根据公司

２０１６

年年度股东大会审议通过的上市后适用的 《公司章程 （草

案）》，有关股利分配政策详见本招股意向书摘要之“第一节 重大事项提示”。

４

、本次发行完成前滚存利润的分配方案

经本公司

２０１６

年年度股东大会审议通过，如公司本次发行成功，首次公开

发行股票前的滚存利润由发行后的新老股东按照发行后的股份比例共享。

（七）发行人控股子公司基本情况

截至本招股意向书签署日，发行人拥有

３

家控股子公司兴远仪表、慈溪宁

水、杭州云润。

１

、兴远仪表

名称 宁波兴远仪表科技有限公司

统一社会信用代码

９１３３０２０５３４０５３０９１３Ｊ

注册资本

２００

万元

实收资本

２００

万元

公司类型 有限责任公司

法定代表人 王宗辉

住所 浙江省宁波市江北区开元路

２３５

号

３

幢

成立日期

２０１５

年

７

月

２０

日

经营范围

制造计量器具；水表的研发、销售；流量仪表配件、塑料制品、机械配件、通用零

部件、阀门的制造、加工；自营和代理货物和技术的进出口，但国家限定经营或

禁止进出口的货物和技术除外。

兴远仪表最近一年一期的基本财务数据如下：

单位：万元

名称

２０１８

年

６

月末

／ ２０１８

年

１－６

月

２０１７

年末

／ ２０１７

年度

总资产

２

，

４６９．９５ ２

，

４３１．２４

净资产

２６２．３３ ３４９．０１

净利润

－８６．６８ ７５．１１

注：以上财务数据已经立信审计。

２

、慈溪宁水

名称 慈溪宁水仪表科技有限公司

统一社会信用代码

９１３３０２８２ＭＡ２８１ＥＸ５２８

注册资本

２

，

１００

万元

实收资本

２

，

１００

万元

公司类型 有限责任公司

法定代表人 王宗辉

住所 慈溪市龙山镇农垦场

成立日期

２０１６

年

１

月

１８

日

经营范围

流量仪表及其配件研究、开发；房屋租赁；五金产品、家用电器、机械设备批

发、零售。

慈溪宁水报告期内基本财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

６

月末

／ ２０１８

年

１－６

月

２０１７

年末

／ ２０１７

年度

２０１６

年末

／ ２０１６

年度

总资产

１

，

５７８．３０ １

，

５９３．５９ １

，

６９４．１０

净资产

－９８．３７ －１０７．２６ －１１８．０３

营业收入

５０．３３ １０１．１２ １０２．８３

净利润

８．８９ １０．７６ ３．４０

注：以上财务数据已经立信审计。

３

、杭州云润

名称 杭州云润科技有限公司

统一社会信用代码

９１３３０１０６ＭＡ２７ＷＨＬＣＸＷ

注册资本

３００

万元

实收资本

３００

万元

公司类型 有限责任公司

法定代表人 王宗辉

住所 浙江省杭州市滨江区西兴街道江陵路

８８

号

７

幢

６０５

室

成立日期

２０１５

年

１２

月

２１

日

经营范围

服务：计算机软硬件、网络信息技术的技术开发、技术服务、技术咨询、成

果转让，计算机系统集成；批发、零售：计算机软硬件，电子产品（除专

控）。

杭州云润最近一年一期的基本财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

６

月末

／ ２０１８

年

１－６

月

２０１７

年末

／ ２０１７

年度

总资产

４３３．５１ ４５６．７３

净资产

４１８．６４ ４１９．２４

营业收入

８４．９１ ２０２．８３

净利润

－０．６０ ３２．７３

注：以上财务数据已经立信审计。

第四节 募集资金运用

一、募集资金规模及拟投资项目

本公司拟公开发行新股不超过

３

，

９０９．００

万股人民币普通股（

Ａ

股），本次发

行募集资金扣除发行费用后，将投资于以下项目：

单位：万元

项目 项目名称 总投资 募集资金使用规模 项目备案批文

环评部门及项目

批复编号

１

年产

４０５

万台智能水表扩

产项目

３３

，

５７２．００ ３０

，

０００．００

北区发改备

［

２０１７

］

０３

号

宁波市环保局江

北分局（

１７－２０７

）

２

技术研发中心建设项目

９

，

９４８．００ ９

，

０００．００

北区发改备

［

２０１７

］

０４

号

宁波市环保局江

北分局（

１７－２０６

）

３

营销及服务网络建设项

目

６

，

０５１．００ ５

，

４００．００

北区发改备

［

２０１７

］

０５

号

－

４

信息化建设项目

４

，

８４７．００ ４

，

３００．００

北区发改备

［

２０１７

］

０６

号

－

５

补充流动资金项目

１２

，

０００．００ １０

，

９６７．５５ － －

合计

６６

，

４１８．００ ５９

，

６６７．５５

本次募集资金到位后， 若实际募集资金净额少于上述募投项目所需资金

总额，则不足部分由发行人通过自有资金、银行贷款等方式解决。 若本次募集

资金到位时间与项目实施时间不一致，发行人将根据实际情况以自有资金、银

行贷款等方式先行投入，待募集资金到位后再予以置换。

二、募集资金运用对财务状况及经营成果的影响

公司本次发行募集资金将全部用于公司主营业务。 募集资金投资项目的

实施，有助于公司完善公司产品结构，提升公司的研发能力，完善公司的营销

和服务网络，提高公司的信息化管理水平，从而提高公司产品的市场占有率，

提升公司品牌影响力，增强公司核心竞争力。

本次发行完成后，公司的总股本和净资产规模将大幅增加，偿债能力和资

金实力将得到有效提高，可以显著增强公司抵御风险的能力，优化公司资本结

构。

本次发行募集资金投资项目建成投产后，公司营业收入将实现快速增长，

盈利能力得到进一步提升；但由于募集资金到位后净资产在短期内大幅增加，

项目在短期内难以完全发挥效益，因此，短期内公司净资产收益率将会有一定

程度的下降。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

除本招股意向书摘要“第一节 重大事项提示”之“七、特别风险提示”所述

风险因素外，公司还面临其他风险因素如下：

（一）规模扩张带来的管理风险

经过多年发展，公司业务规模不断壮大，积累了丰富的经营管理经验，完

善了公司治理结构，形成了有效的内部激励和约束机制。本次募集资金投资项

目实施并达产后，公司的资产规模、生产规模、销售规模等都将大幅增加。 因

此，研发、采购、生产、销售等环节都对公司现有的组织结构和经营管理能力提

出了更高要求。 如果公司管理层的职业素养、经营能力、管理水平不能适应公

司规模不断扩张的需要，公司将面临一定的管理风险。

（二）企业所得税优惠政策变化的风险

２０１４

年

９

月

２５

日，本公司获得宁波市科技局、宁波市财政局、宁波市国家税

务局、宁波市地方税务局联合颁发的编号为

ＧＲ２０１４３３１００２５７

号的《高新技术

企业证书》，

２０１４

至

２０１６

年度企业所得税税率减按

１５％

计缴。

２０１７

年

１１

月

２９

日，本公司获得宁波市科技局、宁波市财政局、宁波市国家

税务局、宁波市地方税务局联合颁发的编号为

ＧＲ２０１７３３１０００５６

号的《高新技

术企业证书》，

２０１７

至

２０１９

年度企业所得税税率减按

１５％

计缴。

报告期内公司企业所得税优惠金额及占净利润比例如下表所示

单位：万元

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

所得税优惠

７３１．４７ １

，

４４５．２９ １

，

５４２．６５ １

，

１１０．５２

净利润

６

，

０２４．１６ １２

，

１６５．６０ １３

，

０８８．９５ ９

，

３６９．２５

占比

１２．１４％ １１．８８％ １１．７９％ １１．８５％

虽然公司历来重视研发创新，研发投入规模较大，研发水平和创新能力不

断增强，但若公司未来不能持续符合高新技术企业资格条件，无法通过高新技

术企业重新认定，或者国家对高新技术企业所得税相关政策发生调整，将给公

司的净利润带来一定影响。

（三）净资产收益率下降的风险

报告期内， 公司扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率分别为

４０．００％

、

３６．９８％

、

２９．７０％

和

１２．９４％

，盈利能力较高。 本次发行完成后，公司净资

产规模在短时间内将有较大幅度提高， 而本次募集资金投资项目从建设到达

产需要一段时间，因此短期内公司净利润将难以与净资产保持同步增长，公司

存在净资产收益率下降的风险。

（四）人力资源风险

随着生产经营规模的扩大， 公司对高端技术和管理人员的需求也显得更

为重要。公司一直重视后备人才的培养，公司的高级管理人员和核心技术人员

也多为公司股东，核心队伍十分稳定。 但随着生产经营规模扩大，如果人力资

源不能随之发展，将对公司的经营产生一定影响。

（五）质量控制风险

公司已经通过

ＩＳＯ９００１

、

ＩＳＯ／ＴＳ１６９４９

等国际质量管理体系及

ＩＳＯ１４００１

国际环境管理体系认证，建立了较为完善的质量、环境管理体系，但随着公司

近几年的快速发展，生产经营规模扩大，对质量控制体系的要求和实施难度也

相应增加。在企业的扩张发展期，管理、生产员工的素质存在差异，对质量控制

体系有效贯彻执行存在不确定性， 形成质量认证体系的建设与企业发展速度

不对称的风险。

（六）国内劳动力成本上升风险

近年来，随着我国经济快速发展和物价水平持续上升，国内劳动力成本逐

年上升。 报告期内，随着公司员工人数的增加及用工成本上升，公司工资薪酬

逐年增加。 报告期内，公司支付给职工以及为职工支付的现金分别为

８

，

２３４．００

万元、

９

，

２２０．７３

万元、

１１

，

７８８．４６

万元和

７

，

５２５．７６

万元， 占营业成本比例分别为

１６．１７％

、

１６．７６％

、

２２．２４％

和

２５．７２％

，整体呈上升趋势。 如果未来国内劳动力成本

进一步上升，会在一定程度上给公司盈利能力带来不利影响，存在国内劳动力

成本上升的风险。

（七）主要销售国的政治经济形势变化、贸易政策变化风险

公司境外客户分布在欧洲、北美、南美、非洲、东南亚、中亚、中东等

８０

多个

国家和地区， 其中部分国家及地区存在政治、 经济动荡或一定程度的外汇管

制，若这些国家及地区政治或经济动荡进一步加剧，或外汇管理等金融政策进

一步发生不利变化， 亦或与公司产品相关的产业政策、 贸易政策发生不利变

化，将影响公司产品的出口，从而给公司经营业绩带来较大影响。

（八）控制权集中的风险

公司实际控制人为张世豪、王宗辉、徐云、王开拓、赵绍满、张琳六名自然

人，六人合计持有公司发行前

６０．７４％

股份。 本次发行后，实际控制人控制的股

权比例仍然较高。 虽然本公司建立了完善的法人治理结构，制定了《关联交易

管理制度》、《独立董事制度》、《防止控股股东及其关联方占用公司资金管理制

度》等各项制度，在制度安排上已形成了一套防范控股股东操控决策和经营机

构的监督约束机制，但如果未来实际控制人利用其控股比例优势，通过投票表

决方式对公司重大经营决策进行不当影响或施加其他控制， 将对公司和其他

投资者的利益产生不利影响。

（九）股票价格波动的风险

股票价格不仅受公司财务状况、经营业绩和发展前景的影响，而且受股票

供需关系、国家政治经济政策、宏观经济状况、投资者的心理预期及其他不可

预料事件等诸多因素的影响。 公司股票的价格可能因上述因素的影响而背离

其投资价值，直接或间接对投资者造成损失。 公司提醒投资者，在投资公司股

票时，除关注公司情况外，还应综合考虑影响股票价格的各种因素和股票市场

的风险，以规避风险和减少损失，并做出审慎判断。

二、重大合同

（一）采购框架协议

公司的采购（含原材料采购及委外加工）一般通过与供应商签订年度框架

协议的方式，具体数量金额以公司下发的书面订单为准。截至本招股意向书签

署日，公司与报告期内前十大供应商正在履行的采购框架协议如下：

序号 供应商 采购内容 合同期限

１

宁波市奇力仪表有限公司 减速指示机构、外协

２０１８．０１．０１－２０２０．１２．３１

２

慈溪市铜业有限公司 铜表壳、铜接管、铜罩子等

２０１８．０１．０１－２０２０．１２．３１

３

临沂蒙水水表有限公司 铁表壳

２０１８．０１．０１－２０２０．１２．３１

４

临沂市东方仪表有限公司 铁表壳

２０１８．０１．０１－２０２０．１２．３１

５

宁波华顺仪表有限公司 注塑件、外协

２０１８．０１．０１－２０２０．１２．３１

６

宁波致远仪表有限公司 基表、机芯

２０１８．０１．０１－２０２０．１２．３１

７

宁波市海曙光泓仪表有限公司 齿轮、齿轮组件

２０１８．０１．０１－２０２０．１２．３１

８

宁波市鄞州华舜模塑厂 表壳、罩子、整流器等

２０１８．０１．０１－２０２０．１２．３１

９

宁波泉通仪表科技有限公司 外协

２０１８．０１．０１－２０２０．１２．３１

１０

宁波业邦铜业有限公司 铜表壳、铜接管、铜罩子等

２０１８．０１．０１－２０２０．１２．３１

（二）销售合同

截至本招股意向书签署日，公司正在履行的重要的销售合同如下：

１

、经销协议

序号 经销商 合同期限 约定年度总回款额（万元）

１

宁波市德力仪表有限公司

２０１８．０１．０１－２０１８．１２．３１ ３

，

１００

２

沈阳上宁机电仪表有限公司

２０１８．０１．０１－２０１８．１２．３１ ２

，

１００

３

淄博淄泉物资有限公司

２０１８．０１．０１－２０１８．１２．３１ １

，

０１０

４

郑州中加商贸有限公司

２０１８．０１．０１－２０１８．１２．３１ １

，

００１．６

５

泉州市闽南泵阀有限公司

２０１８．０１．０１－２０１８．１２．３１ ８４２

６

云南厦宇经贸有限公司

２０１８．０１．０１－２０１８．１２．３１ ７６３

７

山西优尔嘉贸易有限公司

２０１８．０１．０１－２０１８．１２．３１ ７５０

８

宝鸡市丰玮机电设备有限公司

２０１８．０１．０１－２０１８．１２．３１ ６１０

９

甘肃洁康水利新科技有限公司

２０１８．０１．０１－２０１８．１２．３１ ５００

１０

广东骏德流体科技有限公司

２０１８．０１．０１－２０１８．１２．３１ ５００

２

、直销协议

序号 客户名称 销售商品

合同金额

（万元）

签订时间

／

合同期限

１

广州市花都自来水有限公

司， 广州市东溪供水有限公

司， 广州市石角供水有限公

司

光电直读水表

４４９．４６ ２０１６．３．１５－２０１８．１２．３１

２

厦门水务集团

垂直螺翼干式水

表、 半液封旋翼式

水表

－ ２０１７

年

７

月

－２０１９

年

６

月

３

象山县水务集团有限公司

旋翼湿式液封水

表、 垂直螺翼液封

水表

４０４．６４ ２０１７．７．１０－２０１８．１２．３０

４

梅州市自来水安装有限公司

旋翼液封水表、垂

直螺翼水表、 可拆

卸螺翼水表

４７２．６７ ２０１７．１０．２５－２０１９．１０．２４

５

拉萨市自来水公司

ＮＢ－ＩＯＴ

无线远传

水表

１

，

７８３．４４ ２０１７

年

１０

月

１８

日

６

那曲地区市政市容管理委员

会

智能水表、阀门

１

，

４８９．７８ ２０１７

年

９

月

１０

日

７

杭州余杭水务有限公司 水表

３６３．５８ ２０１７

年

１２

月

２２

日

８

佛山水务环保股份有限公司 旋翼式液封水表

６７０．８２ ２０１８

年

２

月

５

日

９

七台河供排水总公司 无线远传阀控水表

２

，

０６４ ２０１８

年

２

月

２

日

１０

宁波市自来水工程建设有限

公司

无线远传水表

９８１．７５ ２０１８

年

５

月

１８

日

１１

宁波市自来水有限公司 旋翼液封水表

６１２．００ ２０１８

年

２

月

６

日

１２

金川集团工程建设有限公司 水表

９７５．８１ ２０１８

年

９

月

２１

日

３

、境外客户框架协议

（

１

）

２０１７

年

１

月

１

日，公司与

ＷＡＴＥＲＴＥＣＨ Ｓ．Ｐ．Ａ．

签订了《框架合作协议》，

约定双方将按照现有的合作模式继续合作至

２０２０

年

１２

月

３１

日， 双方将在此框

架协议下根据实际需求签订具体的业务合同。

（

２

）

２０１７

年

１

月

１

日，公司与

ＭＡＮＵＦＡＣＴＵＲＥＳ ＭＡＲＯＣＡＩＮＥＳ ＥＱＵＩＰＥＭ

ＥＮＴＳ

签订了《框架合作协议》，

ＭＡＮＵＦＡＣＴＵＲＥＳ ＭＡＲＯＣＡＩＮＥＳ ＥＱＵＩＰＥＭ

ＥＮＴＳ

向发行人采购水表及水表配件，双方在销售区域、销售目标、价格条款、交

货、保修和成本分担等方面做出了约定，协议期限为截

２０１７

年

１

月

１

日至

２０２１

年

１２

月

３１

日。

（

３

）

２０１７

年

１

月

１

日，公司与

ＰＫ ＰＲＩＢＯＲ ＬＬＣ．

签订了《框架合作协议》，约

定双方将按照现有的合作模式继续合作至

２０２０

年

１２

月

３１

日， 双方将在此框架

协议下根据实际需求签订具体的业务合同。

（

４

）

２０１７

年

１

月

１

日，公司与

ＳＥＮＳＵＳ ＳＯＵＴＨ ＡＦＲＩＣＡ

（

ＰＴＹ

）

ＬＴＤ

签订

了《框架合作协议》，约定双方将按照现有的合作模式继续合作至

２０２０

年

１２

月

３１

日，双方将在此框架协议下根据实际需求签订具体的业务合同。

（

５

）

２０１７

年

１

月

１

日，公司与

ＡＢＢＡＮ ＳＡＮＡＴＧＡＲＡＮ ＣＯ．

，

ＬＴＤ．

签订了

《框架合作协议》， 约定双方将按照现有的合作模式继续合作至

２０２０

年

１２

月

３１

日，双方将在此框架协议下根据实际需求签订具体的业务合同。

（

６

）

２０１７

年

１

月

１

日，公司与

ＦＬＯＷ ＳＹＳＴＥＭＳ

签订了《框架合作协议》，约

定双方将按照现有的合作模式继续合作至

２０２０

年

１２

月

３１

日， 双方将在此框架

协议下根据实际需求签订具体的业务合同。

（三）借款合同

截至本招股意向书签署日，公司正在执行的银行借款合同如下：

贷款行 合同编号 贷款金额 贷款用途 利率 贷款期限 担保方式

中行宁波市科

技支行

科技

２０１８

人借

０３１３

９４０

万元 购货

贷款基础利率

加

４

个基点

６

个月 无

宁波银行湖东

支行

０２１００ＬＫ２０１８８１

０１

８００

万元 经营性支出

４．３５％ ６

个月 无

中行宁波市科

技支行

科技

２０１８

人借

０３３４

８００

万元 购货

贷款基础利率

加

４

个基点

６

个月 无

（四）其他重大合同

公司与国元证券于

２０１７

年

５

月签署《主承销协议》和《保荐协议》，委托国元

证券担任首次公开发行股票并上市的保荐机构， 并主承销本次公开发行的股

票；在本次公开发行结束后，国元证券将继续担任本公司的保荐机构，负责督

导期内的持续督导工作。

三、重大诉讼和仲裁事项

截至本招股意向书签署日，本公司不存在对财务状况、经营成果、声誉、业

务活动、未来前景等可能产生较大影响的诉讼或仲裁事项。

截至本招股意向书签署日，公司实际控制人、控股子公司，公司董事、监

事、 高级管理人员及核心技术人员不存在作为一方当事人的重大诉讼或仲裁

事项。

四、发行人董事、监事、高级管理人员和核心技术人员涉及刑事诉讼的情

况

截至本招股意向书签署日，公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人

员不存在涉及刑事诉讼事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行的有关当事人

（一）发行人：宁波水表股份有限公司

住所： 宁波市江北区洪兴路

３５５

号

法定代表人： 张世豪

电话：

０５７４－８８１９５８５４

传真：

０５７４－８７３７６６３０

联系人： 徐大卫

（二）保荐机构（主承销商）：国元证券股份有限公司

住所： 安徽省合肥市梅山路

１８

号

法定代表人： 蔡咏

电话：

０５５１－６８１６７９９９

传真：

０５５１－６２２０７３６０

保荐代表人： 束学岭、王晨

项目协办人： 黄斌

项目组其他成员： 王钢、秦文、吴健、牟晓挥

（三）发行人律师：上海市广发律师事务所

住所： 上海市世纪大道

１０９０

号斯米克大厦

１９

层

负责人： 童楠

联系电话：

０２１－５８３５８０１１

传真：

０２１－５８３５８０１２

经办律师： 许平文、施敏、何彦

（四）会计师事务所：立信会计师事务所（特殊普通合伙）

住所： 上海市黄浦区南京东路

６１

号

４

楼

执行事务合伙人： 朱建弟

联系电话：

０２１－６３３９１１６６

传真：

０２１－６３３９２５５８

经办会计师： 罗国芳、王哲斌

（五）资产评估机构：银信资产评估有限公司

住所： 上海市嘉定工业区叶城路

１６３０

号

４

幢

１４７７

室

法定代表人： 梅惠民

联系电话：

０５７４－８１８５７８６７

传真：

０５７４－８１８５７８６６

经办资产评估师： 庞一村、叶晔

（六）股票登记机构：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

住所： 上海市浦东新区陆家嘴东路

１６６

号中国保险大厦

３６

楼

联系电话：

０２１－５８７０８８８８

传真：

０２１－５８８９９４００

（七）申请上市证券交易所：上海证券交易所

住所： 上海市浦东新区浦东南路

５２８

号证券大厦

联系电话：

０２１－６８８０８８８８

传真：

０２１－６８８０４８６８

二、与本次发行上市有关的重要日期

发行安排 日期

询价推介日期 【】年【】月【】日

刊登定价公告日期 【】年【】月【】日

网上、网下申购日期 【】年【】月【】日

网上、网下缴款日期 【】年【】月【】日

预计股票上市日期 本次发行结束后将尽快申请在上海证券交易所挂牌交易

第七节 备查文件

一、备查文件

投资者可查阅与本次发行有关的所有正式文件，具体包括：

（一）发行保荐书；

（二）财务报表及审计报告；

（三）内部控制鉴证报告；

（四）经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

（五）法律意见书及律师工作报告；

（六）公司章程（草案）；

（七）中国证监会核准本次发行的文件；

（八）其他与本次发行有关的重要文件。

二、备查文件的查阅时间

工作日上午

９

点至

１２

点，下午

２

点至

５

点。

三、备查文件的查阅地点

（一）发行人：宁波水表股份有限公司

联系地址：宁波市江北区洪兴路

３５５

号

联 系 人：徐大卫

联系电话：

０５７４－８８１９５８５４

（二）保荐机构（主承销商）：国元证券股份有限公司

联系地址：安徽省合肥市梅山路

１８

号国元证券

１０

楼

联 系 人：束学岭、王晨、黄斌、王钢、秦文、吴健、牟晓挥

联系电话：

０５５１－６２２０７９９９

宁波水表股份有限公司

2019

年

1

月

2

日

（上接

A27

版）


