
喧嚣与沉寂 实力游资背后江湖生“变”

本报记者 吴玉华 黎旅嘉

在这片实力游资的江湖中，衡量成功与否的标准有且只有一条那就是“赚得更多，活得更长” 。

在即将过去的2018年的A股市场中，审美的转变与打板风格的变化使得由券商营业部龙虎榜为代表的游资在这样的背景下正发生着翻天覆地的变化。

2017年市场中价值投资理念的强势回归使得社保、险资、北向资金成为当之无愧的主角，而大市值蓝筹无疑是这些资金的“心头好” 。但在2018年的市场中，北上资金继续大幅流入，深刻影响A股市场生态，同时在2018年震荡下跌的市场中，2017年笑傲江湖的公募基金、价值型私募同样业绩不佳，而对于资金量普遍不大且习惯追涨打板的游资群体来说，此前众多叱咤风云的“老牌”游资陷入了集体沉寂，而“新贵”游资们却展露锋芒，在恒立

实业和市北高新一战中演绎的淋漓尽致。 那么站在年末时点回顾2018年的市场，怎样来看待游资江湖的变化？

实力游资洗牌

在震荡下跌的2018年，年初A股延续2017年蓝筹白马股的上涨，1月上证指数单月上涨5.25%。 进入2月之后，形势急转直下，市场进入单边下跌模式，2月单月上证指数下跌6.36%。 截至12月17日，今年以来上证指数累计下跌21.44%，深证成指累计下跌31.23%，创业板指数累计下跌25.87%。

以券商营业部龙虎榜为代表的游资在这样的背景下正在发生着翻天覆地的变化，一些“老牌”游资虽然仍战斗在第一线，但与此同时，淡出市场的游资同样也不在少数。

一方面，据Choice数据统计显示，截至12月14日，今年以来50家实力游资所在的券商营业部共18684次登上龙虎榜，成交金额为2440.33亿元，而去年同期，50家实力游资所在的券商营业部共11330次登上龙虎榜，成交金额为1699.93亿元。 相较而言，今年实力游资上榜次数明显增多，成交金额也增多43.55%，从侧面反映了今年的市场相对去年而言更适合游资参与，游资无论是上榜龙虎榜次数和成交意愿相比去年都有了一个显著的提升。

从上榜次数上来看，在排行榜前十位的实力游资中，有7家营业部守住阵地，说明了“老牌”游资强悍的实力依旧不可撼动。

另一方面，数据也显示出部分“老牌”淡出的实情。 统计显示，保住前十席位的7家营业部分别为国金证券股份有限公司上海奉贤区金碧路证券营业部、平安证券股份有限公司深圳深南东路罗湖商务中心证券营业部、国金证券股份有限公司上海互联网证券分公司、华泰证券股份有限公司深圳益田路荣超商务中心证券营业部、华泰证券股份有限公司厦门厦禾路证券营业部、西藏东方财富证券股份有限公司拉萨团结路第二证券营业部、中

国中投证券有限责任公司无锡清扬路证券营业部。

细分来看，2017年同期上榜次数排名第一的国金证券股份有限公司上海奉贤区金碧路证券营业部让出了带头大哥的位置，以1229次上榜龙虎榜屈居第二，其成交金额也从2017年同期的91.34亿元减少到了今年的81.44亿元。 而异军突起的西藏东方财富证券股份有限公司拉萨团结路第二证券营业部成为今年上榜次数第一和成交金额的第二，其今年的上榜次数达到了2043次，成交金额达到177.40亿元，去年同期其上榜次数为461次，成交金额

为35.92亿元，无论是上榜次数还是成交金额，西藏东方财富证券股份有限公司拉萨团结路第二证券营业部今年都有了一个巨大的飞跃。 同时去年同期上榜次数排名第七的实力游资华泰证券股份有限公司上海武定路证券营业部上榜次数从613次减少到今年的428次，成交金额从87.62亿元减少到今年的48.81亿元。

而“老牌”实力游资中的华泰证券深圳益田路荣超商务中心营业部、华泰证券厦门厦禾路营业部依旧强势。 而华泰证券上海武定路证券营业部、国泰君安证券上海江苏路证券营业部、国泰君安上海福山路证券营业部等老牌游资今年则马放南山，成交有一个明显的下滑。

值得注意的是，虽然“老牌”与“新贵”游资们“激战正酣” ，但从2108年龙虎榜前十位营业部的总成交金额来看，从2017年的850.37亿元增加至2018年的1011.51亿元，表现出了游资参与度较去年行情热度的提升。

其实相比于2017年的市场，今年市场大环境显得更为艰难，2017年上证指数累计上涨6.56%，深证成指的涨幅也达到了8.48%。 而今年以来，上证指数累计下跌21.44%，深证成指的累计跌幅更超过了30%。

分析人士表示，这背后的主要原因在于市场中越来越多的机构投资者渐渐开始或主动或被动地与监管要求相适应；一系列市场制度的建设，也使得A股市场正在向成熟市场靠拢；受大环境影响，从市场本身来看，游资炒作的动力进一步减弱。 市场渐变中，传统游资在慢慢转型，或规范或退出的情况下，一些新的游资力量正暗流涌动，新旧力量正在发生着变化。

新贵“两战”惊人

游资江湖中，去年与今年相比环境变化明显。 去年此时，证监会网站公布了一则行政处罚决定书，引发了彼时游资圈一场大地震。 行政处罚决定书显示，42岁的广东佛山人廖国沛因为操纵“中钢天源”等15只股票，证监会决定没收其违法所得2716万元，并处以5432万元罚款，共计8150万余元。 在圈内看来，“佛山帮”廖国沛的技术和格局不亚于徐翔，尤其是在漫漫熊市中。 而2017年对游资影响最大的正是监管的加强。 此前“佛山帮”的手法

便是投入宏大、出手快，基本上是做打板隔日超短，来无影去无踪，江湖人称“佛山无影脚” 。 其一般都喜欢做牛股、强势股，尤其是“妖股” ，而这些股票在上升过程中往往都是靠的是众多的中小游资不断接力而来。

与2017年相比，今年的游资更热衷于超跌反弹的个股，今年的两大“妖股”———恒立实业和市北高新更反映了新贵游资的操作手法，多个一字板封住涨停，恒立实业今年连续11个交易日涨停中有4个交易日是一字板涨停，而在连续11个交易日涨停后，11月9日上涨7.34%，之后两个交易日再度迎来两个涨停，在14个交易日中，恒立实业累计上涨185.27%，上演了13个涨停。 再看今年的另一“妖股”———市北高新，在创投概念股横空出世后，市北

高新连续12个交易日涨停，其中有10个一字板涨停，并在第12个涨停板的交易日———11月20日成交量达到了37.6亿元，而在连续12个涨停启动之前的———11月2日，其成交额仅为6507万元。

从恒立实业和市北高新连续涨停的交易日的龙虎榜来看，恒立实业前几个交易日的涨停均为不常上榜的营业部席位来回换手，当日买入次日卖出，而11月6日，龙虎榜熟面孔华泰证券深圳益田路荣超商务中心证券营业部净买入3818.18万元，次日的涨停中仅卖出0.98万元并进一步买入2013.58万元，直到11月14日荣超商务中心营业部才出现在卖出席位中，与荣超商务中心证券营业部一同出现在卖出席位的还有新贵西藏东方财富证券拉萨

团结路第二证券营业部和老牌的国泰君安证券上海江苏路证券营业部，同时拉萨团结路第二证券营业部更是期间多日均出现在龙虎榜中，手法表现为连续做T。 而市北高新无显著实力游资参与，但湘财证券旗下的营业部在期间连续出现，获利颇丰。

游资转型忙

近几年来，在监管渐渐发力的背景下，市场存在的某些尚未完善之处正慢慢得到修复，存在的缺陷也在渐渐得以修缮，昔日“叱咤风云”的游资们也经历着“优胜劣汰” ，除被热炒的个股本身提示股价异常外，交易所也频频发布交易异常提示函，游资江湖持续经历变化。

在市北高新掀起炒作热潮后，市场热度降低，实力游资上榜次数明显减少，更有实力游资马放南山，暂离市场。

分析人士强调，短期来看，由于回报率降低，市场对这类资金的吸引力确实有所下降。 不过从长期来看，监管力度加强，对于净化市场，减少过度投机，保护普通投资者利益却是完全必要的。

一江浙地区投资人士对记者表示，当前游资生存的空间已越来越狭窄，靠短炒赚钱的空间也越来越小。 当前游资也需要转型，低吸、打板为主的游资炒作手法几年前也许还能赚到钱，但已显然不适合当前的市场，此后将会渐渐被淘汰。 分析人士也指出，当前认清合规边界，找到一条可持续发展的投资模式，或许是今后场内游资面临的最重要的课题，而部分传统、违规的交易动作往后或将越来越难有出路。

正如此前一位市场观察人士所言，就算没有“强监管”的背景，当前游资的炒作手法也确实需要做出一定变化。 一方面，市场整体成交量走低，流动性不高，对于小市值股票而言，拉高股价后，出货难度增加。 另一方面，个股闪崩频发、信用风险较多。 这些都增加了游资炒题材、炒概念的操作难度和风险。 同时由于波动率下降等原因，游资更难在合适的时机获利离场。 因而部分昔日的游资已开始谋求转战其他市场或者转型。

业内人士强调，健康的市场一定会产生必要的“新陈代谢” ，“而聪明的资金往往会朝着阻力最小的方向寻求突破” 。 在当下的市场环境，市场生态的改变，投资理念正在转型，部分机构的操作手法逐渐已由以往“敢死队”式的“快进快出”过渡到更加注重基本面的长线价值投资。
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A股“跟跌不跟涨”

实属错觉

□本报记者 牛仲逸

今年以来

A

股有过两次快速杀跌，一

次是沪指创下

3587

点阶段高点后的

2

月份，

一次是反弹步伐逼近

2800

点后的

10

月份，

两次沪指跌幅都在

10%

左右。 表面的主要

诱因都是来自以美股市场为首的外围股市

大跌。

正是

A

股在这两次特殊时点的大跌，

强化了市场对

A

股“跟跌不跟涨”的认知。

那么事实真是如此吗？

首先需要重新审视这两次

A

股下跌的

主要原因。 今年

1

月的单边上涨行情，使得

投资者更加坚信漂亮

50

行情远未结束，核

心资产仍是配置首选。 但放在全球资产配

置角度看，

2017

年上涨近

20

倍的比特币在

2017

年末

2018

年初出现剧烈波动———基于

一致性预期的风险初现端倪。

“在行情的拐点处总会有事件适时

出现。”这一次触发拐点因素恰恰是美股

暴跌。 实际上，

A

股

2

月的下跌，是对内部

风险因素的消化和调整， 这些内部风险

因素包括前期白马股的巨大涨幅、

1

月底

时部分上市公司业绩“地雷”频发等。 在

这些因素的作用下，

2

月份北上资金月度

首次净流出， 而

2

月初美股连续大跌，进

一步催化了

A

股在

1

月底

2

月初出现的急

速下跌。

再来看

10

月份情况。由于美联储在

9

月

份加息后， 美国

10

年期美债收益率迅速攀

升，

10

月

9

日， 美国

10

年期国债收益率升至

3.256%

，刷新

7

年新高，

30

年期美债收益率

触及

3.44%

，为

4

年最高水平。 这种情况下

美股大幅下跌不足为奇。

但其下跌对国内

A

股冲击更多来自心

理层面，是对预期不确定性的恐慌。 “长达

10

年的美股牛市如果就此结束， 是否会引

发新一轮金融危机到来？”一中小投资者

10

月与记者交流时表示。

对于

10

月份

A

股下跌，有分析称，今年

以来随着美联储缩表， 全球都步入流动性

拐点，权益类风险资产本身就脆弱，而中国

还叠加了去杠杆的影响， 盈利增速周期趋

于下行。 此外，

A

股和港股在互联互通后关

联性加强， 避险情绪通过影响离岸人民币

汇率以及港股的波动传导至

A

股， 在这种

环境下

A

股更容易受到海外市场负面冲击

的影响。

事实上，

11

月以来美国也有多次暴

跌，但

A

股并未“跟跌”。 眼前就有例证，

17

日，沪指上涨

0.16%

，而

14

日道琼斯指数下

跌

2.02%

。

中信证券研究也表明，“

A

股跟跌不跟

涨”是一个错觉，历史上美股与隔夜

A

股日

度收益率并没有明显相关性。 数据显示，

2000

年以来， 美股上涨超过

1%

、

2%

、

3%

分

别有

593

次、

160

次、

60

次，

A

股跟随上涨的

概率分别为

59%

、

58%

、

55%

，美股下跌超过

1%

、

2%

的次数分别为

604

次、

190

次，其中

A

股跟随下跌的概率分别为

59%

、

65%

，说明

美股涨跌对

A

股并没有明显预测作用，只

有美股出现

-3%

以上的暴跌（

65

次）时，

A

股大概率（

78%

）下跌，但平均跌幅也只有

美股的

0.57

倍。

当然，作为全球股票市场的重要风向

标，美股市场重要性不言而喻。 美股市场

大概率已处下行周期，对

A

股会有多大影

响？ “从未来中期基本趋势来看，目前

A

股

和美股最大的不同在于中美政策周期的

逆转以及盈利增速周期的交替。 ”中信证

券研究指出，美股

2019

年以后盈利增速预

计会见顶回落。而反观中国，市场从

3

月份

以来就一直在反映外围事件带来的负面

冲击， 从

7

月份政策对冲力度开始逐步加

大。 据测算，明年

A

股非金融板块盈利增

速大概率在

2019

年二季度见底，三季度回

升。 盈利的企稳最终将促使

A

股摆脱“跟

跌不跟涨”的现象。

总的来说， 对于

A

股市场， 我们不能

“一叶障目”，一味地纠结于美股走势。风物

长宜放眼量， 对于正处于第五轮牛熊周期

底部的

A

股，在政策底、估值底、市场底支

撑下，在基本面积极孕育希望，在“高质量

发展”、“深化改革开放”预期提振下，未来

机会远远大于风险。

抓金融科技+资产配置+投教

券商与时俱进服务投资者

□本报记者 陈健 周松林

受益于改革开放的春风， 中国股市不断成

长壮大。中国证券报记者了解到，作为市场重要

的中介机构， 券商尤其是一线营业部也在与时

俱进，提升服务投资者方式、理念，越来越从专

业角度服务客户， 例如为投资者提供专业性投

资建议、向投资者宣传资产配置理念等。 此外，

不少券商也在纷纷建立投教基地， 整合公司投

资资源，大力推进投资者教育工作。

服务方式理念更专业

有券商营业部人士介绍，股市发展早期，股

民最喜欢问今天推荐什么股票，什么价格能买，

现在越来越多投资者喜欢听专业的市场、 投资

分析。因此，券商投顾现在非常注重提供投资建

议，市场大势判断、热点事件影响等。

的确，市场、投资者队伍一直在变化，这对

券商从业人员本身的业务素质要求也在不断变

化、加强。上述券商营业部人士表示，“例如，新

的交易品种不断推出、交易手段也在改变，我们

也在不断学习。监管部门、公司自身也在推动加

强对证券从业人员相关业务、 合规风控等方面

的培训” 。

不仅如此，随着金融科技的发展，相关技术

也被运用到服务投资者工作中。 申万宏源证券

广东路营业部负责人王华向记者介绍， 营业部

也在逐步推进对投资者账户的大数据分析，结

合客户账户资产分布、历史交易情况、投资特点

等数据，对客户投资行为进行画像，由投顾进行

分析，把相关分析结果告诉投资者，也听听投资

者的想法，通过这类专业的服务，让投资者对自

己的投资特点有更深入的认识。 营业部与投资

者共同成长。

同时记者也了解到， 一些券商营业部在进

行其他方面转型探索， 有营业部根据客户账户

资产情况、风险偏好等，更多的为客户提供资产

配置建议。 例如，除了股票，客户是否也适合配

置债券、基金等产品。

随着A股市场改革开放的深入推进， 当前

A股正在进一步向规范化、专业化、国际化方向

迈进， 这也意味着对投资者的专业投资水平要

求越来越高。

上海证券投顾赵晓历表示， 对个人投资者

而言，除非投资能力很强，可以考虑靠自己投资

股票，但这是少数，对大部分投资者来讲，比较

适合的证券市场投资工具是通过各类产品，例

如ETF基金，可以通过定投方式进行长期投资。

此外，王华也介绍，从营业部发展角度看，

客户机构化也是一个趋势。 判断个人投资者未

来会逐步减少， 营业部这几年正在改善客户结

构，逐步引入了一些机构投资者。

投教力度不断提升

近年来各家券商纷纷建立投资者教育基

地（下称“投教基地” ），这也是服务投资者

的一大变化和亮点。近日，记者来到了国泰君

安在上海商城路618号建立的一家国家级投

教基地。进入基地，可以看到8个功能区，展示

了多样化的投资者教育方式，琳琅满目，包括

图文、游戏、投教视频、动漫等，还有模拟交易

区等设置。

“这个投教宣传片的意思是，一群‘散户’

跟随一个‘大户’ 跑步，在中途的岔道口，只有

一个散户，跑了另外一条路，结果反而是这个散

户，最终到达了终点，而跟随大户的‘散户’ 们

却跑错了路。 这个故事说明， 不要迷信所谓的

‘投资高手’ ，要做理性投资者” ，在一个展示

的投教宣传片前， 上述国泰君安投资者教育基

地负责人刘宗昕告诉记者。

刘宗昕表示， 投教基地还会定期举办一些

公益性的投资者教育讲座， 通过多种渠道邀请

广大投资者来参加，最近刚举办了一场“沪伦

通” 业务方面的讲座。

有券商人士分析指出，建立投教基地，有利

于提升券商在投资者心目中的形象和地位；有

利于整合原来散落在公司各部门的投教资源到

一个平台，发挥更好的效果、产生更大的影响；

有利于市场成熟投资者队伍的不断扩大。

数据显示，自2015年证监会发布《关于加

强证券期货投资者教育基地建设的指导意见》

以来，已有47家证券公司主办的67个投教基地

获得证监会及地方局授牌，其中，国家级投教基

地18个，省级投教基地49个。

喧嚣与沉寂 实力游资背后江湖生“变”

□本报记者 吴玉华 黎旅嘉

在这片实力游资的江湖中，衡量成功与否的标准只有一条那就是“赚得更多，活得更长” 。

在即将过去的2018年的A股市场中， 审美的转变与打板风格的变化使得由券商营业部龙虎榜为代表的游资在

这样的背景下正发生着翻天覆地的变化。

2017年市场中价值投资理念的强势回归使得社保、险资、北向资金成为当之无愧的主角，而大市值蓝筹无疑是

这些资金的“心头好” 。 但在2018年的市场中，北上资金继续大幅流入，深刻影响A股市场生态，同时在2018年震荡

下跌的市场中，2017年笑傲江湖的公募基金、价值型私募同样业绩不佳，而对于资金量普遍不大且习惯追涨打板的

游资群体来说，此前众多“叱咤风云” 的“老牌” 游资陷入了集体沉寂，而“新贵” 游资们却崭露锋芒，在恒立实业和

市北高新一战中演绎得淋漓尽致。 那么站在年末时点回顾2018年的市场，怎样来看待游资江湖的变化？

■ 记者观察

恒立实业

市北高新

数据来源：东方财富

Choice

数据

游资转型忙

近几年来，在监管渐渐发力的背景下，市

场存在的某些尚未完善之处正慢慢得到修

复，存在的缺陷也在渐渐得以修缮，昔日“叱

咤风云” 的游资们也经历着“优胜劣汰” ，除

被热炒的个股本身提示股价异常外， 交易所

也频频发布交易异常提示函， 游资江湖持续

经历变化。

在市北高新掀起炒作热潮后， 市场热度

降低，实力游资上榜次数明显减少，更有实力

游资马放南山，暂离市场。

分析人士强调，短期来看，由于回报率降

低，市场对这类资金的吸引力确实有所下降。

不过从长期来看，监管力度加强，对于净化市

场，减少过度投机，保护普通投资者利益却是

完全必要的。

一江浙地区投资人士对记者表示， 当前

游资生存的空间已越来越狭窄， 靠短炒赚钱

的空间也越来越小。当前游资也需要转型，低

吸、 打板为主的游资炒作手法几年前也许还

能赚到钱，但已显然不适合当前的市场，此后

将会渐渐被淘汰。分析人士也指出，当前认清

合规边界，找到一条可持续发展的投资模式，

或许是今后场内游资面临的最重要的课题，

而部分传统、 违规的交易动作往后或将越来

越难有出路。

正如此前一位市场观察人士所言， 就算

没有“强监管” 的背景，当前游资的炒作手法

也确实需要做出一定变化。一方面，市场整体

成交量走低，流动性不高，对于小市值股票而

言，拉高股价后，出货难度增加。另一方面，个

股闪崩频发、信用风险较多。这些都增加了游

资炒题材、炒概念的操作难度和风险。同时由

于波动率下降等原因， 游资更难在合适的时

机获利离场。 因而部分昔日的游资已开始谋

求转战其他市场或者转型。

业内人士强调， 健康的市场一定会产生

必要的“新陈代谢” ，“而聪明的资金往往会

朝着阻力最小的方向寻求突破” 。 在当下的

市场环境，市场生态的改变，投资理念正在转

型，部分机构的操作手法逐渐已由以往“敢

死队” 式的“快进快出” 过渡到更加注重基

本面的长线价值投资。

实力游资洗牌

在震荡下跌的2018年， 年初A股延续

2017年蓝筹白马股的上涨，1月上证指数单

月上涨5.25%。 进入2月之后，形势急转直下，

市场进入单边下跌模式，2月单月上证指数

下跌6.36%。截至12月17日，今年以来上证指

数累计下跌21.44% ， 深证成指累计下跌

31.23%，创业板指数累计下跌25.87%。

以券商营业部龙虎榜为代表的游资在这

样的背景下正在发生着翻天覆地的变化，一

些“老牌”游资虽然仍战斗在第一线，但与此

同时，淡出市场的游资同样也不在少数。

一方面，据Choice数据统计显示，截至

12月14日，今年以来50家实力游资所在的券

商营业部共18684次登上龙虎榜， 成交金额

为2440.33亿元，而去年同期，50家实力游资

所在的券商营业部共11330次登上龙虎榜，

成交金额为1699.93亿元。 相较而言，今年实

力游资上榜次数明显增多，成交金额也增多

43.55%，从侧面反映了今年的市场相对去年

而言更适合游资参与，游资无论是上榜龙虎

榜次数和成交意愿相比去年都有了一个显著

的提升。

从上榜次数上来看，在排行榜前十位的

实力游资中，有7家营业部守住阵地，说明了

“老牌”游资强悍的实力依旧不可撼动。

另一方面，数据也显示出部分“老牌”淡

出的实情。 统计显示，保住前十席位的7家营

业部分别为国金证券股份有限公司上海奉贤

区金碧路证券营业部、 平安证券股份有限公

司深圳深南东路罗湖商务中心证券营业部、

国金证券股份有限公司上海互联网证券分公

司、 华泰证券股份有限公司深圳益田路荣超

商务中心证券营业部、 华泰证券股份有限公

司厦门厦禾路证券营业部、 西藏东方财富证

券股份有限公司拉萨团结路第二证券营业

部、 中国中投证券有限责任公司无锡清扬路

证券营业部。

细分来看，2017年同期上榜次数排名第

一的国金证券股份有限公司上海奉贤区金碧

路证券营业部让出了带头大哥的位置，以

1229次上榜龙虎榜屈居第二，其成交金额也

从2017年同期的91.34亿元减少到了今年的

81.44亿元。而异军突起的西藏东方财富证券

股份有限公司拉萨团结路第二证券营业部成

为今年上榜次数第一和成交金额的第二，其

今年的上榜次数达到了2043次，成交金额达

到177.40亿元， 去年同期其上榜次数为461

次，成交金额为35.92亿元，无论是上榜次数

还是成交金额， 西藏东方财富证券股份有限

公司拉萨团结路第二证券营业部今年都有了

一个巨大的飞跃。 同时去年同期上榜次数排

名第七的实力游资华泰证券股份有限公司上

海武定路证券营业部上榜次数从613次减少

到今年的428次， 成交金额从87.62亿元减少

到今年的48.81亿元。

而“老牌” 实力游资中的华泰证券深圳

益田路荣超商务中心营业部、 华泰证券厦门

厦禾路营业部依旧强势。 而华泰证券上海武

定路证券营业部、 国泰君安证券上海江苏路

证券营业部、 国泰君安上海福山路证券营业

部等老牌游资今年则马放南山， 成交有一个

明显的下滑。

值得注意的是，虽然“老牌” 与“新贵”

游资们“激战正酣” ，但从2108年龙虎榜前

十位营业部的总成交金额来看，从2017年的

850.37亿元增加至2018年的1011.51亿元，表

现出了游资参与度较去年行情热度的提升。

其实相比于2017年的市场，今年市场大

环境显得更为艰难，2017年上证指数累计上

涨6.56%， 深证成指的涨幅也达到了8.48%。

而今年以来， 上证指数累计下跌21.44%，深

证成指的累计跌幅更超过了30%。

分析人士表示， 这背后的主要原因在于

市场中越来越多的机构投资者渐渐开始或主

动或被动地与监管要求相适应； 一系列市场

制度的建设， 也使得A股市场正在向成熟市

场靠拢；受大环境影响，从市场本身来看，游

资炒作的动力进一步减弱。市场渐变中，传统

游资在慢慢转型，或规范或退出的情况下，一

些新的游资力量正暗流涌动， 新旧力量正在

发生着变化。

新贵“两战”惊人

游资江湖中，去年与今年相比环境变化

明显。 去年此时，证监会网站公布了一则行

政处罚决定书，引发了彼时游资圈一场大地

震。 行政处罚决定书显示，42岁的广东佛山

人廖国沛因为操纵 “中钢天源” 等15只股

票， 证监会决定没收其违法所得2716万元，

并处以5432万元罚款，共计8150万余元。 在

圈内看来，“佛山帮” 廖国沛的技术和格局

不亚于徐翔，尤其是在漫漫熊市中。 而2017

年对游资影响最大的正是监管的加强。 此前

“佛山帮” 的手法便是投入宏大、出手快，基

本上是做打板隔日超短， 来无影去无踪，江

湖人称“佛山无影脚” 。 其一般都喜欢做牛

股、强势股，尤其是“妖股” ，而这些股票在

上升过程中往往都是靠众多的中小游资不

断接力而来。

与2017年相比，今年的游资更热衷于超

跌反弹的个股，今年的两大“妖股”———恒立

实业和市北高新更反映了新贵游资的操作手

法，多个一字板封住涨停，恒立实业今年连续

11个交易日涨停中有4个交易日是一字板涨

停，而在连续11个交易日涨停后，11月9日上

涨7.34%， 之后两个交易日再度迎来两个涨

停， 在14个交易日中， 恒立实业累计上涨

185.27%，上演了13个涨停。再看今年的另一

“妖股” ———市北高新，在创投概念股横空出

世后，市北高新连续12个交易日涨停，其中

有10个一字板涨停，并在第12个涨停板的交

易日———11月20日成交量达到了37.6亿元，

而在连续12个涨停启动之前的11月2日，其

成交额仅为6507万元。

从恒立实业和市北高新连续涨停的交

易日的龙虎榜来看，恒立实业前几个交易日

的涨停均为不常上榜的营业部席位来回换

手，当日买入次日卖出，而11月6日，龙虎榜

熟面孔华泰证券深圳益田路荣超商务中心

证券营业部净买入3818.18万元， 次日的涨

停中仅卖出0.98万元并进一步买入2013.58

万元，直到11月14日荣超商务中心营业部才

出现在卖出席位中，与荣超商务中心证券营

业部一同出现在卖出席位的还有新贵西藏

东方财富证券拉萨团结路第二证券营业部

和老牌的国泰君安证券上海江苏路证券营

业部，同时拉萨团结路第二证券营业部更是

期间多日均出现在龙虎榜中，手法表现为连

续做T。而市北高新无显著实力游资参与，但

湘财证券旗下的营业部在期间连续出现，获

利颇丰。

席位名称 席位类型

上榜

次数

实力

排名

成交总额(万元) 偏好个股 偏好题材

西藏东方财富证券股份

有限公司拉萨团结路第

二证券营业部

实力游资

2,043 2 1,774,030.4672

002932.SZ

明德生物

(24

次

),

300724.SZ

捷佳伟创

(23

次

),

300746.SZ

汉嘉设计

(21

次

)

汽车

(32

次

),

化学制品

(27

次

),

通信设备

(23

次

)

国金证券股份有限公司

上海奉贤区金碧路证券

营业部

实力游资

1,229 6 814,367.1148

002915.SZ

中欣氟材

(18

次

),

300644.SZ

南京聚隆

(12

次

),

002931.SZ

锋龙股份

(12

次

)

汽车

(22

次

),

专用设备

(17

次

),

通信设备

(17

次

)

平安证券股份有限公司

深圳深南东路罗湖商务

中心证券营业部

实力游资

1,113 9 708,869.1938

002813.SZ

路畅科技

(13

次

),

002864.SZ

盘龙药业

(12

次

),

002927.SZ

泰永长征

(12

次

)

汽车

(20

次

),

通用设备

(14

次

),

化学制品

(14

次

)

财富证券有限责任公司

杭州庆春路证券营业部

实力游资

964 7 795,797.6872

002931.SZ

锋龙股份

(21

次

),

600903.SH

贵州燃气

(16

次

),

002927.SZ

泰永长征

(16

次

)

化学制品

(16

次

),

汽车

(16

次

),

输变电设备

(14

次

)

华泰证券股份有限公司

厦门厦禾路证券营业部

实力游资

761 5 865,542.0872

300612.SZ

宣亚国际

(6

次

),

002795.SZ

永和智控

(6

次

),

300705.SZ

九典制药

(5

次

)

计算机软件

(17

次

),

通信设备

(16

次

),

汽车

(15

次

)

深股通专用 实力游资

671 1 2,387,708.3437

000503.SZ

国新健康

(8

次

),

000860.SZ

顺鑫农业

(8

次

),

000636.SZ

风华高科

(7

次

)

计算机软件

(14

次

),

房地产开发

(13

次

),

互联网服务

(10

次

)

西藏东方财富证券股份

有限公司拉萨团结路第

一证券营业部

实力游资

671 16 508,441.1641

002935.SZ

天奥电子

(9

次

),

002931.SZ

锋龙股份

(8

次

),

300708.SZ

聚灿光电

(7

次

)

化学制品

(16

次

),

计算机软件

(14

次

),

通信设备

(14

次

)

国金证券股份有限公司

上海互联网证券分公司

实力游资

636 19 477,231.0229

002930.SZ

宏川智慧

(10

次

),

300748.SZ

金力永磁

(6

次

),

603389.SH

亚振家居

(6

次

)

汽车

(17

次

),

通信设备

(11

次

),

化学制品

(10

次

)

中国中投证券有限责任

公司无锡清扬路证券营

业部

实力游资

635 10 696,769.9263

000955.SZ

欣龙控股

(6

次

),

603676.SH

卫信康

(4

次

),

300730.SZ

科创信息

(4

次

)

通用设备

(19

次

),

输变电设备

(17

次

),

汽车

(15

次

)

华泰证券股份有限公司

深圳益田路荣超商务中

心证券营业部

实力游资

590 3 1,086,294.0861

000622.SZ

恒立实业

(5

次

),

000820.SZ

神雾节能

(4

次

),

300104.SZ

乐视网

(4

次

)

汽车

(15

次

),

通信设备

(14

次

),

互联网服务

(12

次

)

今年以来实力游资上榜次数排名（截止日期：12月14日）


