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百亿金融集团流动性危机风波再起

1.56亿元“无名债” 去哪了
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高宇

信用研究的先行者 债市投资的长跑人

公募纳入个人养老账户

投资范围影响深远

有消息显示， 明年养老金第三支柱的试点会

推广到全国， 公募基金将纳入个人养老账户的投

资范围。也就是说，投资公募基金也将获得一定的

税收递延优惠。不过，目前获批发行养老目标基金

的公司是全体纳入可投范围， 还是筛选个别公司

试点，还未公开明确。 不过笔者认为，应该提供给

大众更多的选择标的。

2018

年对于养老金第三支柱建设来说是有特

殊意义的一年。今年

4

月，五部委联合发布《个人税

收递延型商业养老保险试点通知》，这是利用税收

优惠推动个人养老第三支柱建设的一个里程碑。

等到明年， 这项试点扩围纳入公募基金， 显而易

见， 这将对目前的行业格局乃至于整个资本市场

都带来深远的影响。

一方面， 目前个人投资者对于养老似乎还未

有足够的重视。相关调查显示，大多数基金个人投

资者认为， 退休后养老金的主要来源是国家的基

本养老保险，六成的人尚未开始为养老做储蓄。同

时，投资者普遍不重视养老金的投资，超六成的投

资者仍然将现金类储蓄作为退休收入的来源。 而

利用税收优惠政策有利于助推这些个人， 尽早对

自己退休后生活布局。

另一方面， 借助于这笔动辄以二十年或三十

年为期、稳定净流入的资金，基金行业将会迎来翻

天覆地的变化。哪家公司能占得先机，其规模可能

就会得到指数级的增长。

因此，对于明年税收优惠扩大后，哪些公募基

金能入围，值得慎重考量。

笔者认为，应将所有已发行养老基金产品的

公司都纳入可投范围。 根据相关规定，并不是所

有的基金公司都能发行养老目标产品，其实事先

已有了一定的门槛并进行了筛选。 而到明年，这

批养老目标基金也已运行一段时间，投资者也可

以根据相关基金的业绩表现进行进一步的权衡

和选择。

从国内投资者的习惯来看， 他们对亏损较为

敏感，所以，能考虑控制回撤风险的产品，届时会

更能赢得投资人的青睐。
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