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信息披露

isclosure

D

项目

２０１７

年度

归属于母公司股东权益

少数股东权益 股东权益合计

股本 其他权益工具 资本公积 减：库存股 盈余公积 未分配利润

一、上年年末余额

６０

，

０００

，

０００．００ － １５９

，

０５９

，

８８５．０７ － ３３

，

８８３

，

５２７．８６ ２２５

，

３８２

，

２８１．３５ － ４７８

，

３２５

，

６９４．２８

加：会计政策变更

－ － － － － － － －

前期差错更正

－ － － － － － － －

同一控制下企业合并

－ － － － － － － －

其他

－ － － － － － － －

二、本年年初余额

６０

，

０００

，

０００．００ － １５９

，

０５９

，

８８５．０７ － ３３

，

８８３

，

５２７．８６ ２２５

，

３８２

，

２８１．３５ － ４７８

，

３２５

，

６９４．２８

三、本年增减变动金额

－ － － － １１

，

８７０

，

１０５．５７ ７７

，

０６７

，

４１１．５２ － ８８

，

９３７

，

５１７．０９

（一）综合收益总额

－ － － － － １１８

，

９３７

，

５１７．０９ － １１８

，

９３７

，

５１７．０９

（二）股东投入和减少资本

－ － － － － － － －

１．

股东投入资本

－ － － － － － － －

２．

其他权益工具持有者投入

资本

－ － － － － － － －

３．

股份支付计入股东权益的

金额

－ － － － － － － －

４．

其他

－ － － － － － － －

（三）利润分配

－ － － － １１

，

８７０

，

１０５．５７ －４１

，

８７０

，

１０５．５７ － －３０

，

０００

，

０００．００

１．

提取盈余公积

－ － － － １１

，

８７０

，

１０５．５７ －１１

，

８７０

，

１０５．５７ － －

２．

对股东的分配

－ － － － －３０

，

０００

，

０００．００ －３０

，

０００

，

０００．００

３．

其他

－ － － － － － － －

（四）股东权益内部结转

－ － － － － － － －

１．

资本公积转增股本

－ － － － － － － －

２．

盈余公积转增股本

－ － － － － － － －

３．

盈余公积弥补亏损

－ － － － － － － －

４．

其他

－ － － － － － － －

（五）专项储备

－ － － － － － － －

１．

本年提取

－ － － － － － － －

２．

本年使用

－ － － － － － － －

（六）其他

－ － － － － － － －

四、本期期末余额

６０

，

０００

，

０００．００ － １５９

，

０５９

，

８８５．０７ － ４５

，

７５３

，

６３３．４３ ３０２

，

４４９

，

６９２．８７ － ５６７

，

２６３

，

２１１．３７

项目

２０１６

年度

归属于母公司股东权益

少数股东权益 股东权益合计

股本 其他权益工具 资本公积 减：库存股 盈余公积 未分配利润

一、上年年末余额

６０

，

０００

，

０００．００ － １５９

，

０５９

，

８８５．０７ － ２１

，

２８２

，

３０６．７９ １４２

，

０１９

，

４４２．９８ － ３８２

，

３６１

，

６３４．８４

加：会计政策变更

－ － － － － － － －

前期差错更正

－ － － － － － － －

同一控制下企业合并

－ － － － － － － －

其他

－ － － － － － － －

二、本年年初余额

６０

，

０００

，

０００．００ － １５９

，

０５９

，

８８５．０７ － ２１

，

２８２

，

３０６．７９ １４２

，

０１９

，

４４２．９８ － ３８２

，

３６１

，

６３４．８４

三、本年增减变动金额

－ － － － １２

，

６０１

，

２２１．０７ ８３

，

３６２

，

８３８．３７ － ９５

，

９６４

，

０５９．４４

（一）综合收益总额

－ － － － － １２５

，

９６４

，

０５９．４４ － １２５

，

９６４

，

０５９．４４

（二）股东投入和减少资本

－ － － － － － － －

１．

股东投入资本

－ － － － － － － －

２．

其他权益工具持有者投入

资本

－ － － － － － － －

３．

股份支付计入股东权益的

金额

－ － － － － － － －

４．

其他

－ － － － － － － －

（三）利润分配

－ － － － １２

，

６０１

，

２２１．０７ －４２

，

６０１

，

２２１．０７ － －３０

，

０００

，

０００．００

１．

提取盈余公积

－ － － － １２

，

６０１

，

２２１．０７ －１２

，

６０１

，

２２１．０７ － －

２．

对股东的分配

－ － － － － －３０

，

０００

，

０００．００ － －３０

，

０００

，

０００．００

３．

其他

－ － － － － － － －

（四）股东权益内部结转

－ － － － － － － －

１．

资本公积转增股本

－ － － － － － －

２．

盈余公积转增股本

－ － － － － － －

３．

盈余公积弥补亏损

－ － － － － － －

４．

其他

－ － － － － － －

（五）专项储备

－ － － － － － － －

１．

本年提取

－ － － － － － －

２．

本年使用

－ － － － － － －

（六）其他

－ － － － － － －

四、本期期末余额

６０

，

０００

，

０００．００ － １５９

，

０５９

，

８８５．０７ － ３３

，

８８３

，

５２７．８６ ２２５

，

３８２

，

２８１．３５ － ４７８

，

３２５

，

６９４．２８

项目

２０１５

年度

归属于母公司股东权益

少数股东权益 股东权益合计

股本 其他权益工具 资本公积 减：库存股 盈余公积 未分配利润

一、上年年末余额

５４

，

０５０

，

０００．００ － ３６

，

５９６

，

９８５．０７ － ９

，

４０１

，

０８１．９５ ６５

，

８８２

，

７１５．８９ － １６５

，

９３０

，

７８２．９１

加：会计政策变更

－ － － － － － － －

前期差错更正

－ － － － － － － －

同一控制下企业合并

－ － － － － － － －

其他

－ － － － － － － －

二、本年年初余额

５４

，

０５０

，

０００．００ － ３６

，

５９６

，

９８５．０７ － ９

，

４０１

，

０８１．９５ ６５

，

８８２

，

７１５．８９ － １６５

，

９３０

，

７８２．９１

三、本年增减变动金额

５

，

９５０

，

０００．００ － １２２

，

４６２

，

９００．００ － １１

，

８８１

，

２２４．８４ ７６

，

１３６

，

７２７．０９ － ２１６

，

４３０

，

８５１．９３

（一）综合收益总额

－ － － － － １１８

，

０１７

，

９５１．９３ － １１８

，

０１７

，

９５１．９３

（二）股东投入和减少资本

５

，

９５０

，

０００．００ － １２２

，

４６２

，

９００．００ － － － － １２８

，

４１２

，

９００．００

１．

股东投入资本

５

，

９５０

，

０００．００ － １２２

，

４６２

，

９００．００ － － － － １２８

，

４１２

，

９００．００

２．

其他权益工具持有者投入资本

－ － － － － － － －

３．

股份支付计入股东权益的金额

－ － － － － － － －

４．

其他

－ － － － － － － －

（三）利润分配

－ － － － １１

，

８８１

，

２２４．８４ －４１

，

８８１

，

２２４．８４ － －３０

，

０００

，

０００．００

１．

提取盈余公积

－ － － － １１

，

８８１

，

２２４．８４ －１１

，

８８１

，

２２４．８４ － －

２．

对股东的分配

－ － － － － －３０

，

０００

，

０００．００ － －３０

，

０００

，

０００．００

３．

其他

－ － － － － － － －

（四）股东权益内部结转

－ － － － － － － －

１．

资本公积转增股本

－ － － － － － －

２．

盈余公积转增股本

－ － － － － － －

３．

盈余公积弥补亏损

－ － － － － － －

４．

其他

－ － － － － － －

（五）专项储备

－ － － － － － － －

１．

本年提取

－ － － － － － －

２．

本年使用

－ － － － － － －

（六）其他

－ － － － － － －

四、本期期末余额

６０

，

０００

，

０００．００ － １５９

，

０５９

，

８８５．０７ － ２１

，

２８２

，

３０６．７９ １４２

，

０１９

，

４４２．９８ － ３８２

，

３６１

，

６３４．８４

单位：元

５

、合并所有者权益表

单位：元

项目

２０１８

年

１－６

月

归属于母公司股东权益

少数股东权益 股东权益合计

股本 其他权益工具 资本公积 减：库存股 盈余公积 未分配利润

一、上年年末余额

６０

，

０００

，

０００．００ － １５９

，

０５９

，

８８５．０７ － ４５

，

７５３

，

６３３．４３ ３０２

，

４４９

，

６９２．８７ － ５６７

，

２６３

，

２１１．３７

加：会计政策变更

－ － － － － － － －

前期差错更正

－ － － － － － － －

同一控制下企业合并

－ － － － － － － －

其他

－ － － － － － － －

二、本年年初余额

６０

，

０００

，

０００．００ － １５９

，

０５９

，

８８５．０７ － ４５

，

７５３

，

６３３．４３ ３０２

，

４４９

，

６９２．８７ － ５６７

，

２６３

，

２１１．３７

三、本年增减变动金额

－ － － － ９

，

６２４

，

６２４．６４ ８８

，

２６５

，

０６２．２４ － ９７

，

８８９

，

６８６．８８

（一）综合收益总额

－ － － － ９７

，

８８９

，

６８６．８８ ９７

，

８８９

，

６８６．８８

（二）股东投入和减少资本

－ － － － － － － －

１．

股东投入资本

－ － － － － － － －

２．

其他权益工具持有者投入

资本

－ － － － － － － －

３．

股份支付计入股东权益的

金额

－ － － － － － － －

４．

其他

－ － － － － － － －

（三）利润分配

－ － － － ９

，

６２４

，

６２４．６４ －９

，

６２４

，

６２４．６４ － －

１．

提取盈余公积

－ － － － ９

，

６２４

，

６２４．６４ －９

，

６２４

，

６２４．６４ － －

２．

对股东的分配

－ － － － － － － －

３．

其他

－ － － － － － － －

（四）股东权益内部结转

－ － － － － － － －

１．

资本公积转增股本

－ － － － － － － －

２．

盈余公积转增股本

－ － － － － － － －

３．

盈余公积弥补亏损

－ － － － － － － －

４．

其他

－ － － － － － － －

（五）专项储备

－ － － － － － － －

１．

本年提取

－

２．

本年使用

－

（六）其他

－

四、本期期末余额

６０

，

０００

，

０００．００ － １５９

，

０５９

，

８８５．０７ － ５５

，

３７８

，

２５８．０７ ３９０

，

７１４

，

７５５．１１ － ６６５

，

１５２

，

８９８．２５

报告期内，公司投资活动现金流量净额为负数，主要原因是公司为业务发

展的需要，进行固定资产投资、无形资产投资所致。

（

３

）筹资活动产生的现金流量分析

报告期内，公司筹资活动产生的现金流量具体情况如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

吸收投资所收到的现金

－ － － １２

，

８４１．２９

其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金

－ － － －

取得借款收到的现金

－ － ２

，

７００．００ １５

，

１５０．００

发行债券收到的现金

－ － － －

收到的其他与筹资活动有关的现金

９

，

１６０．００ １５

，

１５１．２６ ９

，

４０７．４９ ８

，

３０５．８３

筹资活动现金流入小计

９

，

１６０．００ １５

，

１５１．２６ １２

，

１０７．４９ ３６

，

２９７．１２

偿还债务所支付的现金

３

，

０００．００ １

，

５００．００ ８

，

５００．００ １４

，

１５０．００

分配股利、利润或偿付利息所支付的现金

８４．４１ ３

，

２２１．６６ ３

，

４３８．３６ ３

，

５９４．３０

其中：子公司支付给少数股东的股利、利润

－ － － －

支付的其它与筹资活动有关的现金

１２

，

８３０．００ １７

，

５２７．２６ １１

，

６６１．２７ ７

，

７７６．０４

筹资活动现金流出小计

１５

，

９１４．４１ ２２

，

２４８．９２ ２３

，

５９９．６３ ２５

，

５２０．３４

筹资活动产生的现金流量净额

－６

，

７５４．４１ －７

，

０９７．６６ －１１

，

４９２．１４ １０

，

７７６．７８

２０１５

年度、

２０１６

年度、

２０１７

年度及

２０１８

年

１－６

月，公司筹资活动产生的现金

流量净额分别为

１０

，

７７６．７８

万元、

－１１

，

４９２．１４

万元、

－７

，

０９７．６６

万元及

－６

，

７５４．４１

万元。

公司筹资活动现金流入主要是非公开定向发行股票吸收投资和银行借

款，筹资活动现金流出主要是偿还到期债务以及分配股利。

报告期内， 支付的其他与筹资活动有关的现金主要为银行承兑保证金和

还借款； 公司收到的其它与筹资活动有关的现金主要为收到到期的银行承兑

保证金和借款。

４

、利润的主要来源、可能影响发行人盈利能力连续性和稳定性的主要因

素

报告期内，公司利润的主要来源如下：

单位：万元

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

营业利润

１１

，

４１４．７７ １３

，

３０４．１２ １４

，

４９７．７４ １４

，

１１６．４３

营业外收入

２２７．２８ ７８５．６３ ４８１．６９ ４４５．２３

利润总额

１１

，

４９６．２４ １３

，

８９９．２２ １４

，

８８８．６５ １３

，

８７０．８２

净利润

９

，

７８８．９７ １１

，

８９３．７５ １２

，

５９６．４１ １１

，

８０１．８０

公司主营业务突出，报告期的利润总额主要来源于营业利润。 报告期内，

２０１５－２０１６

年公司利润总额呈增长趋势，

２０１７

年主要系成本上升， 利润总额较

２０１６

年略有下降。 总体来看，公司生产经营状况良好。

可能影响发行人盈利能力连续性和稳定性的主要因素有新产品、 产能与

产量、销量、研发能力、业务结构、原辅材料价格波动以及期间费用等。

（五）股利分配政策

公司已制订股票上市后三年（含上市当年）的股利分配政策，详见本招股

说明书摘要“第一节 重大事项提示”之“七、发行前滚存利润分配及本次发行

上市后的股利分配政策”。

（六）纳入合并报表的其他企业的基本情况

截至本招股说明书摘要签署之日，本公司拥有

１

家全资子公司，无参股公

司，子公司简要情况如下：

公司名称 青岛金汇容工贸有限公司

成立时间

２０１１

年

１２

月

２０

日

注册资本

５００

万元

实收资本

５００

万元

注册地 青岛市黄岛区隐珠山路

１８１７

号

主要生产经营地 青岛市黄岛区隐珠山路

１８１７

号

股东构成及控制情况 青岛海容商用冷链股份有限公司

１００％

控股

主营业务

金属制品加工及其原辅材料的采购与销售。 （依法须经批准的项目， 经相关部

门批准后方可开展经营活动）。

财务数据情况

（已经信永中和审计）

２０１８

年

６

月

３０

日总资产

１

，

２５８．８５

万元

２０１８

年

６

月

３０

日净资产

４２０．１３

万元

２０１８

年

１－６

月净利润

１６７．６６

万元

第四节 募集资金运用

一、募集资金运用概况

（一）预计募集资金数额

根据公司第二届董事会第二次会议、

２０１５

年第三次临时股东大会审议通过

的 《关于青岛海容商用冷链股份有限公司首次公开发行股票并上市的议案》等

决议， 以及公司第二届董事会第三次会议、

２０１５

年第四次临时股东大会审议通

过的《关于变更青岛海容商用冷链股份有限公司变更募集资金用途的议案》，以

及公司第二届董事会第十一次会议、

２０１７

年第一次临时股东大会审议通过的

《关于提请股东大会延长授权青岛海容商用冷链股份有限公司董事会办理与首

次公开发行股票并上市有关事项的议案》， 公司本次拟向社会公众公开发行境

内上市人民币普通股（

Ａ

股）

２

，

０００

万股，发行股票募集资金扣除发行费用后的

净额，将全部用于公司主营业务相关的项目及主营业务发展所需的营运资金。

（二）募集资金投资项目

本次募集资金到位后，将根据项目的轻重缓急顺序投资于以下项目：

序号 项目名称

投资总额

（万元）

募集资金

投资额（万元）

建设期（月）

１

年产

５０

万台冷链终端设备项目

３１

，

１５９．０７ ３１

，

１５９．０７ １８

２

年产

１０

万台超低温冷链设备项目

１４

，

８７５．９０ １４

，

８７５．９０ １８

３

冷链设备研发中心建设项目

５

，

３６４．２８ ５

，

３６４．２８ １８

４

补充流动资金

８

，

５００．００ ７

，

２７１．００ －

合计

５９

，

８９９．２５ ５８

，

６７０．２５

为加快项目建设进度以满足公司发展需要， 在募集资金到位前公司将依

据各项目的建设进度和资金需求，通过自筹资金先行投入，待募集资金全部到

位后， 按公司有关募集资金使用管理的相关规定置换本次发行前已投入使用

的自筹资金。 若实际募集资金数额（扣除发行费用后）不足以满足以上全部项

目的投资需要，不足部分公司将通过自筹方式解决。

公司募集资金将存放于董事会决定的专项账户集中管理， 该募集资金专

户将不存放非募集资金或用作其它用途。

二、募集资金运用对财务状况及经营成果的影响

本次发行募集资金投入使用后， 对公司的财务状况及经营成果将产生一

定影响。

（一）对公司经营状况的影响

年产

５０

万冷链终端设备项目和年产

１０

万件超低温冷链设备项目的投产

后，将扩大公司现有生产规模，可以更好的满足国内外市场需求，提升公司的

整体盈利能力。 同时，冷链设备研发中心建设项目的建成，将进一步提升公司

技术创新能力，提高产品技术含量和产品附加值，从而更好的增强公司产品的

核心竞争力以及拓展新业务领域的能力。

（二）对公司财务状况及经营业绩的影响

本次发行募集资金到位后，公司总资产和净资产将大幅度增加，短期内资

产负债率将有所下降，公司偿债能力进一步增强，资本结构将更为稳健。 另一

方面， 补充流动资金项目的实施将满足公司业务规模快速增长对营运资金的

需求，进一步降低公司的财务风险。 本次募集资金将优化公司的资本结构。

本次发行募集资金到位后，公司净资产将会有大幅度的增加，每股净资产

数额也相应提高。

在募集资金投资项目达产前，由于募集资金投资项目有一定的建设周期，

短期内难以完全产生效益， 发行人存在发行当年净资产收益率大幅下降的风

险。 但是随着上述项目的逐步达产，公司整体盈利水平将逐步提高，公司净资

产收益率将能维持在较好的水平。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）市场竞争风险及新产品不能及时开发的风险

商用展示柜作为冷链物流的终端设备，市场发展空间较大，但行业内存在

较多竞争对手。 公司虽然自成立起专注于商用展示柜的研发、生产和销售，并

通过定制化和差异化的产品成长为行业中的有力竞争者， 但公司成立时间较

晚，品牌影响及资本实力与行业内主要竞争对手仍存在一定差距。若公司产能

不能及时满足客户的订单需求， 或公司不能够及时掌握市场需求的变化并进

行有效的新产品开发，都将会影响公司业务的发展。

（二）原材料价格波动风险

公司主要原材料及关键零部件包括钢材 （主要为冷轧板卷、

ＰＣＭ

板等）、

组合聚醚、异氰酸酯、压缩机及玻璃门体等。 报告期内上述主要原材料及零部

件成本占主营业务成本的比重分别为

４４．６１％

、

４３．４０％

、

４１．９７％

及

３９．８８％

， 比重

较高。其中，钢材、组合聚醚、异氰酸酯及压缩机的采购价格受到钢铁和原油等

大宗商品价格的影响，波动较大。 其中

０．５ｍｍ

冷轧板卷和原油报告期内的价格

波动情况如下图所示：

数据来源：我的钢铁网

数据来源：纽约商业交易所（

ＮＹＭＥＸ

）

如果未来上游主要原材料及零部件价格发生大幅波动， 会影响公司经营

业绩的稳定性。 公司存在原材料价格波动风险。

（三）主营产品季节性风险

公司商用展示柜产品分为商用冷冻展示柜和商用冷藏展示柜， 报告期内

公司以销售商用冷冻展示柜为主， 该类产品销售收入占主营业务收入的比重

分别为

６８．６５％

、

７０．４９％

、

７２．６８％

及

７０．６５％

。

目前公司的客户主要集中在冷饮行业， 因冷冻饮品的终端消费具有明显

的季节性，导致客户采购并投放商用冷冻展示柜也呈现一定的季节性。通常每

年的上半年和年底为公司商用冷冻展示柜的产销旺季，

７－１０

月份进入销售和

生产的淡季。业务的季节性特征会导致部分月份订单量大幅度增加，对公司的

产、供、销体系以及员工的管理能力提出了较高的要求。

因此，公司业务受季节性特征影响，主要存在以下风险：一是客户订单需

求高峰时， 公司存在产能不足无法满足客户需求的风险； 二是公司生产淡季

时，产能不能充分利用而导致产能闲置的风险。

（四）客户相对集中的风险

报告期内公司主营业务中前五名客户合计收入占当期主营业务收入的比

重分别为

４２．９６％

、

３６．４８％

、

４７．３０％

及

４９．２６％

，占比较大。 虽然报告期内公司整体

上保持了主要客户的稳定， 并不断开发新客户， 但如果现有主要客户出现变

动，则会对公司业绩产生较大影响。

（五）募集资金运用风险

１

、消化新增产能的风险

本次募集资金投资项目建设完成并达产后， 预计公司将新增

５０

万台商用

展示柜和

１０

万台超低温冷柜、冷链物流配送箱等新产品产能，可进一步完善公

司产品体系，满足市场需求。公司对本次募集资金投资项目进行了仔细调研和

审慎的可行性论证， 考虑到冷链物流设备市场的发展前景以及公司销售规模

的快速扩大，认为项目的实施具备可行性和必要性。 但是，如果未来出现募投

项目产品市场需求下降或者公司市场开拓、 营销手段未能达到预期目标等情

形，公司可能会面临新增产能无法消化的风险。

２

、固定资产大幅增加导致利润下降的风险

本次募集资金投资项目实施完成后，预计公司固定资产规模将增加，年折

旧费用也相应增加。虽然募集资金投资项目完全达产后，预计新增收入和利润

能有效消化新增折旧部分，并有可观的盈余，但由于项目建设完成并完全达产

需要较长时间，投资建设期内新增大量固定资产折旧，可能导致公司经营业绩

的下降。

３

、募投项目不能达到预计效益的风险

公司在综合考虑了现有产品销售价格、生产成本、期间费用、税费水平等

因素的基础上，结合对未来市场供求状况、生产成本、期间费用等变动趋势的

判断，对本次募投中的年产

５０

万台冷链终端设备项目、年产

１０

万台超低温冷链

设备项目的预期经济效益进行了合理预测。敬请投资者注意，该等经济效益测

算信息为预测性信息， 不表明公司对本次募投项目未来可实现的经济效益做

出任何承诺或保证。

本次募投项目以公司现有的技术水平、产品优势、销售客户群体、经营规

模和业务发展方向等为基础，经过谨慎、充分的可行性研究论证，公司亦在产

品研发、市场开拓、管理能力提升等方面进行了进一步准备，认为募投项目预

期效益良好。 但由于募投项目固定资产规模投资较大，项目投产后新增折旧、

摊销费用会对公司经营业绩带来一定压力，如未来国内经济环境、产业政策、

运行成本等因素发生重大不利变化， 将存在募投项目实际运营后的经济效益

达不到预测数据的风险。

（六）汇率波动的风险

报告期内公司主营业务收入中出口部分分别为

２２

，

２９３．８６

万元、

３１

，

０５３．６９

万元、

３５

，

７２４．４９

万元及

２１

，

５４８．５１

万元，占主营业务收入的比重分别为

２６．０９％

、

３７．２２％

、

３７．７３％

及

３０．０７％

。 汇率的变化具有一定的不确定性，若人民币升值将

对公司出口业务有较大负面影响；公司部分主要原材料需要进口，若人民币贬

值将对该部分采购产生负面影响。

综上，如果未来汇率发生大幅波动，而公司不能采取有效措施规避或降低

由此带来的负面影响，则将会影响公司业绩。

（七）劳动力成本上升的风险

改革开放后

３０

多年来，中国逐渐占据了“世界工厂”的地位，其中最重要的

原因之一是劳动力成本优势。 近年来，随着“人口红利”逐步耗尽，“用工荒”、

“用工难”问题凸显，同时，各地大幅上调工人最低工资标准，使得我国制造业

劳动力成本优势逐渐减弱。

公司主要从事商用冷链终端设备的生产， 目前的生产过程对劳动力有较

大的需求。 近年来，公司在引进先进生产设备，提高生产线自动化水平以提升

效率等方面取得了一定的成果， 一定程度上抵减了人员工资上升的影响。 但

是，由于公司生产模式特点，主要生产工序仍然以人工操作为主，劳动力成本

仍然是影响公司经营绩效的重要因素之一。 未来，如果劳动力成本继续上升，

而公司未能以设备、管理和技术等方面的提升有效抵减其负面影响，将会对公

司经营业绩构成压力。

（八）技术人才缺乏的风险

公司的研发能力及产品设计推新能力是公司的核心竞争优势之一， 在行

业内维持该竞争优势依赖于高技术水平、经验丰富的研发生产人才。经过多年

的发展，公司已经逐渐培养了一批较为稳定的技术研发团队。但近年来由于公

司快速发展以及面对下游快速消费品行业创新速度加快， 对本行业高级技术

人才的需求日益增强，争夺日趋激烈，特别是公司募投项目建成后，将形成对

技术研发人员的更大需求和依赖，而行业内高端人才相对较为缺乏，未来公司

可能面临高端技术人员缺乏的风险。

（九）财务风险

１

、短期偿债风险

公司报告期内各期末资产负债率（母公司）分别为

５１．８３％

、

４７．２３％

、

４７．７９％

及

４９．６６％

，公司流动比率为

１．４０

、

１．４６

、

１．４１

和

１．４８

，速动比率为

０．９５

、

０．９８

、

０．９６

和

１．１４

，虽有所改善，但仍存在一定的短期偿债风险。 随着公司产销规模扩大，如

果上游供应商收紧信用政策或下游客户延长付款期限， 亦或不能及时进行融

资，将使公司面临短期偿债风险，从而影响公司的持续经营。

２

、应收账款产生坏账的风险

报告期内，公司各期期末的应收账款账面价值分别为

１７

，

２５７．１０

万元、

２１

，

４６４．２２

万元、

２１

，

２１４．２３

万元和

４８

，

９２４．５５

万元， 占同期末流动资产的比例分别为

３２．７８％

、

３６．６３％

、

２８．８４％

及

５０．３１％

。 公司报告期内应收账款客户主要是国内外知名的冰

淇淋及冷冻食品生产制造企业，财务状况良好，具有良好的商业信誉及较强的

支付能力。报告期内，公司发生坏账损失金额较小，应收账款质量较高，发生坏

账的可能性较小。

但随着公司经营规模的扩大，由于公司的业务模式特点，在信用政策不发

生改变的情况下期末应收账款余额仍会保持较大金额且进一步增加。 虽然公

司已经按照会计准则的要求和公司的实际情况制定了相应的坏账准备计提政

策，但若公司主要客户的经营状况发生重大的不利影响，出现无力支付款项的

情况，公司将面临应收账款不能按期收回或无法收回从而发生坏账的风险，对

公司的利润水平和资金周转产生一定影响。

３

、净资产收益率下降的风险

报告期内， 以归属于公司普通股股东的净利润计算的加权平均净资产收

益率分别为

３９．９３％

、

２９．４４％

、

２３．０８％

及

１５．８９％

。 本次募集资金到位后，公司净资

产总额将会大幅增加，由于本次募集资金投资项目实施需要一定的建设期，短

期内难以完全产生效益， 预计在本次募集资金投资项目的经济效益充分体现

出来前，公司存在发行当年净资产收益率大幅下降的风险。

（十）所得税税率及出口退税政策变化的风险

２０１０

年

１１

月公司被认定为高新技术企业， 并于

２０１３

年

９

月

２５

日通过复审，

有效期

３

年，公司在有效期内享受

１５％

的企业所得税优惠税率。

２０１６

年

１２

月

２

日

公司通过高新技术企业重新认定，有效期

３

年，公司在有效期内享受

１５％

的企

业所得税优惠税率。报告期内，公司因高新技术企业享受的企业所得税优惠金

额分别为

１

，

４４２．４３

万元、

１

，

６６１．９５

万元、

１

，

３８４．８５

万元及

１

，

１２６．０３

万元， 分别占

利润总额的

１０．４０％

、

１１．１６％

、

９．９６％

及

９．７９％

。 如果未来公司高新技术企业认定

不能通过后续复审， 或被取消高新技术企业的认定， 所得税优惠税率相应取

消，则会对公司净利润产生一定的影响。

报告期内公司主要出口产品享受

１７％

的增值税出口退税的优惠政策。 报告

期内，公司各期享受出口货物应退税优惠金额分别为

１

，

４６３．５２

万元、

２

，

４７２．８３

万

元、

２

，

９９２．２３

万元及

２

，

７９４．７０

万元， 分别占营业毛利的

５．４５％

、

８．６６％

、

１０．３０％

及

１３．１８％

。 如未来国家调低出口退税率或取消出口退税政策，将会增加公司的外

销成本，对公司出口业务将会造成一定的影响。

（十一）公司规模扩大引致的管理风险

随着公司的资产、业务、人员等方面的规模逐步扩大，尤其是在本次募集

资金投资项目实施后，公司产能将明显增加，组织结构和管理体系趋于复杂，

新产品开发、市场开拓、内部组织管理的压力增加。 若公司管理层不能及时建

立和完善相关的管理体系和内部控制制度， 或不能引入合格的经营管理人才

和技术人才，公司将面临规模扩大引致的管理风险。

二、其他重要事项

（一）重要合同

１

、销售合同

截至

２０１８

年

６

月

３０

日， 发行人及发行人合并报表范围内的公司已签署、正

在履行的重大销售合同如下：

序号 供方 需方 合同标的 金额

合同期限

／

签署日期

１

发行人 和路雪（中国）有限公司

２０１６

年度冰柜维修服务、

２０１７

年度冰柜维修服务

５

，

８５０

，

０００．００

元

２０１６．４．１

至

２０１８．３．３１

２

发行人 和路雪（中国）有限公司 冰柜

２０

，

３７６

，

２２６．５３

元

２０１６．１１．１０

至

２０１７．１２．３１

３

发行人 大庆市红宝石冰淇淋有限公司 冰柜、展示柜

８

，

０００

，

０００．００

元

２０１６．１１．１６

至

２０１８．１２．３１

４

发行人

内蒙古蒙牛乳业（集团）股份

有限公司

冰柜、冷藏柜 框架合同

２０１７．１．１

至

２０１８．１２．３１

５

发行人

内蒙古伊利实业集团股份有

限公司

立式展示柜 框架合同

２０１７．１．１

至

２０１７．１２．３１

６

发行人

中科美菱低温科技股份有限

公司

冷藏展示柜 框架合同

２０１７．１．１

至

２０１７．１２．３１

７

发行人 合肥美菱股份有限公司 电冰柜 框架合同

２０１７．１．１

至

２０１７．１２．３１

８

发行人

内蒙古伊利实业集团股份有

限公司

卧式弧面玻璃门冷柜 框架合同

２０１７．１．１

至

２０１７．１２．３１

９

发行人 沈阳德氏企业集团有限公司 冷柜、展示柜

１３

，

４００

，

０００．００

元

２０１７．１．９

至

２０１８．１．６

１０

发行人 合肥晶弘电器有限公司

ＯＤＭ

产品 框架合同

２０１６．９．２６

至

２０１９．９．２５

１１

发行人 沈阳德氏企业集团有限公司 冰柜、展示柜

５

，

８３５

，

０００．００

元

２０１７．２．６

至

２０１８．２．５

１２

发行人 成武县鑫盛源食品有限公司 卧式冷冻展示柜

１４

，

０００

，

０００．００

元

２０１７．２．２４

至

２０１８．８．１

１３

发行人 沈阳德氏企业集团有限公司 冰柜、展示柜

９

，

３８０

，

０００．００

元

（注）

２０１７．３．１０

至

２０１８．３．９

１４

发行人

内蒙古伊利实业集团股份有

限公司

立式冷藏展示柜 框架合同

２０１７．３．２７

至

２０１８．３．３１

１５

发行人 重庆市天友乳业股份有限公司 展示柜、一体机、分体机 框架合同

２０１７．１．１

至

２０１７．１２．３１

１６

发行人

Ｐｔ．ＧｌｉｃｏＷｉｎｇｓ

冷冻柜

９３７

，

０００．００

美元

２０１７．４．２１

至

２０１９．４．２１

１７

发行人 和路雪（中国）有限公司 弧形玻璃门展示冰柜

１２

，

９０７

，

８７２．６９

元

２０１７．１１．１１

至

２０１８．１２．３１

１８

发行人 和路雪（中国）有限公司 弧形玻璃门展示冰柜

５

，

９４４

，

３４５．２３

元

２０１７．１２．２７

至

２０１８．１２．３１

１９

发行人

内蒙古伊利实业集团股份有

限公司

冰柜 框架合同

２０１７．１２．１

至

２０１８．１１．３０

２０

发行人

内蒙古伊利实业集团股份有

限公司

卧式冰柜 框架合同

２０１７．１２．２６

至

２０１８．１１．３０

２１

发行人 郑州思念食品有限公司 冰柜 框架合同

２０１７．７．１

至

２０１８．６．３０

２２

发行人 三全食品股份有限公司 冰柜 框架合同

２０１７．７．１

至

２０１８．６．３０

２３

发行人 和路雪（中国）有限公司 冰柜

７

，

１６６

，

５０６．３７

元

２０１８．３．１３

至

２０１８．１２．３１

２４

发行人 大庆市红宝石冰淇淋有限公司 冷柜、展示柜

８

，

１９０

，

０００．００

元

２０１８．１．３

至

２０１９．１．２

２５

发行人 沈阳德氏企业集团有限公司 冷柜、展示柜

１０

，

７７３

，

５００．００

元

２０１８．２．１

至

２０１９．１２．３１

２６

发行人 青岛易触数码科技有限公司 智能展示柜

１２

，

６００

，

０００．００

元

２０１８．１．１

至

２０１９－０１－０９

２７

发行人 和路雪（中国）有限公司 冰柜维修

５

，

８５０

，

０００．００

元

２０１８．４．１

至

２０２０．３．３１

２８

发行人 北京艾莱发喜食品有限公司 冰柜 框架合同

２０１８．１．１

至

２０１８．１２．３１

２９

发行人 浙江五丰冷食有限公司 冷柜 框架合同

２０１８．１．１

至

２０１８．１２．３１

３０

发行人

内蒙古伊利实业集团股份有

限公司

冰柜 框架合同

２０１８．５．１５

至

２０１９．５．１４

３１

发行人

内蒙古伊利实业集团股份有

限公司金山分公司

风幕柜 框架合同

２０１８．５．１

至

２０１９．１０．３１

３２

发行人 河南省天冰冷饮有限公司 冰柜 框架合同

２０１８．１．１

至

２０１８．１２．３１

３３

发行人 农夫山泉股份有限公司 冷柜 框架合同

２０１８．３．１

至

２０１８．１２．３１

注：

２０１７

年

３

月

１０

日发行人与沈阳德氏企业集团有限公司签订《购销协议》，

２０１７

年

７

月

２５

日双方签署 《补充协议》， 约定采购数量由

１０

，

０００

台变更为

７

，

０００

台，金额合计

９

，

３８０

，

０００．００

元。

２

、采购合同

截至

２０１８

年

６

月

３０

日， 发行人及发行人合并报表范围内的公司已签署、正

在履行的重大采购合同如下：

序号 需方 供方 合同标的 金额 合同期限

１

发行人 浙江三星新材股份有限公司 玻璃门体 框架合同

２０１６．１１．１

至

２０１７．１２．３１

２

发行人 华意压缩机股份有限公司 压机

６６

，

３３０

，

３４０．００

元

２０１７．１．１

至

２０１７．１２．３１

３

发行人 万华化学（烟台）销售有限公司

ＭＤＩ

产品 框架合同

２０１７．１．１

至

２０１７．１２．３１

４

发行人 江阴瑞兴塑料玻璃制品有限公司 塑料、玻璃等 框架合同

２０１６．１１．１

至

２０１７．１２．３１

５

发行人 黄石东贝电器股份有限公司 压机

１４

，

００９

，

６００．００

元

２０１７．１．１

至

２０１７．１２．３１

６

发行人 青岛亿天电器配件制造有限公司 外冷凝器 框架合同

２０１６．１１．１

至

２０１７．１２．３１

７

发行人

万华化学（宁波）容威聚氨酯有

限公司

组合聚醚 框架合同

２０１６．１０．２８

至

２０１７．１２．３１

８

发行人 万华化学（烟台）销售有限公司

ＭＤＩ

产品

８

，

５７０

，

７９０．００

元

２０１７．１１．２８

至

２０１８．１．３１

９

发行人 万华化学（烟台）销售有限公司

ＭＤＩ

产品

８

，

６８４

，

１３９．３５

元

２０１７．１２．２９

至

２０１８．１．３１

１０

发行人 首钢（青岛）钢业有限公司 冷轧卷

５

，

４１８

，

７８０．６６

元

２０１７．１２．２２

至

２０１８．３．３１

１１

发行人 首钢（青岛）钢业有限公司 冷轧卷

５

，

８０１

，

３８９．９２

元

２０１７．１０．２４

至

２０１８．１．３１

１２

发行人 首钢（青岛）钢业有限公司 冷轧卷

６

，

９４０

，

６９６．５６

元

２０１７．１１．１６

至

２０１８．２．２８

１３

发行人 浙江三星新材股份有限公司 塑料、玻璃制品等 框架合同

２０１７．１２．１

至

２０１８．１２．３１

１４

发行人 江阴瑞兴塑料玻璃制品有限公司 塑料、玻璃等 框架合同

２０１７．１２．１

至

２０１８．１２．３１

１５

发行人 青岛百信工业制品有限公司 篮筐、搁架等 框架合同

２０１７．１１．１

至

２０１８．１１．３０

１６

发行人 青岛宇鑫源金属制品有限公司 钣金件 框架合同

２０１７．１１．１

至

２０１８．１０．３１

１７

发行人 华意压缩机股份有限公司 压机 框架合同

２０１７．１１．１

至

２０１８．１２．３１

１８

发行人 青岛同鑫泽机械有限公司 系统管、路件 框架合同

２０１７．１１．１

至

２０１８．１１．３０

１９

发行人

万华化学（宁波）容威聚氨酯有

限公司

组合零配 框架合同

２０１７．１２．１

至

２０１８．１２．３１

２０

发行人 万华化学（烟台）销售有限公司

多亚甲基多苯基异

氰酸酯

框架合同

２０１８．１．１

至

２０１８．１２．３１

２１

发行人 杭州微光电子股份有限公司 风机 框架合同

２０１７．１１．１

至

２０１８．１０．３１

２２

发行人 青岛乙顺铁塑制品有限公司 篮筐、搁架 框架合同

２０１７．１１．１

至

２０１８．１１．３０

２３

发行人 浙江康盛股份有限公司

镀锌管、铝管、铜

管、冷凝器、管器等

框架合同

２０１７．１１．１

至

２０１８．１２．３０

３

、借款及担保合同

截至

２０１８

年

６

月

３０

日，发行人已经订立且正在履行的银行借款及担保合同

如下：

１

、

２０１５

年

９

月

２３

日，发行人与中国工商银行股份有限公司胶南支行签订了

《最高额抵押合同》（合同编号：

０３８０３０００１８－２０１５

年胶南（抵）字

００５４

号），约定

发行人以其土地使用权（南国用（

２０１２

）第

Ｇ０８２９０２

号）及房产（房权证初私字

第

００２６９３

号）对发行人与中国工商银行股份有限公司胶南支行在

２０１５

年

９

月

２１

日至

２０２０

年

９

月

２１

日期间内发生的债务合同提供最高限额为

１０４

，

２５５

，

６００

元的

抵押担保。

２

、

２０１５

年

７

月

２４

日，发行人与中国建设银行股份有限公司青岛黄岛支行签

订了《固定资产贷款合同》（合同编号：基建

２０１５－００２

），约定中国建设银行股份

有限公司青岛黄岛支行向发行人提供

３

，

３００

万元固定资产贷款，借款期限

３５

个

月，自

２０１５

年

７

月

３１

日起至

２０１８

年

６

月

３０

日。

２０１５

年

１２

月

２８

日， 发行人与中国建设银行股份有限公司青岛黄岛支行签

订了《固定资产贷款合同》（合同编号：基建

２０１５－００３

），约定中国建设银行股份

有限公司青岛黄岛支行向发行人提供

１

，

０００

万元固定资产贷款，借款期限

３１

个

月，自

２０１５

年

１２

月

２９

日起至

２０１８

年

６

月

３０

日。

２０１５

年

７

月

２２

日，发行人与中国建设银行股份有限公司青岛黄岛支行签订

了《最高额抵押合同》（合同编号：建黄岛国业最高抵

２０１５－００２

），约定发行人以

其价值

６

，

５８５．６１

万元的房地产对发行人与中国建设银行股份有限公司青岛黄

岛支行在

２０１５

年

７

月

２２

日至

２０２０

年

７

月

２２

日期间内发生的债务合同提供最高限

额为

３５

，

４６９

，

８００

元的抵押担保。

２０１５

年

１２

月

１５

日，发行人与中国建设银行股份

有限公司青岛黄岛支行签订了《在建工程抵押权变更协议》，同意变更最高额

抵押项下担保责任的最高限额为人民币

４

，

５５６

万元整，《最高额抵押合同》（合

同编号：建黄岛国业最高抵

２０１５－００２

）其他条款不变。

２０１５

年

７

月

２２

日，邵伟与中国建设银行股份有限公司青岛黄岛支行签订了

《最高额保证合同》（合同编号：建黄岛国业最高保

２０１５－００７

），约定其为公司与

中国建设银行股份有限公司青岛黄岛支行之间的借款及银行承兑汇票等债务

提供最高限额为

６

，

９３０

万元的连带责任保证。

２０１５

年

７

月

２２

日，子公司金汇容与中国建设银行股份有限公司青岛黄岛支

行签订了《最高额保证合同》（合同编号：建黄岛国业最高保

２０１５－００８

），约定其

为公司与中国建设银行股份有限公司青岛黄岛支行签订的借款及银行承兑汇

票等债务提供最高限额为

６

，

９３０

万元的连带责任保证。

３

、

２０１６

年

７

月

２２

日，发行人与中国建设银行股份有限公司青岛黄岛支行签

订了《固定资产贷款合同》（合同编号：基建

２０１６－００１

），约定中国建设银行股份

有限公司青岛黄岛支行向发行人提供

７００

万元固定资产借款，借款期限为

２４

个

月。

２０１６

年

７

月

２２

日，发行人与中国建设银行股份有限公司青岛黄岛支行签订

了《最高额抵押合同》（合同编号：建黄岛海容

２０１６－００１

），约定发行人以其价值

２

，

３８９．７３

万元的工业厂房在建工程（青房地权市字第

２０１５１１２９３

号）对中国建设

银行股份有限公司青岛黄岛支行在

２０１６

年

７

月

２２

日至

２０２０

年

７

月

２２

日期间内发

生的债务合同提供最高限额为

７４０

万元的抵押担保。

（二）发行人对外担保的有关情况

截至本招股说明书摘要签署之日，公司不存在对外担保的情况。

（三）重大诉讼或仲裁事项

截至本招股说明书摘要签署之日，公司不存在对财务状况、经营成果、声

誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影响的诉讼或仲裁事项。

截至本招股说明书摘要签署之日，公司控股股东、实际控制人，公司董事、

监事、 高级管理人员和核心技术人员没有作为一方当事人的重大诉讼或仲裁

事项。

截至本招股说明书摘要签署之日，公司控股股东、实际控制人最近三年及

一期内无重大违法行为。

截至本招股说明书摘要签署之日，公司董事、监事、高级管理人员和核心

技术人员均未涉及刑事诉讼事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、发行各方当事人情况

名 称 地 址 联系电话 传 真 联系人姓名

青岛海容商用冷链股份

有限公司

青岛市黄岛区隐珠山路

１８１７

号

０５３２－５８７６２７５０ ０５３２－５８７６２７５０

赵定勇

国金证券股份有限公司

上海市浦东新区芳甸路

１０８８

号

紫竹国际大厦

２３

楼

０２１－６８８２６８０１ ０２１－６８８２６８００

杨铭

北京市君泽君律师事务

所

北京市西城区金融大街

９

号金

融街中心南楼

６

层

０１０－６６５２３３８８ ０１０－６６５２３３９９

赵世焰、申文浩

信永中和会计师事务所

（特殊普通合伙）

北京市东城区朝阳门北大街

８

号富华大厦

Ａ

座

８

层

０１０－６５５４２２８８ ０１０－６５５４７１９０

毕强、唐守东

北京中天华资产评估有

限责任公司

北京市西城区车公庄大街

９

号

院

１

号楼

１

单元

１３０３

室

０１０－８８３９５１６６ ０１０－８８３９５６６１

管基强、薛秀荣

中国证券登记结算有限

责任公司上海分公司

上海市浦东新区陆家嘴东路

１６６

号中国保险大厦

３６

楼

０２１－５８７０８８８８ ０２１－５８８９９４００

王迪彬

收款银行

上海证券交易所

二、本次发行上市的重要日期

１

、发行公告刊登日期：

２０１８

年

１１

月

１６

日

２

、申购日期：

２０１８

年

１１

月

１９

日

３

、缴款日期：

２０１８

年

１１

月

２１

日

４

、股票上市日期： 发行后尽快安排上市

第七节 备查文件

１

、招股说明书全文、备查文件和附件可到发行人及保荐人（主承销商）的

法定住所查阅。 查阅时间：每周一至周五上午

９

：

００～１１

：

３０

，下午

１４

：

００～１７

：

３０

。

２

、招股说明书全文可以通过上海证券交易所网站查阅。

青岛海容商用冷链股份有限公司

２０１８

年

１１

月

１５

日

单位：元

单位：元

（上接

A15

版）


