
工银瑞信红利优享

工银瑞信红利优享（基金代码：005833）为混合灵活配置型基金，其股票资产占基金资产的比例为0-95%；该基金通过优选内地与香港股票市场交易互联互通机制下的港股投资标的和沪深两市优质上市公司，力争获取超越业绩比较基准的最大化收益。

优选红利股票，分享盈利回报：工银瑞信红利优享基金采用“红利股优选” 策略，通过考察上市公司历史分红记录、分红率、分红预期等指标对投资标的进行初选；再凭借定量分析与定性分析相结合的方式，精选出具有核心竞争优势、具备持续增长潜力、且股市水平相对合理的红利股进行最终投资。 基金契约规定其投资于红利股的比例不低于非现金基金资产的80%，从而通过分享上市公司的盈利回报，力求基金净值稳健增长。

把握两地市场，参与港股投资：受外围市场波动及国内经济基本面的疲弱等因素影响，港股市场今年以来回调幅度明显，当前估值已回落至较为合理的水平。 虽然目前正处于三季报披露期，港股及中概股的企业盈利仍存在不确定性，但随着结构性政策利好不断释放，对于前期过度悲观的情绪起到了明显缓解作用，港股中长期配置价值已较为突出。 通过对港股市场进行挖掘 ，工银瑞信红利优享基金即可扩充优质标的的选取范围，又能对冲部分国内单一市场风险，从而增强组合风险收益配比。

实力老将亲自掌舵，多次经历牛熊磨砺：郝康拟任该产品的基金经理，其具有21年证券从业经验，现任公司权益投资总监，兼任工银瑞信（国际）投资总监。 郝康现正管理工银瑞信沪港深 、工银瑞信沪港深精选 、工银瑞信全球配置（QDII）以及工银瑞信新经济（QDII）等多只投资于海外市场的权益类产品 ，具备丰富的海外及A股投资经验 。 从业期间，郝康多次经历牛熊磨砺，业绩表现始终较为稳健，市场适应及调节能力强劲。

投资建议：工银瑞信红利优享基金通过选取红利股票中的优质标的，从而分享上市公司经营回报，力求基金净值稳健增长。 在投资标的选取方面，该产品在深入挖掘A股市场潜在投资价值的同时 ，兼顾港股机会；从而即可扩充优质标的的选取范围，又可通过分散布局从而降低单一市场投资风险。 郝康拟任该产品的基金经理，其丰富的海外及A股投资经验及超长的从业年限，有助于产品跟随市场风格充分发挥灵活调节的特征 。

富国产业驱动

富国产业驱动（基金代码 ：005840）为积极配置型基金，其股票投资占基金资产的比例为60%-95%。 该产品将精选产业驱动因素显著的产业，寻找基本面优秀且成长前景确定的标的，在严控风险的前提下追求超越业绩比较基准的投资回报，力争实现基金资产的长期稳定增值。

自上而下配置资产，自下而上精选标的：基金通过综合考量宏观经济与基本面、货币政策及流动性 、股债收益预期和估值水平，采取“自上而下” 的方式进行大类资产配置，从而确定各类资产的持仓比例。 而在个股选择上，则主要采用“自下而上” 的分析方式，通过采用基本面分析与定量分析的方式，甄选出主营业务市场空间大 、竞争优势显著、业绩持续增长且估值相对合理的公司。 在有效控制风险的前提下，积极挖掘优秀资产。

注重产业驱动方向，挖掘快速增长行业：随着国内资源约束的日益增强，由传统因素驱动产业的发展模式正面临严峻挑战 ，而智能化、产业升级、互联网经济等已成为驱动当前产业发展的新要素。 富国产业驱动基金通过对宏观经济、产业政策、产业前景、以及产业发展阶段等多因素进行分析，从而充分评估各个产业在不同时点的投资价值，积极寻找产业内生动力和国家政策发生共振的领域，并优选最具发展潜力的行业作为重点投资方向。 通过实行产业优策略，为基金净值的中长期稳健增长提供保障。

基金经理实力过硬，多维度甄选优质企业 ：基金经理历叶淼拥有7年证券从业经历，投资实力过硬。 自 2016年2月任职以来，其管理的“富国天瑞强势精选” 基金的年化回报为 10 .75%,在同类型基金排名中处前10%水平，。 在企业的选取上，历叶淼秉承多维度分析策略，从而深入彻底的挖掘企业真实价值。

投资建议：富国产业驱动基金采用自上而下和自下而上相结合的方法构建投资组合，根据宏观环境动态调节股债比例，并积极挖掘优秀资产。 在投资范围方面，该基金通过互联互通机制，将符合要求的港股标的纳入投资考量 ；而在行业选择上，该产品重视产业驱动机会，积极寻找产业内生动力和国家政策发生共振的领域，优选发展潜力大的行业作为重点投资方向。 基金经理历叶淼过往业绩过硬，通过多维度甄选优质企业，从而为基金净值的中长期稳健增长保驾护航。

易方达鑫转招利

易方达鑫转招利（基金代码：006013）为混合型基金，其投资于股票资产的比例不高于基金资产的30%。 在控制风险的前提下，基金力求通过积极主动的管理，在固定收益类资产（包含可转债）、股票和现金类资产间进行优化配置，力争实现基金资产的长期稳定增值。

把握市场趋势，优化大类配置：易方达鑫转招利作为偏债混合型基金，其投资于股票资产的比例不高于基金资产的30%，市场机会良好的情况下可转债资产仓位最高不超过 95%。 在以债券资产配置为主的同时 ，基金在大类资产配置上具有一定灵活性，有望通过自上而下把握大类资产投资机会、动态调整大类资产配置比例，来实现在不同市场环境下基金资产稳定增值的投资目标。

债券投资为主，追求稳健收益：易方达鑫转招利基金以债券资产配置为主 ，权益仓位上限高于普通债券型基金但低于其他混合型基金，在组合配置具有一定灵活性的同时保证了基金资产的固定收益属性。 今年以来权益市场大幅下行的同时债券市场表现较好，债券型基金涨幅明显优于其他各类基金，为投资者提供了稳定的收益。 短期来看受经济增速下行压力犹存以及货币环境宽松的影响，债券市场整体仍可能有较好表现，基金建仓时点较优。

投资能力突出，平台优势显著：易方达鑫转招利拟任基金经理张清华投资管理经验超过4年，管理产品以普通债券型和混合型基金为主，大类资产配置和债券投资经验丰富，尤其擅长把握可转债投资机会，产品历史业绩突出。 易方达基金三季度债券型基金管理规模合计559亿元左右，位于公募基金公司第8位，且固收投研团队规模居于同类前列，固收平台优势显著。

投资建议：易方达鑫转招利以债券投资为主，同时在权益投资上具有一定灵活性，有利于在不同市场环境下通过大类资产配置实现稳定收益。 由于基金以固定收益投资为主，在当前市场环境下债券资产仍可能有更好表现，基金建仓时点较优。 此外，拟任基金经理张清华具备多年投资管理经验，大类资产配置能力以及可转债投资能力突出。

南方昌元可转债

南方昌元可转债（基金代码：006030）为可转债型基金，投资于债券资产比例不低于基金资产的80%，其中可转债投资比例不低于非现金基金资产的80%。 在保持适当流动性 、合理控制风险的前提下，基金通过合理配置固定收益类和权益类资产，力争实现基金资产的产品稳定增值。

固定收益为主，把握大类趋势：南方昌元可转债以可转债投资为主 ，同时股票仓位不超过基金资产的20%，从契约来看在大类资产配置上具备一定弹性。 从投资策略来看，管理人以宏观经济周期和政策分析为基础，通过自上而下把握大类资产趋势来动态调节债券、股票和现金等资产的配置比例，力求在保持总体风险水平相对稳定的前提下，实现基金资产的长期稳定增值。

专注转债投资，追求稳健收益：可转债资产一方面具有债券资产的固定收益特征 ，有利于控制组合下行风险及平滑组合波动，同时可转债估值具有一定上涨空间 ，可以适当分享正股上涨带来的投资弹性。 基于可转债资产“进可攻、退可守” 的特性，南方昌元可转债基金有望在获取稳定收益的同时，通过把握转债市场趋势和个券投资价值来获取超额收益。

投资经验丰富，擅长转债投资：南方昌元可转债拟任基金经理郑迎迎自2013年开始管理债券型基金，管理产品包括完全债券型 、一级债券型、普通债券型、可转债型和混合型基金，投资管理经验丰富。 郑迎迎在 2014年3月至2016年 10月曾任职富国可转债基金经理，任职期间产品累计净值增长率为87 .44%，通过把握转债投资弹性为投资者提供了可观的绝对收益，投资能力较为突出。

投资建议：南方昌元可转债权益仓位上限为20%，大类配置上具有一定弹性，有利于通过动态调整大类资产配置来获取稳定收益。 同时转债资产“进可攻、退可守 ” 的特性也使得基金有望在获取稳定收益的同时，通过把握转债趋势和挖掘个券收益获取超额收益。 基金经理郑迎迎具备多年投资管理经验，曾管理的可转债基金历史业绩突出，具备较强的投资能力。

基金名称

基金

代码

基金类型

基金

经理

费率

风险定位

认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率

工银瑞信

红利优享

005833

混合

-

灵活配置型 郝康

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜300

万，

0.8%

300

万

≤M＜500

万，

0.6%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

1.5%

100

万

≤M＜300

万，

1%

300

万

≤M＜500

万，

0.8%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N<7

日，

1.50%

7

日

≤N＜30

日，

0.75%

30

日

≤N＜1

年，

0.50%

1

年

≤N＜2

年，

0.30%

N≥2

年，

0

1.50% 0.25%

中高风险

富国

产业驱动

005840

混合

-

积极配置型 厉叶淼

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜500

万，

0.8%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

1.5%

100

万

≤M＜500

万，

1.2%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N＜7

日，

1.5%

7

日

≤N＜30

日，

0.75%

30

日

≤N＜1

年，

0.5%

1

年

≤N＜2

年，

0.3%

N≥2

年，

0

1.50% 0.25%

中高风险

易方达

鑫转招利

006013

混合

-

保守配置型 张清华

M＜100

万，

0.8%

100

万

≤M＜200

万，

0.5%

200

万

≤M＜500

万，

0.2%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

1.0%

100

万

≤M＜200

万，

0.6%

200

万

≤M＜500

万，

0.3%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N＜7

日，

1.5%

7

日

≤N＜30

日，

0.75%

30

日

≤N＜180

日，

0.5%

180

日

≤N＜1

年，

0.1%

1

年

≤N＜2

年，

0.05%

N≥2

年，

0

0.90% 0.25%

中低风险

南方

昌元可转债

006030

债券

-

可转债型 郑迎迎

M＜100

万，

0.6%

100

万

≤M＜300

万，

0.4%

300

万

≤M＜500

万，

0.2%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

0.8%

100

万

≤M＜300

万，

0.5%

300

万

≤M＜500

万，

0.3%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N＜7

日，

1.5%

7

日

≤N＜30

日，

0.5%

30

日

≤N＜180

日，

0.2%

N≥180

日，

0

1.00% 0.20%

中低风险

工银瑞信红利优享

工银瑞信红利优享（基金代码：

005833

）为

混合灵活配置型基金，其股票资产占基金资产

的比例为

0-95%

；该基金通过优选内地与香港

股票市场交易互联互通机制下的港股投资标

的和沪深两市优质上市公司，力争获取超越业

绩比较基准的最大化收益。

优选红利股票，分享盈利回报：工银瑞信

红利优享基金采用“红利股优选” 策略，通过

考察上市公司历史分红记录、分红率、分红预

期等指标对投资标的进行初选；再凭借定量分

析与定性分析相结合的方式，精选出具有核心

竞争优势、具备持续增长潜力、且股市水平相

对合理的红利股进行最终投资。基金契约规定

其投资于红利股的比例不低于非现金基金资

产的80%， 从而通过分享上市公司的盈利回

报，力求基金净值稳健增长。

把握两地市场，参与港股投资：受外围市

场波动及国内经济基本面的疲弱等因素影响，

港股市场今年以来回调幅度明显，当前估值已

回落至较为合理的水平。虽然目前正处于三季

报披露期，港股及中概股的企业盈利仍存在不

确定性， 但随着结构性政策利好不断释放，对

于前期过度悲观的情绪起到了明显缓解作用，

港股中长期配置价值已较为突出。通过对港股

市场进行挖掘，工银瑞信红利优享基金即可扩

充优质标的的选取范围，又能对冲部分国内单

一市场风险，从而增强组合风险收益配比。

实力老将亲自掌舵， 多次经历牛熊磨砺：

郝康拟任该产品的基金经理，其具有21年证券

从业经验，现任公司权益投资总监，兼任工银

瑞信（国际）投资总监。 郝康现正管理工银瑞

信沪港深、工银瑞信沪港深精选、工银瑞信全

球配置（QDII）以及工银瑞信新经济（QDII）

等多只投资于海外市场的权益类产品，具备丰

富的海外及A股投资经验。

投资建议：工银瑞信红利优享基金通过选

取红利股票中的优质标的，从而分享上市公司

经营回报，力求基金净值稳健增长。 在投资标

的选取方面，该产品在深入挖掘A股市场潜在

投资价值的同时，兼顾港股机会；从而即可扩

充优质标的的选取范围，又可通过分散布局从

而降低单一市场投资风险。

新发基金基本情况

新发基金投资攻略

□国金金融产品中心

富国产业驱动

富国产业驱动（基金代码：

005840

）为积极配

置型基金，其股票投资占基金资产的比例为

60%

-95%

。 该产品将精选产业驱动因素显著的产业，

寻找基本面优秀且成长前景确定的标的，在严控

风险的前提下追求超越业绩比较基准的投资回

报，力争实现基金资产的长期稳定增值。

自上而下配置资产，自下而上精选标的：基金

通过综合考量宏观经济与基本面、 货币政策及流

动性、股债收益预期和估值水平，采取“自上而下”

的方式进行大类资产配置， 从而确定各类资产的

持仓比例。 而在个股选择上，则主要采用“自下而

上”的分析方式，通过采用基本面分析与定量分析

的方式，甄选出主营业务市场空间大、竞争优势显

著、业绩持续增长且估值相对合理的公司。 在有效

控制风险的前提下，积极挖掘优秀资产。

注重产业驱动方向， 挖掘快速增长行业：随

着国内资源约束的日益增强，由传统因素驱动产

业的发展模式正面临严峻挑战，而智能化、产业

升级、互联网经济等已成为驱动当前产业发展的

新要素。 富国产业驱动基金通过对宏观经济、产

业政策、产业前景，以及产业发展阶段等多因素

进行分析，从而充分评估各个产业在不同时点的

投资价值，积极寻找产业内生动力和国家政策发

生共振的领域，并优选最具发展潜力的行业作为

重点投资方向。

基金经理实力过硬， 多维度甄选优质企业：

基金经理历叶淼拥有7年证券从业经历， 投资实

力过硬。 自2016年2月任职以来，其管理的“富国

天瑞强势精选” 基金的年化回报为10.75%,在同

类型基金排名中处前10%水平。 在企业的选取

上，历叶淼秉承多维度分析策略，从而深入彻底

地挖掘企业真实价值。

投资建议：富国产业驱动基金采用自上而下

和自下而上相结合的方法构建投资组合，根据宏

观环境动态调节股债比例， 并积极挖掘优秀资

产。在投资范围方面，该基金通过互联互通机制，

将符合要求的港股标的纳入投资考量；而在行业

选择上，该产品重视产业驱动机会，积极寻找产

业内生动力和国家政策发生共振的领域，优选发

展潜力大的行业作为重点投资方向。基金经理历

叶淼过往业绩过硬， 通过多维度甄选优质企业，

从而为基金净值的中长期稳健增长保驾护航。

易方达鑫转招利

易方达鑫转招利（基金代码：

006013

）为混

合型基金，其投资于股票资产的比例不高于基

金资产的

30%

。 在控制风险的前提下，基金力

求通过积极主动的管理， 在固定收益类资产

（包含可转债）、股票和现金类资产间进行优化

配置，力争实现基金资产的长期稳定增值。

把握市场趋势，优化大类配置：易方达鑫

转招利作为偏债混合型基金， 其投资于股票

资产的比例不高于基金资产的30%，市场机会

良好的情况下可转债资产仓位最高不超过

95%。 在以债券资产配置为主的同时，基金在

大类资产配置上具有一定灵活性， 有望通过

自上而下把握大类资产投资机会、 动态调整

大类资产配置比例， 来实现在不同市场环境

下基金资产稳定增值的投资目标。

债券投资为主，追求稳健收益：易方达鑫

转招利基金以债券资产配置为主，权益仓位上

限高于普通债券型基金但低于其他混合型基

金，在组合配置具有一定灵活性的同时保证了

基金资产的固定收益属性。今年以来权益市场

大幅下行的同时债券市场表现较好，债券型基

金涨幅明显优于其他各类基金，为投资者提供

了稳定的收益。短期来看受经济增速下行压力

犹存以及货币环境宽松的影响，债券市场整体

仍可能有较好表现，基金建仓时点较优。

投资能力突出，平台优势显著：易方达鑫

转招利拟任基金经理张清华投资管理经验超

过4年，管理产品以普通债券型和混合型基金

为主，大类资产配置和债券投资经验丰富，尤

其擅长把握可转债投资机会， 产品历史业绩

突出。 易方达基金三季度债券型基金管理规

模合计559亿元左右， 位于公募基金公司第8

位，且固收投研团队规模居于同类前列，固收

平台优势显著。

投资建议：易方达鑫转招利以债券投资为

主，同时在权益投资上具有一定灵活性，有利

于在不同市场环境下通过大类资产配置实现

稳定收益。 由于基金以固定收益投资为主，在

当前市场环境下债券资产仍可能有更好表

现，基金建仓时点较优。 此外，拟任基金经理

张清华具备多年投资管理经验， 大类资产配

置能力以及可转债投资能力突出。

南方昌元可转债

南方昌元可转债（基金代码：

006030

）为可转

债型基金，投资于债券资产比例不低于基金资产

的

80%

，其中可转债投资比例不低于非现金基金

资产的

80%

。 在保持适当流动性、合理控制风险

的前提下，基金通过合理配置固定收益类和权益

类资产，力争实现基金资产的产品稳定增值。

固定收益为主，把握大类趋势：南方昌元可

转债以可转债投资为主， 同时股票仓位不超过

基金资产的20%， 从契约来看在大类资产配置

上具备一定弹性。 从投资策略来看，管理人以宏

观经济周期和政策分析为基础， 通过自上而下

把握大类资产趋势来动态调节债券、 股票和现

金等资产的配置比例， 力求在保持总体风险水

平相对稳定的前提下， 实现基金资产的长期稳

定增值。

专注转债投资，追求稳健收益：可转债资

产一方面具有债券资产的固定收益特征，有

利于控制组合下行风险及平滑组合波动，同

时可转债估值具有一定上涨空间， 可以适当

分享正股上涨带来的投资弹性。 基于可转债

资产“进可攻、退可守” 的特性，南方昌元可

转债基金有望在获取稳定收益的同时， 通过

把握转债市场趋势和个券投资价值来获取超

额收益。

投资经验丰富，擅长转债投资：南方昌元可

转债拟任基金经理郑迎迎自2013年开始管理债

券型基金，管理产品包括完全债券型、一级债券

型、普通债券型、可转债型和混合型基金，投资

管理经验丰富。 郑迎迎在2014年3月至2016年

10月曾任职富国可转债基金经理， 任职期间产

品累计净值增长率为87.44%， 通过把握转债投

资弹性为投资者提供了可观的绝对收益， 投资

能力较为突出。

投资建议： 南方昌元可转债权益仓位上

限为20%，大类配置上具有一定弹性，有利于

通过动态调整大类资产配置来获取稳定收

益。 同时转债资产“进可攻、退可守” 的特性

也使得基金有望在获取稳定收益的同时，通

过把握转债趋势和挖掘个券收益获取超额收

益。 基金经理郑迎迎具备多年投资管理经验，

曾管理的可转债基金历史业绩突出， 具备较

强的投资能力。

fund

09

2018

年

11

月

12

日 星期一

编辑：李菁菁 美编：苏振

新品指南

表格

目前市场上共有85只基金处于发行期或即将进入发行期

（不同份额合并统计）， 在发基金类型仍以混合型及纯债型基金

为主，同时短债产品及养老FOF基金的在发数量也均有所增加。

本期在发基金中优选出4只具有代表性或特色的产品进行分析，

供投资者参考。


