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信息披露

isclosure

D

项目总投资额为工程费用、 工程建设其他费用、 预备费用和研发费用之

和。 根据估算，本项目建设工程费用总共

５

，

５４０．６４

万元。 项目建设周期为

２４

个

月。

总投资中各细分项目投资金额参见下表：

序号 项目 合计（万元） 占总投资比例

１

工程费用

３

，

６１８．００ ６５．３０％

１．１

建筑工程费

４００．００ ７．２２％

１．２

设备购置费

３

，

２１８．００ ５８．０８％

１．３

安装工程费

０．００ ０．００％

２

工程建设其他费用

９０６．４２ １６．３６％

２．１

建设单位管理费

４６．４２ ０．８４％

２．２

场地租赁费

８００．００ １４．４４％

２．３

人员培训费

４５．００ ０．８１％

２．４

可行性研究费

１５．００ ０．２７％

３

预备费

２２６．２２ ４．０８％

３．１

基本预备费

２２６．２２ ４．０８％

３．２

涨价预备费

０．００ ０．００％

４

研发费用

７９０．００ １４．２６％

合计

５

，

５４０．６４ １００．００％

４

、项目建设内容

项目建设内容主要包括办公场地租赁及装修、 研发与培训中心设备及软

件采购、研发与培训中心人才招募。

（

１

）研发与培训中心场地建设及装修

此次研发与培训中心需要在东西湖区租赁场地并进行装修， 办公楼

２

层，

建筑面积共计

４

，

０００

平方米。

厂区主要指标

序号 名称 单位 数值

１

构筑物占地面积 ㎡

２

，

０００

２

建筑面积 ㎡

４

，

０００

３

层数 层

２

（

２

）设备购置

公司现在配套的研发与培训设备规模不足，设备无法满足需求，故公司对

研发与培训设备的需求显而易见。 同时，根据公司历史发展情况来看，每年都

需要添置若干研发测试设备和培训设备。故设备采购符合公司历史发展情况，

且此次研发与培训中心项目的建设， 技术研发人员和培训人员的招募将需要

更多的设备做基础支撑。

因此，公司拟购置和安装相关研发设备，满足产品技术研发实际工作中的

软硬件要求，并维持其有效运行。 同时购置一定量的培训设备，满足企业定期

培训的需要。 主要设备及软件详见下表所示：

硬件采购清单

编号 设备名称 单位 数量 单价（万元） 总价（万元）

１

机房装修 项

１ ３０．００ ３０．００

２

机房综合布线 项

１ ３０．００ ３０．００

３

机房消防 项

１ ２０．００ ２０．００

４

机房环境监控 套

１ ２０．００ ２０．００

５

机房配电系统 台

１ ８０．００ ８０．００

６

机房空调及新风 套

１ ２０．００ ２０．００

７

服务器 台

６ １５．００ ９０．００

８

存储与备份 套

２ ５０．００ １００．００

９

防火墙 台

１ １８．００ １８．００

１０

交换机 台

２０ ２．００ ４０．００

１１

传输测试仪表 套

１０ ６０．００ ６００．００

１２

无线网优仪表 套

１０ ２５．００ ２５０．００

１３

网络测试仪表 套

１０ ２３．００ ２３０．００

１４

光缆接续测试仪表 套

２０ ８．００ １６０．００

１５

管线施工仪器 套

２０ ５．００ １００．００

１６

电源测试仪表 套

２０ ８．００ １６０．００

１７

工机具 套

４０ ０．５０ ２０．００

合计

１

，

９６８．００

软件采购清单

编号 设备名称 单位 数量 单价（万元） 总价（万元）

１

机房运维管理系统 套

１ ２０．００ ２０．００

２

操作系统 套

６ ５．００ ３０．００

３

数据库 套

２ ３０．００ ６０．００

４

开发工具 套

２０ １０．００ ２００．００

合计

３１０．００

办公与培训设备

编号 设备名称 单位 数量 单价（万元） 总价（万元）

１

车辆 台

４ ３８．００ １５２．００

２

办公设施 套

４０ ３．００ １２０．００

３

培训教室设施 套

８ ２０．００ １６０．００

４

电教室设施 项

１ ８０．００ ８０．００

５

会议室 项

１ ３０．００ ３０．００

６

宿舍设施 套

４０ ２．５０ １００．００

７

食堂设施 套

１ ３８．００ ３８．００

８

综合布线 项

１ １２０．００ １２０．００

９

安防系统 项

１ ５０．００ ５０．００

１０

训练设施 项

１ ９０．００ ９０．００

合计

９４０．００

（

３

）人才招募及培训

公司现有的研究人员， 已无法满足对项目的技术研发需求。 如前述提到

的，相关专业人才的匮乏成为阻碍项目发展的重要因素。 因而，作为行业内少

数几家可以为客户提供“一体化”服务的企业，更应该走在技术前沿，以优势姿

态带领通信技术服务行业的发展。

当前公司的高端研发人才明显不足，根据公司历年的研发经验，研发中心

建设过程中还需要大量有经验的研发人员， 因此公司将利用此次募投机会招

募一些高端研究人才加入。

综上，为了公司未来长期发展，以及满足公司此次研发中心项目的建设，

拟新招募相关研究人员共

２４

人。

公司现有的培训人员同样无法满足培训中心建设完成后企业的需求。 一

方面，面对日后日益扩大的业务，企业员工数量大概率随着扩充。 需要接受培

训的人员的数量也越来越多。为了保证公司培训的质量和次数，公司拟从人才

市场上招募专业的培训人员，共计

７

人。

５

、项目经济效益情况

项目的实施将提升公司产品与服务的技术含量， 提高公司提供服务的能

力，优化收入结构。公司通过研发中心项目的建设，将改善研发环境、完善研发

架构，吸引一批专业的技术人才，培养出一只高素质的研发团队。 培训中心项

目的建设将提升公司员工的专业能力和职业水平， 促使公司形成稳定的人才

梯队。

６

、环境影响评价

武汉市东西湖区环境保护局于

２０１６

年

９

月

２７

日出具了《武汉市建设项目环

境影响登记表备案确认单》， 研发与培训中心项目环境影响登记表已备案，备

案号为东环

２０１６－２２

。

（三）信息系统建设项目

１

、项目概况

根据公司信息化现状和未来发展需要， 本项目主要为公司建设经营管理

全新的信息管理运营系统，实现全生命周期项目管理，全过程控制管理、以及

财务、人力、装备协同管理，显现远程视频到团队到个人的信息沟通与培训学

习，降低企业管理成本，提高企业决策的科学性、准确性。本项目的主要建设内

容分为应用系统建设和基础设施建设两大部分。其中，信息化应用系统主要包

括项目管理系统、财务管理系统、协同办公系统、人力资源管理系统、企业门户

等；基础设施主要包括机房环境与网络平台建设、远程视频会议系统、总部智

能化系统等。 本项目拟投资

３

，

２５３．４７

万元。

２

、项目的必要性

（

１

）信息时代的客观要求

经济全球化与全球信息化的互动发展， 使得人类正走进以信息技术为核

心的知识经济时代， 信息技术正以其广泛的渗透性和无与伦比的先进性与传

统产业结合。信息社会代表着社会进步的必然趋势，而使用信息技术来改造企

业已经成为一个全球性的趋势。

传统的信息管理模式已经不能完全适应当今信息化社会的发展， 只有根

据信息时代的发展特点，构建符合公司发展的信息系统，才能保证企业财务管

理的有效性和科学性，从而实现企业在信息时代下更好的发展。

从国外大型通信服务企业的成功经验中可以发现， 随着现代信息技术的

普及，国外大型企业普遍采用了先进的信息管理系统，为其建设规模庞大而运

作有序的业务网络提供了坚实的管理基础， 从而树立起强大的市场地位和企

业形象。相比而言，我国的通信服务企业或由于对信息化建设的重要性认识不

足，或受制于企业的资金实力，在信息化建设上普遍比较落后。

公司在信息管理系统的发展上虽然投入较早，随着公司业务规模、业务区

域的不断扩张，信息系统显然不能适应公司规模的迅速壮大，不能适应公司不

同地域业务的发展需要等。因此，进行信息管理系统建设既是信息时代的客观

需求，又是企业发展的迫切需要。

（

２

）提高企业的核心竞争力

随着人类进入信息时代， 信息资源已成为与材料和能源同等重要的战略

资源。 信息时代，市场瞬息万变，客户的需求决定了企业的生存。 以最好的质

量、最短的时间、最低的成本、最完善的服务满足客户个性化的需求，是企业赖

以生存的前提。

借助企业的信息化建设可对企业内外部存在的风险与机遇进行识别，从

而对环境变动做出快速的反应，有效降低不确定性和风险对企业造成的震荡。

随着行业的高速发展，市场竞争日益激烈，企业竞争力在很大程度上取决

于企业的信息竞争力。 越来越多的国内通信服务企业开始加大力度改善其信

息管理系统。 由于公司目前已建成的信息管理系统在使用过程中可能会出现

数据传递不及时，资源占有不对称等不足，给公司的业务管理和领导层进行决

策带来不便。 因此，仅依靠现有的信息管理系统，很难满足公司业务持续高速

发展的需求，而构建一个对业务进行完整集成和整合的信息管理系统，有利于

组织结构优化，扩大企业竞争范围，激发生产、技术创新，推动研发项目进展，

从而提高企业核心竞争力，加速企业发展。

（

３

）提高企业整体管理水平，有效降低企业成本

由于公司业务扩展的需要，分支机构设立较多，办公地域比较分散，在长

期经营过程中，无法做到实时、有效监控各分支机构及项目部的实际经营管理

过程，不能实现信息的共享，由此容易产生信息孤岛、应用孤岛和资源孤岛，增

加沟通成本，影响管理效率。

本项目建设通过对信息系统的提升，引进高度整合的管理系统，为企业建

立一个先进的信息管理平台，实现跨越地域的同步信息交换，使企业在获取、

传递、利用信息资源方面，更加灵活、快捷、广域和开放，增强了企业决策的理

性、科学性及快速反应。 使公司内部的业务流程运行更为科学有效，有助于公

司建立现代化的管理模式，提高内部营运管理能力，实现与管理的有机结合。

即在信息化过程中通过转变传统的管理观念，提高全体员工的整体素质，建立

良好的管理规范和管理流程，构建扎实的企业管理基础，实现科学管理，从而

提高了企业的整体管理水平。 通过提高管理水平达到节约成本、 提高营业收

入，增强自身抗击市场风险能力的目的。

（

４

）提高企业决策的科学性、正确性

目前公司的各个信息管理系统模块相对孤立，未达到整体运作的程度，给

工作效率带来了一定的影响。公司需要在硬件设备的性能与容量，以及软件的

系统架构、覆盖范围等方面进行升级更新。本项目的实施能够实现企业的信息

化，将企业的各项业务、各个环节重新梳理，纳入到信息化管理流程中，便于管

理者对企业内部进行动态、实时的管理和控制，改变原有的滞后的管理方法，

同时，网络的办公化简化了沟通的层次，畅通了沟通的渠道，从而有利于公司

进一步优化组织管理机构，简化和规范各项业务流程，切实减少管理层次，实

现扁平化管理和动态管理，促进员工劳动效率的提升。

信息管理系统在企业决策中同样发挥着重要作用， 正确决策是企业谋求

长久生命力的保证。信息是决策的基础，信息化使决策者及时获得决策所需企

业内外的完备信息成为可能。通过企业智能化信息化系统的建设，企业决策层

可以直接、及时掌握系统内各个分公司和项目部经营的实时信息，改变以往依

靠层层传递、逐级上报的被动状况，通过决策支持系统地作出分析和判断，避

免了信息失真的可能性，为决策提供了及时、准确的信息情报，从而为管理者

的决策提供参考，在一定程度上能有效规避决策风险。也有利于企业决策层把

更多的时间和精力集中到企业发展的战略研究和重大事项的决策上。

（

５

）企业战略性发展规划的需要

随着公司规模和业务的扩张，从战略层面对信息系统提出了更高的要求：

一方面，公司的人员规模迅速扩大，内部培训以及业务知识、技术、经验的共享

需要更强大完整的信息系统来支撑；另一方面，各地项目部和事业部的建立，

对公司的业务管理、组织管理、财务管理提出了更高的要求，需要公司建立强

大的信息网络。为了提高运营效率，需要公司增加投入并提升整体信息化系统

技术水平。

目前公司的信息管理系统尚无法完全满足未来公司管理工作的需要，公

司计划开发引进专业化管理与业务协同的一体化信息平台， 整合公司项目管

理信息，规范项目的管理流程和数据流程，对项目计划、成本、合同、资源、质

量、安全、风险等重要项目管理要素进行全过程控制和跟踪，提高公司的经营

管理效率，支持公司的进一步快速发展，以顺利实现规模扩张和可持续发展。

３

、项目投资概算

项目总投资额为工程费用、工程建设其他费用、预备费用和铺底流动资金

之和。 根据估算，本项目总投资为

３

，

２５３．４７

万元。 项目建设周期为

１

年。

总投资中各细分项目投资金额参见下表：

项目总投资列表

序号 费用名称 金额（万元） 占比

１

建设投资

３

，

２３５．４７ ９９．４５％

１．１

工程费用

２

，

５３３．００ ７７．８６％

１．２

工程建设其他费用

５４８．４０ １６．８６％

１．３

预备费

１５４．０７ ４．７４％

２

铺底流动资金

１８．００ ０．５５％

合计

３

，

２５３．４７ １００％

４

、项目建设内容

根据公司信息化现状和未来发展需要， 本项目的主要建设内容分为应用

系统建设和基础设施建设两大部分。其中，信息化应用系统主要包括项目管理

系统、财务管理系统、协同办公系统（

ＯＡ

）、人力资源管理系统、企业门户等模

块；具体功能如下表所示。

信息化系统建设内容和功能

序号 系统名称 主要功能

１

项目管理

系统

公司项目管理系统构建在先进的信息技术和管理思想基础上，遵照信息共享、业

务集成的原则， 实现对公司业务全面的控制和管理， 可以有效改善企业业务流

程、提高发行人核心竞争力，为企业做出正确决策分析奠定基础。 拟建的项目管

理系统主要包含了招投标、进度、成本、合同、物资、质量、安全、竣工、风险和设备

管理等功能模块，重点是实现项目实施全过程管理的精细化、透明化、快捷化。

２

财务管理

系统

公司已有财务系统不能满足公司战略发展的需要，通过进一步完善系统，实现了

项目比选信息的及时传递，其中报表自动生成功能大大提高了数据汇总的效率，

对管理层的决策制定、战略规划提供了快速、准确的数据支持，同时还达到了会

计集中核算的目的，实现决策层对集团财务状况的实时监控。子系统的实时性和

透明性，保障了企业资金安全、财务信息真实有效，同时，通过高效率的财务实时

分析和资金调配管理，降低了企业财务和资金风险，提高了资金使用效率，压缩

了企业财务和资金成本支出。

３

人力资源

系统

系统立足人力资源管理，集中部署、授权登录实现各分支机构自主应用。 建立集

中的人力资源管理平台，统一管理集团总部、大区、事业部

／

办事处和各项目部的

人力资源工作，实现纵向到底的垂直管控和横向到边业务协同。人力资源管理系

统可以对组织、招聘、薪酬、绩效、福利等板块进行管理，还可以根据发展需要进

行培训、发展方面工作，满足人力资源管理各关键业务环节的应用要求，实现人

力资源管理的信息化、绩效考核的合理化。

４

协同办公

系统（

ＯＡ

）

公司目前的

ＯＡ

系统已初具规模，但还存在一定问题。 通过进一步完善

ＯＡ

协同平

台，可以提高公司整体管理水平和运营效率，实现无纸化办公。

ＯＡ

系统主要包括

业务流程管理、邮件系统、通知系统、即时通信、企业社区系统、资源管理等。

５

企业门户

应企业市场化需要，集团门户网站与因特网接驳上线运行已有十余年时间，根据

企业综合管理平台总体应用需要和企业特级资质就位进程要求， 对网站作了大

规模标准化升级改造、规划调整和版面优化，采用了新型动易后台管理技术，结

合了企业前端对外宣传、企业网上办公和技术资料库前台功能，目前与企业综合

管理平台全面实现了数据接口配套，数据库也已归入系统数据中心。

信息化基础设施建设包括硬件环境建设和软件开发应用环境建设两部

分。

硬件环境建设主要包括：公司总部智能化系统建设；服务器、存储器及网

络建设；数据中心建设；视频会议系统建设；总部智能化系统建设；机房改造。

软件开发应用环境建设主要是运行、管理、安全和开发方面的系统软件配

置，包括：数据库系统、操作系统、备份软件、杀毒软件等。

设备购置具体情况如下：

（

１

）硬件设备

①

服务器、存储与网络建设

序号 设备名称 供应商

／

型号 单位 数量

单价

（万元）

合计

（万元）

１

互联网接入交换机 华为

Ｓ５７２０－２８Ｘ－ＳＩ－ＡＣ

台

２ ２ ４

２

出口负载均衡设备 深信服

ＡＤ－２０８０

台

２ １８ ３６

３

外网防火墙设备

ＡＦ－１８４０

台

２ １６ ３２

４

上网行为管理设备

ＡＣ－１９５０

台

２ １８ ３６

５ ＷＥＢ

汇聚交换机

Ｓ５７２０－２８Ｘ－ＳＩ－ＡＣ

台

１ １ １

６

外网核心交换机

Ｓ７７１２

台

２ １６ ３２

７

数据中心交换机

Ｓ７７１２

台

２ ２０ ４０

８

楼层接入交换机

Ｓ５７２０－２８Ｘ－ＳＩ

台

１０ １ １０

９

无线网络系统

ＡＣ６６０５

套

１ ３０ ３０

１０

数据库服务器 曙光

Ｉ９８０－Ｇ１０

台

３ １５ ４５

１１

应用服务器 曙光

ＴＣ６６００

台

１０ １２ １２０

１２

光存储（

ＳＡＮ

）交换机

－

台

１ ８ ８

１３

存储系统 曙光

ＤＳ８００－Ｇ２５

套

１ ６８ ６８

小计

４６２

②

总部智能化系统

序号 设备名称 供应商

／

型号 单位 数量

单价

（万元）

合计

（万元）

１

会议系统 博世 项

１ ２００ ２００

２

安防系统 博世 项

１ ５５ ５５

３

背景音乐及广播 博世 项

１ ３０ ３０

４

门禁及考勤系统 霍尼韦尔 项

１ ２８ ２８

５

信息发布系统 三星 项

１ ６０ ６０

６

综合布线系统 康普 项

１ ８０ ８０

小计

４５３

③

视频会议系统

序号 设备名称 供应商

／

型号 单位 数量

单价

（万元）

合计

（万元）

１

总部

ＭＣＵ

宝利通

ＲＭＸ２０００

ＶＲＭＸ２７４５ＨＤＲ

台

１ ８０ ８０

２

总部视频会议终端

－

套

２ １５ ３０

３

录播服务器 宝利通

ＲＳＳ４０００

套

１ １８ １８

４

大区

ＭＣＵ －

台

５ ２０ １００

５

大区和二级机构视频会

议终端

－

台

３０ ６ １８０

６

三级机构视频会议终端

宝利通

ＨＤＸ６０００７２０Ｐ

套

１６０ ２ ３２０

小计

７２８

（

２

）软件配置

①

信息化应用系统

序号 设备名称

供应商

／

型

号

单位 数量

单价

（万元）

合计

（万元）

１

项目管理系统 新中大 套

１ ２６０ ２６０

２

财务管理系统 新中大 套

１ ５０ ５０

３

协同办公系统 新中大 套

１ ３８ ３８

４

邮件系统

－

套

１ ４８ ４８

５

学习考试系统

－

套

１ ３８ ３８

６

企业门户

－

套

１ ２５ ２５

小计

４５９

②

信息化支撑系统

序号 设备名称 供应商

／

型号 单位 数量

单价

（万元）

合计

（万元）

１

操作系统 红帽

Ｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅ Ｌｉｎｕｘ ５．０

套

１３ ５ ６５

２

数据库软件

ＯＲＡＣＬＥ１１Ｇ ＲＡＣ

套

３ ３０ ９０

３

中间件

ＯＲＡＣＬＥ ｗｅｂｌｏｇｉｃ １２ｃ

套

１ １８ １８

４

备份软件

ＯＲＡＣＬＥ ｗｅｂｌｏｇｉｃ １２ｃ

套

１ ２５ ２５

５

杀毒软件

ＯＲＡＣＬＥ ｗｅｂｌｏｇｉｃ １２ｃ

套

１ ５ ５

合计

２０３

③

机房建设

序号 设备名称

供应商

／

型号

单位 数量

单价

（万元）

合计

（万元）

１

机房运维管理系统 白塔 套

１ ２０ ２０

小计

２０

５

、环境影响评价

武汉市东西湖区环境保护局于

２０１６

年

９

月

２７

日出具了《武汉市建设项目环

境影响登记表备案确认单》，信息系统建设项目环境影响登记表已备案，备案

号为东环

２０１６－２３

。

（四）补充流动资金项目

１

、项目概况

随着公司业务规模不断的扩大， 本次发行募集资金在满足上述项目资金

需要的同时，公司拟利用募集资金

１６

，

９６１．７５

万元补充流动资金，更好地满足

公司业务发展和对运营资金的需求。

２

、项目的必要性

（

１

）进一步落实公司发展战略的需要

公司一直致力于成为国内行业领先的通信服务商。 公司将持续强化市场

开发能力、创新项目管理能力与新技术研发能力，不断提升公司驻地化服务能

力与综合实力，着力于品牌提升、管理升级、业务渠道扩大，实现公司业务的全

面提升。

随着公司经营规模的扩大，公司后续资金需求日趋增长，同时为应对行业

趋势的变化，更好实现跨越式发展，也要求企业具备一定的资金实力基础。

（

２

）行业特征及公司的业务模式面临流动资金压力

总体而言， 在大部分工程项目投标时和中标后需要缴纳投标保证金和履

约保证金；在项目实施阶段，实施过程中产生的材料采购和劳务支出等大量支

出一般需要由通信技术服务企业先期垫付，在工程竣工后，需经过竣工验收、

结算审计后才能进行工程款的结算。通信技术服务行业的企业在技术开发、渠

道建设、业务开展中需要垫付一定比例流动资金，同时由于客户为三大电信运

营商，一般结算、付款周期较长。 公司所处的行业特征及公司的业务模式导致

公司面临较大的流动资金压力，营运资金较为紧张，补充流动资金具有一定的

必要性。

（

３

）降低财务风险，优化资本结构

为保障现有项目的顺利进行和新业务的拓展， 公司多方积极筹措营运资

金，融资渠道十分有限，目前主要是通过银行贷款等传统方式，而现阶段银行

贷款比较困难，间接融成本也较高，在各项运营成本不断提高的情况下，公司

财务成本压力日益增大。

首次公开发行股票募集资金补充流动资金，可优化公司资本结构，增强公

司抵御财务风险的能力，提高偿债能力，在一定程度上可以提升公司的资金实

力，为公司业务持续发展提供资金支持，为公司顺利实施发展战略奠定良好基

础。

３

、项目的合理性

本次募投项目之总部及分支机构服务机构建设项目完成后， 贝斯特将在

全国范围内新增

７６

个项目部，驻地化服务能力将进一步增强，服务地域范围进

一步扩大。根据报告期内项目部平均创收水平预测，建设完成后将新增销售收

入

６０

，

８００

万元。募投项目建设期限为

３

年，假设项目完工时间为

２０２０

年，则新增

收入

６０

，

８００

万元对应的复合增长率为

１３．００％

， 远低于报告期内营业收入复合

增长率

３０．１６％

，具备谨慎性。 对于新增销售收入

６０

，

８００

万元，按照

２０１６

年营运

资金 （流动资产

－

扣除短期借款后的流动负债）

／

营业收入的比例

４２．０９％

计算，

该募投项目建成后需要营运资金

２５

，

５９０．７２

万元，扣除募投项目铺底流动资金

２

，

６９８．３２

万元后，需要投入流动资金金额为

２２

，

８９２．４０

万元，高于本次拟用于补

充公司流动资金的募集资金金额。 因此，“补充流动资金”项目

１６

，

９６１．７５

万元

有利于进一步提高公司财务结构的稳健性、提高抗风险能力，为公司的持续、

快速发展奠定良好基础。

４

、补充流动资金的管理运营安排

本次募集资金到位后将按照要求全部存入专项账户，在扣除“总部及分支

机构服务机构建设项目”、“研发与培训中心项目”和“信息系统建设项目”的投

资专项资金后， 剩余的均用于补充流动资金， 其使用和支付将严格按照公司

《募集资金专项存储及使用管理制度》执行。 主要的管理措施包括：

（

１

）公司实行募集资金的专户存储制度，公司募集资金存放于董事会决定

的专项账户集中管理。 公司将按照相关规定，在募集资金到位后与保荐机构、

存放募集资金的商业银行签订三方监管协议，执行相关募集资金管理制度。

（

２

）公司将根据业务发展进程，合理安排该部分资金投放的进度和金额，

保障募集资金的安全和高效使用，在具体资金支付环节，将严格按照执行公司

的财务管理制度和相关审批权限，确保补充流动资金严格用于主营业务，符合

募集资金相关管理规定。

四、募集资金运用对财务状况和经营成果的影响

本次募集资金的运用， 对公司的财务状况及经营成果产生的影响主要表

现在：

（一）对财务状况的影响

本次募集资金投入使用并产生效益后将进一步提高公司的经营业绩，改

善公司的财务情况。本次发行完成后，公司的净资产总额，每股净资产将增长，

资产负债率将有所下降，偿债能力进一步加强。尽管净资产规模的扩大可能导

致发行当年净资产收益率有所下降，短期内将摊薄公司的每股收益，但随着项

目的经济效益逐步呈现，公司的整体盈利能力将得以增强。

（二）对经营成果的影响

本次募集资金投资项目与公司的主营业务密切相关，募投项目实施后，公

司的收入规模将显著增加，有利于强化公司的核心竞争力，巩固并提升公司的

市场地位，提高公司盈利水平。

第五节 风险因素

投资者在评价本次发行的股票时，应特别认真地考虑下述各项风险因素，

并根据自己的独立判断进行决策。

一、市场风险

（一）通信业固定资产投资可能放缓或下降的风险

通信技术服务业服务内容贯穿于整个通信网络的建设与运行服务全过

程，包括在运营商网络建设前、建设中及建设后提供不同的技术服务。 通信技

术服务市场的发展直接与运营商的固定资产投资相关。

近年来，全球经济环境不断发生变化，我国经济发展进入“新常态”，增长

速度要从高速转向中高速，

ＧＤＰ

及固定资产投资增速放缓；同时，

４Ｇ

与光网络

逐步完善，在

５Ｇ

正式商用之前，运营商新增投资如果减少，可能导致未来通信

业固定资产投资额度下降、投资周期拉长、投资不均衡等情形，进而影响到通

信技术服务行业的发展。

若通信业固定资产投资放缓或出现负增长等不利变化， 我国通信技术服

务市场规模也可能随之下降， 公司的业务扩张计划和经营业绩可能将受到不

利影响。

（二）电信运营商采购政策调整的风险

目前，公司主要客户为电信运营商，运营商对通信技术服务采购主要采取

公开招标方式， 运营商会根据市场环境和行业政策不断调整招标的入围标准

和条件。 通常而言，电信运营商每一到两年左右即会进行重新招投标，同时将

根据标的不同调整相应的招投标条件。对于通信技术服务商而言，满足电信运

营商的招标入围标准是其取得业务合同的前提条件也是最重要的环节。 近年

来，公司业务水平不断提升，业务规模逐年扩大，项目管理经验逐渐积累，公司

与各大运营商业务关系稳定、良好。 但是，若电信运营商对其采购政策或招标

条件进行调整，而公司未能作出有效的应对措施，可能导致公司中标份额下降

或中标项目盈利水平下降，从而给公司的业务拓展和经营业绩带来一定风险。

（三）未来竞争加剧带来公司市场份额下降的风险

通信技术服务行业地域特性明显， 市场参与者众多， 整体市场集中度较

低。 随着市场化程度逐年提高，部分通信技术服务提供商的实力逐步提升，突

破现有的地域利益格局，通信技术服务市场的整体集中度将因此逐步提高。在

这一过程中，未来面临市场竞争加剧的局面。 若公司不能在服务质量、技术创

新、技术研发、客户维护等方面进一步增强实力，保持竞争优势，则可能出现客

户流失、公司市场份额下降的风险。

二、经营风险

（一）客户相对集中的风险

作为国内专业的通信技术服务商，公司客户主要集中于中国移动、中国电

信、中国联通等三大电信运营商。

２０１５

年度、

２０１６

年度、

２０１７

年度和

２０１８

年

１－６

月，公司对前五大客户的主营

业务收入分别为

６８

，

３５７．３４

万元、

８７

，

３７１．３２

万元、

１２８

，

６８３．８１

万元和

５０

，

１６８．３４

万元，占公司主营业务收入的比例分别为

９３．０７％

、

９０．７１％

、

９４．７５％

和

９７．１３％

，客

户集中度较高。

虽然客户相对集中是通信技术服务行业的普遍现象， 符合行业特点，但

是，如果公司不能保持竞争优势，持续满足客户需求，或客户需求、市场环境、

经营状况发生重大不利变化，将会对公司业绩产生不利影响。

（二）收入季节性波动的风险

公司营业收入呈现明显的季节性波动特点：

单位：万元

年度 营业收入

上半年 下半年

金额 占比 金额 占比

２０１８

年

－ ５１

，

８１２．５３ － － －

２０１７

年

１３６

，

０４４．９２ ２５

，

７１７．３０ １８．９０％ １１０

，

３２７．６２ ８１．１０％

２０１６

年

９６

，

４０９．９８ １８

，

２６０．４０ １８．９４％ ７８

，

１４９．５８ ８１．０６％

２０１５

年

７３

，

５８６．０１ １７

，

１１４．３５ ２３．２６％ ５６

，

４７１．６６ ７６．７４％

公司业务以电信运营商提供通信网络建设服务为主。 电信运营商按照滚

动投资规划一般于每年年初制定本年度通信网络建设、维护、优化预算，招标

后开始项目实施，第一季度以项目准备、筹备为主，相对集中在下半年进行验

收、结算。公司上半年收入相对较少，下半年收入相对较多，导致公司年度收入

分布不均衡，存在季节性波动风险。

（三）对单一客户依赖相对较大的风险

２０１５

年度、

２０１６

年度、

２０１７

年度和

２０１８

年

１－６

月，公司对中国移动的主营业

务收入分别为

４０

，

６１７．３７

万元、

５９

，

７６７．７８

万元、

１０７

，

４０１．１８

万元和

４１

，

７１９．８０

万

元，占当期主营业务收入总额的比重分别为

５５．３０％

、

６２．０５％

、

７９．０８％

和

８０．７７％

，

收入占比较高，从收入来源来看，公司对中国移动存在一定程度的依赖，属于

通信技术服务行业的普遍现象。 虽然，公司已经逐年拓宽客户范围，增加业务

涵盖省份，使公司对单个业务省份的不存在依赖，但是如果未来中国移动招标

政策发生重大不利调整或者经营及投资发生重大不利变化， 可能导致公司对

中国移动的业务规模大幅下降，将给公司带来较大的经营风险。

三、管理风险

（一）控制权分散的风险

截至本招股意向书摘要签署之日，公司共有

４６

名自然人股东和

３

名法人股

东，公司控股股东、实际控制人为李六兵、梅漫，本次发行前合计持有本公司股

份

１１

，

０８０．６９

万股，占公司总股本的

４３．７５％

，股权较为分散。 如果实际控制人在

股票限售期到期后因股权变动而导致股份比例不足以对公司实际控制， 或者

发生其他可能会削弱实际控制权的事项， 公司的实际控制权将面临发生变化

的风险，从而对公司已制定的发展战略和未来发展计划的实施造成较大影响。

（二）人力资源及技术风险

作为国内领先的通信技术服务商之一， 公司的快速增长依赖于高素质的

管理、技术和营销等各类人才。 随着公司业务的进一步扩张，公司对各类人才

的需求将逐步增加。随着行业的快速发展和市场竞争的加剧，行业内围绕专业

人才展开的竞争愈加激烈。 如公司未来培养或引进的专业技术人才无法满足

业务发展需要，或者出现核心人才队伍流失的情况，将对公司的长期发展造成

不利影响。

目前

４Ｇ

发展渐趋成熟，而新的

５Ｇ

的商用化也越来越近；随着通信技术的

不断发展，电信行业也面临着新一轮的技术变革，公司技术人才队伍必须及时

更新掌握最新的通信技术，以满足客户对网络安全、稳定的要求，为其提供最

新、最可靠的技术服务。如果公司的技术人才队伍的专业水平不能持续更新与

提高，可能导致客户流失、业绩下滑的风险。

（三）人力成本上升的风险

通信技术服务业务的主要成本为人力成本，近年来，国内人力成本不断上

升。 通信技术服务行业迅速发展，导致公司不断加大人才培训力度，培养优秀

的技术人才，努力提高工作效率。 虽然公司持续加强成本控制，稳定提高公司

的利润水平，但是，如果人力成本持续上升，将直接影响到公司的盈利能力。

（四）规模扩大及业务区域扩展导致的管理风险

随着公司资产规模和经营规模的不断扩大，以及募投项目的实施，公司将

在全国多个省市新建或扩建分支机构，对公司的人才、技术和管理水平均提出

了更高的要求。异地分支机构的管理对于通信技术服务行业尤为重要，特别是

异地项目管理的财务控制、质量管理。 经过多年的发展，公司已经培养并形成

了一批经验丰富的技术人才和管理人才，人才结构合理、团队稳定、可复制性

高，但是随着募集资金投资项目的建成，异地分支机构数量的增多和业务规模

的扩大，将对公司的经营管理能力提出更大的挑战。

若公司的组织结构和管理体系不能进一步提升， 技术管理水平不能有效

提高，将可能引发相应的管理风险，对公司的经营造成不利影响。

（五）劳务外协导致的管理风险

报告期内，对于非核心的、非主要的、需要简单劳动力完成的工序，公司采

取向供应商采购劳务服务（外协模式）的方式完成，如果公司对外协方管理不

善，将会给公司带来一定的项目质量风险，进而影响公司与客户的合作关系。

（六）安全事故及质量事故风险

对于通信技术服务行业， 在项目实施过程中由于外部环境和自身原因可

能引起安全事故及质量事故。 项目质量不合格、通信网络中断等质量事故，将

直接影响网络运行质量，进而影响企业服务品质与公司持续稳定发展。项目实

施过程中发生的安全事故，如不及时妥善处理，也将给公司造成一定的负面影

响，进而影响公司经营业绩。

（七）核心技术被替代、淘汰的风险

公司所处的行业通信网络建设服务发展迅速， 虽然公司始终紧跟行业技

术前沿，保持较高的技术研发投入，并已建立较为完善的研发技术管理制度，

已与相关技术人员签订保密协议， 但若公司不能及时准确的把握行业技术发

展趋势进行持续的技术创新，公司现有核心技术存在被国际、国内市场上其他

技术替代、淘汰的风险；同时，如果公司因管理不善或核心技术人员离职，则存

在核心技术流失的风险。 若出现上述情况， 可能对公司经营业绩产生不利影

响。

四、财务风险

（一）应收账款规模较大的风险

２０１５

年末、

２０１６

年末、

２０１７

年末及

２０１８

年

６

月末，公司应收账款账面价值分

别为

５４

，

２３２．８１

万元、

７７

，

７６７．９８

万元、

１２０

，

７３５．３３

万元和

１１７

，

８０６．１０

万元， 占同

期期末资产总额的比例分别为

５４．８３％

、

５４．５８％

、

６２．８５％

和

５５．９０％

。 报告期内各

期末，公司应收账款规模及占比较大。 未来随着公司经营规模的进一步扩大，

应收账款规模可能会进一步增加。

报告期内，应收账款账龄分布具体如下：

单位：万元

项目

验收款 审计款 质保款

金额 占比 金额 金额 占比 金额

１

年以内

３７

，

４１０．３９ ８０．６３％ ４２

，

０７９．６０ ６６．５７％ １０

，

５５２．５３ ５２．８３％

１－２

年

６

，

３５４．６３ １３．７０％ １５

，

６０５．９４ ２４．６９％ ５

，

９３９．０４ ２９．７３％

２－３

年

１

，

９７９．６８ ４．２７％ ３

，

４２２．２８ ５．４１％ １

，

６７５．８５ ８．３９％

３－４

年

３８６．３７ ０．８３％ １

，

３８７．８５ ２．２０％ １

，

５３１．９７ ７．６７％

４－５

年

１５７．９４ ０．３４％ ３３０．１６ ０．５２％ ９６．２７ ０．４８％

５

年以上

１１１．１６ ０．２４％ ３８７．０１ ０．６１％ １７９．６０ ０．９０％

合计

４６

，

４００．１８ １００．００％ ６３

，

２１２．８４ １００．００％ １９

，

９７５．２５ １００．００％

公司通信网络建设业务主要客户为国内三大电信运营商， 公司与客户签

订的合同中，只约定了结算付款的关键节点，但未约定具体的付款期限。 公司

在履行合同相关节点约定的义务后，会向客户提交付款资料并开具发票，联系

收款事宜。 但客户付款审批涉及部门多、岗位多，审批周期长，核对数据内容

多，导致付款周期较长。

虽然公司应收账款对象主要为电信运营商，与公司合作多年，信用良好，

有较强的履约能力，发生坏账的风险较低，但是如行业发展或客户信用情况发

生重大不利变化，可能导致公司应收账款不能及时收回，对公司的经营业绩产

生不利影响。

（二）经营活动现金流偏低的风险

２０１５

年度、

２０１６

年度、

２０１７

年度和

２０１８

年

１－６

月，公司经营活动现金净流量

分别为

－２

，

９９０．９０

万元、

７

，

４７５．１０

万元、

－１

，

８７８．８４

万元和

－１０

，

４２９．３８

万元。 公司

报告期内经营活动现金净流量偏低，主要是由于公司为扩大业务规模，加大对

人员等投入，经营性现金支出逐年增加，同时客户付款周期较长，应收账款占

款较多所致。由于公司仍处于成长期，未来经营活动现金净流量偏低的现状仍

将持续，可能对公司的生产经营和偿债能力带来一定风险。

（三）毛利率下降的风险

２０１５

年度、

２０１６

年度、

２０１７

年度和

２０１８

年

１－６

月，公司的综合毛利率分别为

２６．４８％

、

２５．５６％

、

２４．１６％

和

２１．５９％

。 公司在成本费用控制方面有一定的优势，可

以使公司的毛利率维持较高水平。但随着行业竞争的日益加剧，如果通信技术

服务商为争取市场份额降价竞争，可能导致公司毛利率继续下降，进而对公司

业绩造成不利影响。

（四）税收优惠政策发生重大变化的风险

公司属于高新技术企业，根据《中华人民共和国企业所得税法》的规定，高

新技术企业减按

１５％

的税率征收企业所得税。 公司报告期内均享受上述税收

优惠政策。 报告期内，税收优惠政策对公司业绩不存在重大影响。 但未来如国

家税收政策发生重大变化，或公司不能持续满足高新技术企业条件，将会对公

司经营业绩产生一定影响。

五、募投项目的风险

（一）募投项目未达预期收益的风险

公司本次募集资金项目投资总金额约

６８

，

７５０．００

万元，将主要用于总部及

分支机构服务机构建设、研发与培训中心、信息系统建设、补充流动资金等

４

个

项目。项目实施后，预计将对公司经营规模的扩大和业绩水平的提高产生重要

影响。公司在决策募集资金投资项目过程中，已聘请专业机构在市场、技术、财

务等方面进行了充分论证和预测分析，但在项目实施过程中，计划能否按时完

成、实施是否顺利、实施效果是否达到预期，均存在一定的不确定性；通信技术

服务行业本身的变化、 宏观经济政策的变动等因素也会对募投项目的投资回

报产生影响，进而对公司业绩产生一定的不利影响。

（二）净资产收益率和每股收益被摊薄的风险

本次发行后，随着募集资金的到位，公司的股本及净资产均将大幅增长。

但由于募集资金投资项目的建设及业绩的完全释放需要一定时间， 公司每股

收益和净资产收益率等指标将有可能下降， 公司提醒投资者即期回报面临被

摊薄的风险。

六、其他风险

本公司不排除因政治、经济、自然灾害等其他不可控因素带来不利影响的

可能性。

第六节 本次发行各方当事人及发行时间安排

一、发行各方当事人

（一）发行人：武汉贝斯特通信集团股份有限公司

法定代表人 李六兵

注册地址 武汉市江汉经济开发区江兴路

２５

号

Ｃ

栋

联系地址 武汉市江汉经济开发区江兴路

２５

号

Ｃ

栋

联系电话

０２７－８３５１１５１５

传真

０２７－８３５１１２１２

联系人 李云

（二）保荐人（主承销商）：招商证券股份有限公司

法定代表人 霍达

注册地址 广东省深圳市福田区益田路江苏大厦

３８－４５

层

联系电话

０７５５－８２９４３６６６

传真

０７５５－８２９４３１２１

保荐代表人 孙世俊、郑勇

项目协办人 王浩

其他项目组成员 谢丹、金霖、刁云龙、赵航、李骜、王健臣

（三）分销商：南京证券股份有限公司

法定代表人 步国旬

注册地址 南京市江东中路

３８９

号

联系人 陈珊珊

联系电话

０２５－８３６００６７３

传真

０２５－５８５１９３３７

（四）发行人律师：北京国枫律师事务所

负责人 张利国

注册地址 北京市东城区建国门内大街

２６

号新闻大厦

７

层

联系电话

０１０－８８００４４８８

传真

０１０－６６０９００１６

经办律师 胡琪、董一平

（五）会计师事务所：天健会计师事务所（特殊普通合伙）

负责人 胡少先

注册地址 浙江省杭州市西湖区西溪路

１２８

号

９

楼

联系电话

０７３１－８５１７９８００

传真

０７３１－８５１７９８０１

经办注册会计师 魏五军、张恩学

（六）资产评估机构：银信资产评估有限公司

负责人 梅惠民

注册地址 上海市嘉定工业区叶城路

１６３０

号

４

幢

１４７７

室

联系电话

０２１－６３３９１０８８

传真

０２１－６３３９１１１６

经办注册评估师 程伟、张长建

（七）复核资产评估机构：北京卓信大华资产评估有限公司

负责人 林梅

注册地址 北京市海淀区西四环中路

１６

号院

７

号楼

１０

层

１００１

室

联系电话

０１０－５８３５０５３９

传真

０１０－５８３５００９９

经办注册评估师 刘昊宇、蔡萍

（八）验资机构：立信会计师事务所（特殊普通合伙）

负责人 朱建弟

注册地址 上海市南京东路

６１

号

联系电话

０２１－２３２８００００

传真

０２１－２３２８００００

经办注册会计师 刘世武、李剑昕、刘金进、姜常谦

（九）验资复核机构：天健会计师事务所（特殊普通合伙）

负责人 胡少先

注册地址 杭州市西溪路

１２８

号新湖商业大厦

９

楼

联系电话

０７３１－８５１７９８００

传真

０７３１－８５１７９８０１

经办注册会计师 魏五军、张恩学

（十）股票登记机构：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

注册地址 上海市浦东新区陆家嘴东路

１６６

号中国保险大厦

３６

楼

联系电话

０２１－５８７０８８８８

传真

０２１－５８８９９４００

（十一）申请上市证券交易所：上海证券交易所

注册地址 上海市浦东南路

５２８

号证券大厦

联系电话

０２１－６８８０８８８８

传真

０２１－６８８０４８６８

（十二）收款银行：招商银行深纺大厦支行

开户名 招商证券股份有限公司

银行帐号 招商银行深圳分行深纺大厦支行

账号

８１９５８９０１５７０００１

二、本次发行上市的重要日期

初步询价公告刊登日期：

２０１８

年

１０

月

２９

日

初步询价日期：

２０１８

年

１０

月

３１

日

发行公告刊登日期：

２０１８

年

１１

月

５

日

申购日期：

２０１８

年

１１

月

６

日

缴款日期：

２０１８

年

１１

月

８

日

股票上市日期：

本次股票发行结束后发行人将尽快申请在上海证券交易所主板挂牌上

市

第七节 备查文件

投资者可以查阅与本次公开发行

Ａ

股股票有关的所有正式法律文件，这

些文件也在指定网站上披露，具体如下：

一、备查文件

１

、发行保荐书、发行保荐工作报告；

２

、按照中国会计准则编制的财务报表及审计报告；

３

、内部控制鉴证报告；

４

、经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

５

、法律意见书及律师工作报告；

６

、公司章程（草案）；

７

、中国证监会核准本次发行的文件；

８

、其他与本次发行有关的重要文件。

二、查阅时间、地点

（一）查阅时间

每周一至周五（法定节假日除外）上午

９

：

００－１２

：

００

，下午

１

：

００－５

：

００

。

（二）查阅地点

１

、发行人：武汉贝斯特通信集团股份有限公司

联系地址：湖北省武汉市江汉经济开发区江兴路

２５

号

Ｃ

栋

联系电话：

０２７－８３５１１５１５

信息披露网址：

ｗｗｗ．ｗｈｂｅｓｔｅｒ．ｃｏｍ

联系人：李云

２

、保荐人（主承销商）：招商证券股份有限公司

联系地址：广东省深圳市福田区益田路江苏大厦

４１

层

联系人：谢丹

联系电话：

０７５５－８２９４３６６６

武汉贝斯特通信集团股份有限公司

2018

年

10

月

29

日

（上接

A22

版）


