
三栖投资人复盘惊魂一刻 期权江湖故事多

本报记者 王朱莹

“在我看来，A股市场投资者正在遭受一场‘降维打击’ ，要想平稳度过这场波动，就要学会自我提升维度。 ”职业投资人马明（化名）说道。

他是一位股票、期货、期权三栖投资者。 在他看来，目前国内资本市场已是一个多维市场：一维市场是只能做多股票和基金市场；二维市场是可以双向操作的融资融券和期货市场；三维市场是操作策略更为多元化的期权市场。 投资者掌握的武器越多，投资的策略便越多，防身的本领就越强，应对市场冲击的手段便越多。

不过，他坦承：“尽管会的工具不少，但今年还没能避免亏损，市场永远会有意外，好在期权让我挽回了一点损失！ ”

回想10月11日的惊魂一刻，至今令他心有余悸。

手握期权心中不慌

10月11日，受全球市场动荡拖累，A股市场大幅调整，沪综指日跌幅高达5.22%，创2016年2月底以来单日最大跌幅，击穿熔断底2638点后很快跌破2600点，创出近4年来新低。

马明打开股票交易软件，调出11日当日沪综指分时走势，指着向低处蛇形的走势图，黯然回忆道：“11日黑色星期四，那天的情况你也知道，市场出现踩踏，资金都在恐慌出逃。 我的股票也不能幸免，账户里没有一只股票是红的，盘中跌幅还在扩大。 当时我整个人都变得焦虑起来，后来索性把仓位退了出来，否则我怕管不住手砍仓。 ”

退出A股交易账户之后，马明很快冷静下来，想起来之前早就开立的期权账户。 “历史上，好几次A股大跌，上证50ETF认沽期权都大涨，运气好能挽回点损失。 ”

回顾历史，历次A股大幅回落都伴随着上证50ETF认沽期权大涨。 例如，此前在2月9日上证指数大跌4.05%之际，上证50ETF认沽期权全线上涨，其中50ETF沽2月2650涨超1500%，50ETF沽2月2700涨754.84%，50ETF沽2月2750涨超600%。

“11日当天期权交易非常火爆，开盘不到半个小时，成交量就超过55万张，已经接近正常交易日的40%，50ETF沽10月2300开盘没多久就涨超760%！ ”马明说。

他预计股票账户市值当天起码要缩水3%，于是计算好仓位，转入资金。

“期权仓位我一般会控制在股票市值的十分之一左右。 因为期权的杠杆比较大、波动也比较大，就算你对行情判断再有把握，也不能一把梭，市场总有意外。 这是以前我做期权交易失败后得出的教训，也是为什么今年年中开户后就没怎么做的原因，一句话，受过伤！ ”马明笑了笑，笑中满是苦涩。

马明很快将30万元资金转入期权账户，在50ETF沽10月2300稍作回调之后便大举建仓，建仓之后并没有马上迎来反弹，账面反而出现浮亏，这让马明大为揪心。

“你知道，做双边就怕这种两边被扇耳光，所以定力最重要。 我抗住了没动，过了一会儿价格就反弹了，最高涨到了1309.09%。 我在账面接近翻倍的时候平仓了，也算挽回了当天股票的损失。 ”马明展颜而笑，此时的笑容才算有了一些轻松。

蜗牛角上争长短

“最近认沽期权大涨，但也没听到什么暴富案例，多数推测还是以对冲股票风险为主。 不过，最近这一波股市大调整，确实刺激投资需求大增，不少人都来找到我咨询开户的事情，主要以散户为主。 ”华南地区某期货公司期权部负责人向中国证券报记者表示。

50ETF期权于2015年2月9日在上交所上市，投资者规模和成交量近年来稳健增长。 上交所数据显示，截至9月底，投资者账户总数为288565户（经纪业务客户账户总数为288391户），同比增加4.08万户或16%。 9月新增经纪业务客户账户数4179户。

海通期货期权投研主管杨磊表示，随着50ETF期权交易机制不断完善，持仓和交易量限制逐步放开，以及交易费用的降低，期权交易日渐活跃，市场流动性不断增加，进而吸引更多机构投资者参与。

“现在，期货公司在期权经纪业务这块儿，为了吸引客户价格战打得很厉害，手续费基本就是成本线上加不到一毛钱，一般稳定在2元/张左右，而券商类经营机构则相较为谨慎，市场平均价格大概在3-4元/张之间。 ”前述期货公司期权部负责人表示。

上交所数据显示，目前已有86家证券公司、23家期货公司开通股票期权经纪业务交易权限，61家证券公司开通股票期权自营业务交易权限，10家证券公司为50ETF期权主做市商 ,� 2家证券公司为50ETF期权一般做市商。

银河期货创新业务部总监檀君君表示，期货公司的各类经纪业务仍占据绝对权重，从而导致期货公司的行业手续费竞争力度更为激烈。 而券商的业务类型相对更加多元化、综合竞争力更强，且随着业务转型，证券行业对经纪业务收入的依赖程度已经下降。

经纪业务格局陡升变数

据上交所数据排名显示，2018年以来，50ETF期权累计成交量为2.2亿张，日均成交量119.22万张；成交名义价值5.91万亿元，日均323.05亿元；权利金成交额1265.29亿元，日均6.91亿元。

相对股票市场而言，期权虽然是个小众市场，但也暗流汹涌，一些名不见经传的小券商专攻一隅，在期权市场开辟新战场，甚至比一些大券商占据更多市场份额。

上交所数据显示，证券公司经纪业务（不含自营、做市业务）今年累计成交量市场份额排名第一的是华宝证券，占比是7.958%，紧随其后的则是知名券商华泰证券和中信证券，占比依次是6.923%和4.478%，国泰君安证券和海通证券等大型券商排名则远居其后。

公开信息显示，华宝证券是中国宝武钢铁集团旗下券商，成立于2007年，注册资本金40亿元，公司股东为华宝投资和华宝信托。

华宝信托的客户群体以机构为主，对于机构投资者而言，50ETF期权在资产管理中发挥着重要作用，参与的迫切度也要高于散户。 背靠信托资源，也许是华宝证券常年占据上交所50ETF交易量榜首宝座的秘诀所在。

“目前，50ETF期权的参与者包括个人投资者、机构投资者以及场内做市商，其中还是以机构参与者为主体。 ”一德期货期权分析师曹柏杨表示，在风险管理功能上，期权相比股指期货更加灵活，一方面，投资者可以通过构建期权组合，来实现类似股指期货的线性风险管理；另一方面，期权还能实现一些原来期货工具无法实现的复杂风险管理需求。 在资产配置功能上，使用期权除能够实现传统的现货和期货工具资产配置目的外，还增加了波动率交易维度。

光大期货期权部分析师张毅表示，股票期权的发展将更好服务于A股市场对外开放，有助于我国A股市场成为国际具有影响力的资本市场，建议在风险可控的前提下，采取期权组合保证金试点，推出更多ETF期权品种，推出股指期权品种，丰富金融期权产品体系，提高期权市场服务功能和运行效率。

“50ETF代表着国内蓝筹股龙头，当投资者对其他行业做对冲或者是中小市值股票做对冲时，50ETF期权并不能够很好地达到风险管理的需要，所以很多投资者尤其是机构投资者，目前希望能够上市更多权益类期权品种，尤其是标的市场规模大流动性好的品种。 同时，建议进一步完善期权品种交易制度，帮助市场参与者更有效地利用这个工具，比如推出组合保证金优惠制度等。 最后，建议加强对市场培育的支持，进一步向广大投资者普及期权相关知识，纠正错误认知，使投资者认识好、利用好期权工具。 ”曹柏杨表示。

CIFI指数品种 上周涨跌幅%

此前一周

涨跌幅%

近两周

涨跌幅%

本月涨跌幅%

焦炭 11.80 -5.07 6 .73 11 .80

甲醇 8.18 -3.35 4 .83 8 .18

焦煤 8.09 -1.09 7 .00 8 .09

动力煤 4.58 0 .16 4 .74 4 .58

聚丙烯 4.44 -0.72 3 .72 4 .44

锌 4.27 1 .60 5 .87 4 .27

螺纹钢 4.11 -4.94 -0.83 4 .11

铁矿石 3.94 -1.10 2 .84 3 .94

铅 2.68 -0.96 1 .72 2 .68

PTA 2.37 0 .47 2 .84 2 .37

锰硅 2.35 -2.64 -0.29 2 .35

上周易盛农期指数小幅上行

上周，易盛农期指数小幅上行，

截至10月12日，该指数收于1021.99

点，周一指数报1019.78点。 权重品

种方面，菜粕、菜油、白糖表现强劲，

棉花相对弱势。

棉花方面， 美棉价格小幅回落，

价格波动重心76-77美分附近， 新棉

生长优良率转好且出口签约不足对

阶段下的价格产生压力，随后影响价

格重要因素仍为出口签约量及外部

扰动事件变化。 国内方面，棉市供应

仍表现充沛，当前多地新棉开秤，籽棉

价格较节前走低， 新年度全国棉花产

量存增加预期， 市场棉花供应充裕。

同时，当前注册仓单压力仍存，现货

库存压力较大， 压制郑棉维持弱势，

尽管下游需求开始进入行业旺季，但

国内纺织服装厂订单表现平淡，整体

来看旺季不旺，且外部扰动事件对于

下游纺织需求仍存风险，虽然价格呈

现弱势反弹行情，但不具备大幅回升

潜力。（格林基金 冯翰尊）

易盛农期指数

截至10月12日当周CIFI指数各品种涨跌幅统计

东证商品指数表现（10月12日）

上周监控中心工业品指数上涨

国庆节后归来， 受到宏观政策

面影响，大宗商品普遍走强，中国期

货市场监控中心工业品指数随之上

涨。截至10月12当周，CIFI最终收于

1069.67， 当周最高上冲至1072.64，

最低探至1036.86，全周上涨2.93%。

钢厂产能利用率继续上升，在利

润刺激下，焦企开工继续提升。 临汾

地区受环保要求， 仍在持续限产状

态，多执行限产40%-50%，其他区域

相对宽松，关于供暖季限产目前仍未

收到通知。 焦企焦炭库存下降较为

明显，尤其华北地区下降最多。 焦企

反馈贸易商采购意向增加， 出货状

况转好。贸易资源和超跌资源率先上

涨，多数已接受上涨，近日部分累跌

300元/吨的焦企也开始提涨。 大矿陆

续上调炼焦煤长协价格，提振整体市

场信息，加上下游焦企需求尚可、焦

炭价格止跌，煤矿销售状况转好，且

临近焦企冬储，支撑价格走强。

（方正中期期货 夏聪聪 汤冰华）
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首单挂钩大商所商品指数的银行结构性产品成功发售

□本报记者 马爽

10月12日， 由中国民生银行开发推

出的国内首单挂钩大连商品交易所商品

指数的银行结构性产品正式募集。民生银

行本次发售的两只产品挂钩标的均为大

商所铁矿石期货主力合约价格指数，分别

为看涨和看跌鲨鱼鳍期权收益结构，产品

一经推出即受到市场投资者广泛关注。

据了解，大商所从2017年起陆续发

布了一系列商品期货价格指数， 包含综

合、 成份、 主题及单商品等各种指数类

别，旨在通过为市场提供具有权威性、公

信力强的商品期货指数， 丰富我国资本

市场的产品和工具体系， 发挥期货市场

功能，更好的服务实体经济。 截至目前，

大商所已编制发布36只商品期货指数

和2个现货指数系列，基本覆盖农产品、

工业品品种， 同时可为各类市场机构提

供指数定制服务。

铁矿石是仅次于原油的全球第二大

贸易商品， 是商品投资规模最大的品种

之一。 今年5月4日，铁矿石期货成功引

入境外投资者，这是我国继原油期货后，

第二个迈出国际化步伐的期货品种。 民

生银行是大商所境内和境外客户期货保

证金存管银行， 不仅在存管业务中保持

市场领先地位，得到了市场的广泛认可，

还与交易所和期货公司在期货资管、场

外合作、市场拓展等多方面开展合作。

据悉， 此次民生银行得到大商所授

权， 成为国内首家使用其期货指数开发

结构性产品的商业银行。 该产品也是目

前国内市场上首只基于大商所商品指数

开发的商业银行结构性产品， 是国内商

品指数化投资领域一次有益的创新和尝

试，既有利于扩大银期合作领域，提升合

作层次， 又为投资者提供低门槛的大类

资产配置工具，以及更为丰富、优质的多

元化金融服务选择。

镍价四季度或以筑底震荡为主

□华泰期货 付志文 徐闻宇

展望四季度， 镍市供应增量主

要来自于精炼镍隐性库存进口担

忧，且在宏观偏空的大背景下，三元

电池需求增速放缓， 镍价可能难以

恢复之前的强势， 但因300系不锈

钢增产量、纯镍使用比例增加，精炼

镍需求得到支撑， 预计在宏观环境

进一步恶化前， 镍价下方空间可能

亦不大，或以筑底偏强震荡为主。

具体来看，国产镍铁方面，前期

因环保关停的高镍生铁厂基本恢复

产量，在高利润刺激下生产积极，加

上印尼镍铁进口量增加， 四季度国

内镍铁供应预期依然增加。 鑫海新

投产能由10月推迟到年底，该产能

在四季度可能无增量。

电解镍方面，尽管全球精炼镍显

性库存持续下滑，但其降幅可能已超

供需缺口，或存在一定隐性库存。 近

期，精炼镍进口窗口长期开启，可能

导致隐性库存流入国内，从而打压镍

价。 不过，隐性库存暂时还不满足大

量释放的条件， 且隐性库存释放后，

将导致现货转为贴水并扩大。

全球电解镍方面， 主要新增量

是印尼的湿法产能开工， 但距离其

投产时间较长， 近两年可能不会产

生影响。不过，若后期陆续出现更多

湿法产能建设， 则精炼镍长线供应

瓶颈可能打开。从传统镍企来看，由

于部分转产硫酸镍， 精炼镍产量可

能会以持稳为主。

需求方面， 尽管三元电池增速

明显放缓，但不锈钢对镍需求增加。

因广青设备改造提升300系不锈钢

产量，以及300系利润较好，而200

系货源偏多， 加上北方部分大型不

锈钢厂检修结束， 四季度300系不

锈钢产量可能增加8万吨/月以上，

从而为镍需求带来支撑。

东证点评：

甲醇方面，近期，沿海港口库

存大幅降低主要在于内地与港口

套利窗口关闭，内地货源流入华东

区域减少所致，港口下游工厂及贸

易商直接选择港口现货货源买入，

从而导致港口区域存量库存消耗

明显。 四季度是季节性去库存阶

段，当前的库存水平同比2017年基

本持平， 且考虑到部分MTO装置

计划停车，因此近期加速去库存的

利好影响有限。

煤炭方面， 煤焦市场处于宏观

偏空而中观层面偏强的博弈之中。

宏观风险事件对于市场预期有所压

制，而从上周钢材库存来看，库存下

降、下游需求有所释放。 同时，焦炭

市场库存整体仍处较低水平， 现货

价格也陆续开始出现提涨， 基差修

复对于期价也有所拉动。短期来看，

双焦期价依然处于偏强格局。 在基

差修复基本完成后， 由于采暖季焦

化厂限产力度仍较难保证， 则需对

期价报以更为谨慎态度。

新粮上市 玉米期价短线或以调整为主

□本报记者 张利静

上周五，国内玉米期货1901合约收

报1863元/吨，日内涨幅0.32%；玉米淀

粉主力合约延续强势， 报收于2378元/

吨，涨幅1.36%。 分析人士指出，目前玉

米市场整体供应偏于宽松， 但临储拍卖

玉米优质优价给予价格提供支撑， 上周

期价表现偏强，随着新粮上市，期价近期

料反复震荡。

玉米供应仍偏宽松

外盘市场上，10月11日、12日，芝加

哥期货交易所(CBOT)玉米期货12月合

约连续上涨 ， 涨幅分别为 1.82% 、

1.25%。 截至12日收盘， 该合约报收报

373.2美分/蒲式耳。

国内现货贸易方面， 华北深加工收

购价继续上涨。东北深加工收购方面，部

分企业新粮开秤后积极收购， 库存较为

充实，玉米收购价有止跌企稳迹象，部分

企业开始小幅提高收购价格。

“临清德能金玉米收购价格上调

10元/吨至1860元/吨， 寿光金玉米上调

16元/吨至1860元/吨，诸城兴贸上调10元

至1920元/吨。 ”国投安信期货分析师于

惠至表示。

国储成交方面， 国家临储玉米计划

投放4000047吨，截至上周五，实际成交

656845吨，成交率16.42%，最高价1540

元/吨， 最低价1360元/吨， 成交均价

1443元/吨。

倍特期货分析师程杰表示，近期，玉

米临储拍卖成交率和成交价格都小幅回

落。随着新季玉米大量上市，河南、河北、

山东地区价格持续下跌后小幅回升，东

北玉米价格微幅下跌。

“目前市场玉米供应充足，后期陈

粮出库面临较大压力。需求方面，生猪价

格仍在低位震荡， 生猪存栏和能繁母猪

存栏继续底部运行，饲料需求仍较弱。 ”

业内人士表示。

关注新粮价格变化

淀粉方面， 上周最后两个交易日，

淀粉期货主力合约放量上涨。 现货市场

上，沈阳淀粉报价2350元/吨；山东德州

淀粉报价2500元/吨； 广州淀粉报价

2530元/吨。

据天下粮仓网统计数据，上周81家

样本淀粉企业玉米加工量为69.18万吨，

开机率69.23%。

于惠至分析，中期来看，出口退税、

环保扰动、 替代比价共同推动供需大格

局向好，短期视角下，春节前旺季即将来

临，下游需求即将启动。

展望后市，瑞达期货分析，上周临

储玉米拍卖热度总体仍维持较高水平，

已成交但尚未出库的玉米累积量较大，

新季玉米陆续上市也将使得短期供应

较宽松， 短期内现货价格恐有一定压

力，但中长线仍看好，期价经近期下跌

调整，利空得以释放；淀粉企业开机率

维持较低，且总体需求尚可，价格得到

支撑。

程杰则认为， 国内优质玉米价格坚

挺， 临储拍卖玉米优质优价给予玉米价

格支撑，但陈玉米库存压力较大，且新季

玉米大量上市，市场供应整体继续宽松，

再加上下游生猪行业仍处于周期底部，

导致饲料需求较为疲软， 给予玉米上涨

压力。 近期临储拍卖成交率和成交价格

都小幅回落，新季玉米大量上市，期价反

复震荡。 操作上，建议空单减持、暂不追

多， 重点关注临储拍卖情况和东北新玉

米价格变化。

手握期权心中不慌

10月11日， 受全球市场动荡拖

累，A股市场大幅调整，沪综指日跌

幅高达5 .22%，创2016年2月底以来

单日最大跌幅，击穿熔断底2638点

后很快跌破2600点， 创出近4年来

新低。

马明打开股票交易软件，调出11

日当日沪综指分时走势，指着向低处

蛇形的走势图， 黯然回忆道：“11日

黑色星期四， 那天的情况你也知道，

市场出现踩踏，资金都在恐慌出逃。我

的股票也不能幸免， 账户里没有一只

股票是红的， 盘中跌幅还在扩大。 当

时我整个人都变得焦虑起来，后来索

性把仓位退了出来，否则我怕管不住

手砍仓。 ”

退出A股交易账户之后，马明很快

冷静下来，想起来之前早就开立的期权

账户。“历史上，好几次A股大跌，上证

50ETF认沽期权都大涨， 运气好能挽

回点损失。 ”

回顾历史，历次A股大幅回落都伴

随着上证50ETF认沽期权大涨。 例如，

此前在2月9日上证指数大跌4.05%之

际，上证50ETF认沽期权全线上涨，其

中 50ETF沽 2月 2650 涨超 1500% ，

50ETF沽2月2700涨754.84%，50ETF

沽2月2750涨超600%。

“11日当天期权交易非常火爆，开

盘不到半个小时， 成交量就超过55万

张 ， 已经接近正常交易日的40% ，

50ETF沽10月2300开盘没多久就涨超

760%！ ”马明说。

他预计股票账户市值当天起码要

缩水3%，于是计算好仓位，转入资金。

“期权仓位我一般会控制在股票

市值的十分之一左右。 因为期权的杠

杆比较大、波动也比较大，就算你对

行情判断再有把握， 也不能一把梭，

市场总有意外。 这是以前我做期权交

易失败后得出的教训，也是为什么今

年年中开户后就没怎么做的原因，一

句话，受过伤！ ” 马明笑了笑，笑中满

是苦涩。

马明很快将30万元资金转入期权

账户， 在50ETF沽10月2300稍作回调

之后便大举建仓，建仓之后并没有马上

迎来反弹，账面反而出现浮亏，这让马

明大为揪心。

“你知道，做双边就怕这种两边被

扇耳光，所以定力最重要。 我扛住了没

动，过了一会儿价格就反弹了，最高涨

到了1309.09%。 我在账面接近翻倍的

时候平仓了，也算挽回了当天股票的损

失。 ” 马明展颜而笑，此时的笑容才算

有了一些轻松。

三栖投资人复盘惊魂一刻 期权江湖故事多

□本报记者 王朱莹

“在我看来，A股市场投资者正在遭受一场‘降维打击’ ，要想平稳度过这场波动，就要学会自我提升维

度。 ” 职业投资人马明（化名）说道。

他是一位股票、期货、期权三栖投资者。 在他看来，目前国内资本市场已是一个多维市场：一维市场是只

能做多股票和基金市场；二维市场是可以双向操作的融资融券和期货市场；三维市场是操作策略更为多元化

的期权市场。 投资者掌握的武器越多，投资的策略便越多，防身的本领就越强，应对市场冲击的手段便越多。

不过，他坦承：“尽管会的工具不少，但今年还没能避免亏损，市场永远会有意外，好在期权让我挽回了

一点损失！ ”

回想10月11日的惊魂一刻，至今令他心有余悸。

经纪业务格局陡升变数

据上交所数据排名显示，2018年

以来，50ETF期权累计成交量为2.2亿

张，日均成交量119.22万张；成交名

义价值5.91万亿元，日均323.05亿元；

权利金成交额1265.29亿元，日均6.91

亿元。

相对股票市场而言，期权虽然是个

小众市场，但也暗流汹涌，一些名不见

经传的小券商专攻一隅，在期权市场开

辟新战场，甚至比一些大券商占据更多

市场份额。

上交所数据显示，证券公司经纪业

务（不含自营、做市业务）今年累计成

交量市场份额排名第一的是华宝证券，

占比是7.958%， 紧随其后的则是知名

券商华泰证券和中信证券，占比依次是

6.923%和4.478%， 国泰君安证券和海

通证券等大型券商排名则远居其后。

公开信息显示，华宝证券是中国宝

武钢铁集团旗下券商，成立于2007年，

注册资本金40亿元， 公司股东为华宝

投资和华宝信托。

华宝信托的客户群体以机构为主，

对于机构投资者而言，50ETF期权在

资产管理中发挥着重要作用，参与的迫

切度也要高于散户。 背靠信托资源，也

许是华宝证券常年占据上交所50ETF

交易量榜首宝座的秘诀所在。

“目前，50ETF期权的参与者包括

个人投资者、 机构投资者以及场内做

市商， 其中还是以机构参与者为主

体。 ” 一德期货期权分析师曹柏杨表

示，在风险管理功能上，期权相比股指

期货更加灵活，一方面，投资者可以通

过构建期权组合， 来实现类似股指期

货的线性风险管理；另一方面，期权还

能实现一些原来期货工具无法实现的

复杂风险管理需求。 在资产配置功能

上， 使用期权除能够实现传统的现货

和期货工具资产配置目的外， 还增加

了波动率交易维度。

光大期货期权部分析师张毅表

示，股票期权的发展将更好服务于A股

市场对外开放，有助于我国A股市场成

为国际具有影响力的资本市场， 建议

在风险可控的前提下， 采取期权组合

保证金试点，推出更多ETF期权品种，

推出股指期权品种， 丰富金融期权产

品体系， 提高期权市场服务功能和运

行效率。

“50ETF代表着国内蓝筹股龙头，

当投资者对其他行业做对冲或者是中

小市值股票做对冲时，50ETF期权并

不能够很好地达到风险管理的需要，所

以很多投资者尤其是机构投资者，目前

希望能够上市更多权益类期权品种，尤

其是标的市场规模大流动性好的品种。

同时，建议进一步完善期权品种交易制

度，帮助市场参与者更有效地利用这个

工具， 比如推出组合保证金优惠制度

等。最后，建议加强对市场培育的支持，

进一步向广大投资者普及期权相关知

识，纠正错误认知，使投资者认识好、利

用好期权工具。 ”曹柏杨表示。

蜗牛角上争长短

“最近认沽期权大涨，但也没听到

什么暴富案例，多数推测还是以对冲股

票风险为主。 不过，最近这一波股市大

调整，确实刺激投资需求大增，不少人

都来找到我咨询开户的事情，主要以散

户为主。 ” 华南地区某期货公司期权部

负责人向中国证券报记者表示。

50ETF期权于2015年2月9日在上

交所上市，投资者规模和成交量近年来

稳健增长。 上交所数据显示，截至9月

底，投资者账户总数为288565户（经纪

业务客户账户总数为288391户），同比

增加4.08万户或16%。 9月新增经纪业

务客户账户数4179户。

海通期货期权投研主管杨磊表示，

随着50ETF期权交易机制不断完善，

持仓和交易量限制逐步放开，以及交易

费用的降低，期权交易日渐活跃，市场

流动性不断增加，进而吸引更多机构投

资者参与。

“现在，期货公司在期权经纪业务

这块儿，为了吸引客户价格战打得很厉

害，手续费基本就是成本线上加不到一

毛钱，一般稳定在2元/张左右，而券商

类经营机构则相较为谨慎，市场平均价

格大概在3-4元/张之间。”前述期货公

司期权部负责人表示。

上交所数据显示，目前已有86家证

券公司、23家期货公司开通股票期权经

纪业务交易权限，61家证券公司开通股

票期权自营业务交易权限，10家证券公

司为50ETF期权主做市商,� 2家证券公

司为50ETF期权一般做市商。

银河期货创新业务部总监檀君君

表示，期货公司的各类经纪业务仍占据

绝对权重，从而导致期货公司的行业手

续费竞争力度更为激烈。 而券商的业

务类型相对更加多元化、综合竞争力更

强，且随着业务转型，证券行业对经纪

业务收入的依赖程度已经下降。

开盘价 收盘价 结算价 前结 涨跌幅 周涨跌幅

跨所农产品指数 104.19 104.37 104.21 104.57 -0.20% 1.96%

跨所能化指数 114.45 114.87 114.41 114.55 0 .28% 3.15%

东证大商所农产品指数 105.33 104.94 105.05 105.56 -0.59% 2.06%

东证大商所煤焦矿指数 100.37 101.72 100.94 100.21 1 .51% 6.86%

东证大商所能化指数 113.83 114.04 113.75 113.99 0 .05% 2.47%

东证大商所工业品指数 95.69 96 .49 95 .96 95 .68 0 .85% 4.25%

易盛东证能化指数 111.04 111.56 111.01 111.10 0 .41% 3.54%

易盛东证棉糖指数 77.47 78 .51 77 .90 77 .88 0 .80% 0.92%


