
8月以来40家公司终止重大资产重组

近期，上市公司终止重大资产重组的情况频发。据中国证券报记者统计，截

至9月18日，8月以来共有40家公司公告宣布终止重大资产重组。 其中，13家公

司提到因经济环境及资本市场环境发生了较大变化而终止重组。

阎庆民：发挥资本市场优势 助力新时代产融结合

□

本报记者 徐昭

证监会20日消息， 证监会副主席阎

庆民近日在2018北京CBD国际金融论坛

上发表了题为《发挥资本市场优势 助力

新时代产融结合》的讲话。 他表示，下一

步，证监会将继续深入贯彻落实习近平新

时代中国特色社会主义思想和党的十九

大精神， 不断深化资本市场改革开放，完

善资本市场支持新技术、新产业、新业态、

新模式的制度机制，打通产业发展、科技

创新、金融服务生态链，推动形成高质量

的产融结合，以支持关键领域自主创新为

着力点，加大对重点领域和重点企业的支

持力度，推动实现高质量发展。

阎庆民指出，近年来，证监会在充分

发挥资本市场功能，促进产融结合方面开

展了积极的探索，主要的体会是应当把握

好“五性” 。

一是适应性。 证监会始终坚持资本市

场服务实体经济的根本要求， 以国家重大

决策和战略部署为导向，全面加强基础制

度建设， 发挥资本市场直接融资功能，引

导社会资金向优质企业聚集，着力提高上

市公司质量。 2017年以来，A股市场共有

425家高新技术企业实现IPO，占新上市企

业的83%，融资2473亿元，占比74%，覆盖

了新一代信息技术、高端装备制造、新能

源、生物医药等关键领域。我们修订完善并

购重组制度， 大力支持以产业整合为重点

的市场化并购重组，服务制造强国、军民融

合和国企混改等重大战略部署。 2017年以

来A股市场并购重组交易总金额3.24万亿

元，其中战略新兴产业上市公司并购交易

占30%。 交易所债券市场稳步发展，2017

年以来发行公司债和资产证券化产品4.6

万亿元，有效支持了企业融资需求，其中

战略新兴企业发行公司债券2230亿元。

二是创新性。证监会充分发挥资本市

场优势，积极服务科技创新工作。 与中央

网信办联合印发了 《关于推动资本市场

服务网络强国建设的指导意见》，支持网

络强国、数字中国建设。 与工业和信息化

部加强合作，服务工业互联网和先进制造

业创新发展。修改完善上市公司股权激励

制度，将境外工作的外籍员工纳入股权激

励范围，更好地吸引和留住人才。 充分发

挥私募股权投资基金支持创新驱动发展

的基础战略作用，目前投资未上市未挂牌

企业股权项目数量约5.9万个， 形成资本

金约4万亿元。 支持集成电路行业拓宽融

资渠道，两年来实现融资近900亿元。

三是互补性。证监会认真贯彻落实党

的十九大精神，在努力提升直接融资水平

的同时，注重发挥资本市场服务实体企业

的综合功能。积极鼓励上市公司通过跨境

并购“走出去” ，开拓国际市场，促进产业

升级。 2017年以来，全市场涉及跨境并购

重组302单， 交易金额3954亿元；（下转

A02版）
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习近平主持召开中央全面深化改革委员会第四次会议强调

加强领导科学统筹狠抓落实

把改革重点放到解决实际问题上来

□

新华社电

中共中央总书记、国家主席、中央军

委主席、 中央全面深化改革委员会主任

习近平9月20日下午主持召开中央全面

深化改革委员会第四次会议并发表重要

讲话。 他强调，改革重在落实，也难在落

实。改革进行到今天，抓改革、抓落实的有

利条件越来越多，改革的思想基础、实践

基础、制度基础、民心基础更加坚实，要投

入更多精力、下更大气力抓落实，加强领

导，科学统筹，狠抓落实，把改革重点放到

解决实际问题上来。

中央政治局常委、中央全面深化改革

委员会副主任李克强、王沪宁出席会议。

会议审议通过了 《关于推动高质量

发展的意见》、《关于建立更加有效的区

域协调发展新机制的意见》、《关于支持

自由贸易试验区深化改革创新的若干措

施》、《关于完善系统重要性金融机构监

管的指导意见》、《关于改革和完善疫苗

管理体制的意见》、《关于统一规划体系

更好发挥国家发展规划战略导向作用的

意见》、《关于促进小农户和现代农业发

展有机衔接的意见》。

会议指出，推动高质量发展是当前和

今后一个时期确定发展思路、制定经济政

策、实施宏观调控的根本要求，要加快创

建和完善制度环境，协调建立高质量发展

的指标体系、政策体系、标准体系、统计体

系、绩效评价和政绩考核办法。 要抓紧研

究制定制造业、高技术产业、服务业以及

基础设施、公共服务等重点领域高质量发

展政策，把维护人民群众利益摆在更加突

出位置，带动引领整体高质量发展。

会议强调，建立更加有效的区域协调

发展新机制，要坚持和加强党对区域协调

发展工作的领导，坚持新发展理念，立足

发挥各地区比较优势和缩小区域发展差

距， 围绕努力实现基本公共服务均等化、

基础设施通达程度比较均衡、人民基本生

活保障水平大体相当的目标，深化改革开

放，坚决破除地区之间的利益藩篱和政策

壁垒，加快形成统筹有力、竞争有序、绿色

协调、共享共赢的区域发展新机制。

会议指出，支持自由贸易试验区深化

改革创新，是贯彻落实党的十九大提出赋

予自由贸易试验区更大改革自主权要求

的一项重要举措。要围绕自由贸易试验区

建设发展需要， 在营造优良投资环境、提

升贸易便利化水平、推动金融创新服务实

体经济、推进人力资源领域先行先试等方

面，加大改革授权，加大开放力度，给予政

策扶持，体现特色定位，推动自由贸易试

验区更好发挥示范引领作用。要注意防控

安全风险，坚决守好底线。（下转A02版）

价廉并非一定物美 低价股暗藏高风险

□

本报记者 王朱莹

近期市场迎来低位反弹， 在热点散

乱、板块轮动较快背景下，一条隐藏的主

线浮出水面：低价股逻辑。20日，沪深两市

共有39只股票涨停。 其中，11只股票的股

价低于5元（不复权，下同），占比28%。

事实上，低价股炒作潮已持续一段时

间。 以9月为例，月初以来，两市共有59只

股票累计涨幅超20%。 其中，股价低于5元

的有12只，占比20%。 低价股炒作逻辑成

为当下一大投资主线，反映了当前市场三

大深刻变化。

其一是沪深两市持续回调，投资者风

险偏好较低，倾向于选择具有较高安全边

际板块。 低价股多数为前期超跌股，绝对

股价下行空间已相对不大，同时在技术上

积蓄一定超跌反弹动能，因而成为市场一

致选择。 Wind数据统计显示，20日涨停低

价股（股价低于5元），年初以来平均跌幅

高达40.75%， 同期沪综指跌幅为17.48%，

前者跑输后者23.27个百分点， 大幅超跌

后吸引资金博弈技术性反弹。

其二是A股市场价格中枢整体下移，低

价股绝对数量增多。Wind数据显示，截至20

日，沪深两市共有803只股票股价低于5元，

占比高达23%。 2017年9月20日， 两市只有

145只股票的股价低于5元，占比仅4.31%。

其三是市场短炒心态较浓。近期涨势

较好低价股多数对应低市值，个股超跌叠

加抛压相对较轻， 成为资金博弈沃土，其

中不乏业绩不佳甚至被监管层立案调查

的个股。 这说明，资金介入主要目的是博

取超跌反弹短线收益，对市场整体仍持谨

慎态度。

虽然低价股炒作潮如火如荼，但投资

者需谨记，价廉并不代表物美。 在低价股

遍地市场环境下，更要以“基本面为锚” ，

细心甄别低价股中真正的价值洼地，避免

踏入“低价陷阱” 。

首先，一些低价股之所以低价，往往

是市场“优胜劣汰” 的结果，谨防被炒作

资金“诱多” 。20日，沪深两市共有30只股

票股价低于2元，其中有3只股票的股价已

低于1元，存在退市风险，除这三只股票外

尚有14只ST股。 20日涨停的低价股中不

乏绩差股、问题股及退市风险股。这说明，

上述股票股价大涨缺乏内生动力。

其次，当前A股国际化进程加快，退市

制度渐趋完善，成为高悬在“炒差”“炒

壳”头上的一把利剑。 如已退市的昆明机

床，股价最低跌至1.18元，此后企稳反弹，

在退市前最后三个交易日，在资金炒作下

量价齐升，收出三连阳，日均成交额1817

万元。 当昆机退市至三板挂牌后，量能极

度萎缩，近期最高成交额不过113万元，前

期抄底资金遭遇“闷杀” 。

第三，市场整体存量博弈，个股流动

性分化严重，有业绩支撑的绩优股将获更

多资金青睐，低价问题股尽管低价也可能

面临流动性枯竭困局，投资者须小心“易

进难出” 。 数据显示，20日共有693只个股

成交金额不足1000万元，其中两只股价在

5元附近的个股日成交额不足100万元。

A09�期货/债券

铜期权今日上市 市场各方积极备战

21日，铜期权将正式上市，市场各方目前准备工作已经接近尾声。

分析人士表示，铜期权在国内市场接受程度较高，上市之后或迅速走向

成熟。

外贸企业转型义乌样本

中国证券报记者在浙江义乌调查发现， 作为全球最大圣诞用品出口基地和中

国重要外贸企业聚集地，义乌面临着成本上升等问题，但外贸企业在困境中摸索转

型之路，开拓跨境电商出口新业态、新模式，这实际上是中国外贸企业的缩影。

A02�财经要闻

税务总局：确保各项

简政减税降负措施全面落地

20日，国家税务总局印发《关于进一步落实好简政减税降负措施

更好服务经济社会发展有关工作的通知》。国家税务总局副局长王陆进

表示，要确保党中央、国务院部署的各项简政减税降负措施在税务系统

全面落实落地。


