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本报记者 王朱莹

被美国官方一度预期为“美国史上最强风暴之一”的飓风“佛罗伦斯” ，在上周助推国际油价大涨，其中布伦特原油上周最高上探至80.13美元/桶，创近4年新高。

不过，一切似乎是市场的“过度解读” 。 最新消息显示，目前，“佛罗伦斯”已经减弱为一级热带风暴的飓风，所经过地区并非美国炼厂和原油产地集中所在地，对原油价格直接影响实际不大。

事实上，比飓风更值得关注的是，美国能源部预计，今年美国将超过俄罗斯和沙特阿拉伯，成为全球最大原油生产国，这是自1973年以来的首次。 受此消息以及美国对伊朗制裁影响，WTI原油和布伦特原油价差一度达到近三年来新高水平。

飓风逢场作戏 油价假戏真做

大洋彼岸，“佛罗伦斯”飓风已登陆美国东海岸，并将向美国内陆地区挺进。 最新消息称，“佛罗伦斯”已造成11人死亡，近100万户断电，估计需数周时间恢复，预计影响数百万人，各地有近2100班航班取消。

美国国家气象局称，未来几天这场风暴将继续在南、北卡罗来纳州、维吉尼亚州中南部和西维吉尼亚州引发“危及生命的，灾难性”洪水。

这一场飓风一度加剧了市场对美国原油供应趋紧的预期，助推了油价的涨势。 文华财经数据显示，WTI原油上周累计上涨了1.65%，收报68.98美元/桶，周中最高上探至71.26美元/桶。 布伦特原油上周累计上涨1.3%，收报78.1美元/桶，周中最高上探至80.13美元/桶，创近4年新高。

不过，一切似乎是场乌龙，飓风对油价的影响其实并没有想象中那么大。

秋季本就是美国飓风的高发期，尤其是8月末到9月上中旬这段时间最为频繁。 美国建立了萨菲尔———辛普森飓风分级体系，根据风力强度决定飓风的破坏力，通常飓风分为1-5级，1级最轻，5级最严重。

2005年给美国历史上造成损失最大的飓风———“卡特里娜” ，就属于5级飓风，当年摧毁了美国海湾重要的能源生产和基础设施系统，一度使得该地区石油生产的减产量高达150万桶/日左右；同时，美国关闭了16%的天然气生产，损失了10%的石油提炼生产。

飓风“佛罗伦萨”是否也具有这样的破坏力呢？ 最新消息显示，目前，“佛罗伦斯”已经减弱为一级热带风暴的飓风。

“最近几年只有2017年飓风对美国原油生产和炼厂运行造成了明显干扰。 从‘佛罗伦斯’的运行路径预测来看，所经过地区并非美国炼厂和原油产地集中所在地，预计飓风对油价影响并不明显。 ” 混沌天成期货研究院表示。

宝城期货高级研究员陈栋表示，中小级别的飓风对美国石油市场供求结构不会起到很大作用，只有像2005年卡特里娜这种影响特别大的飓风才会在短期内对油价产生重大影响，从而刺激油价在短时间内迎来快速上涨，不过这种自然灾害一旦发现，美国政府救灾释放储备原油的动作也会随之发生，政策对冲会在很大程度上削弱飓风给油价短期造成的非理性上涨，从而令油价在后期回吐涨幅。 而从长期来看，如果飓风灾害不能从根本上扭转原油供需面的话，也无法令油价步入长期的趋势性行情。

银河期货深圳分公司投研部经理刘燕义指出，本次“佛罗伦斯”飓风登陆于开采平台与炼厂稀少的东海岸地区，且据美气象局预测飓风在着境后风速将降低。 因此尽管目前飓风已引起美国政府与东海岸沿海居民的高度紧张，实际上对美国石油开采未能带来显著冲击，对原油价格直接影响小，警惕油价过激反应；对汽油影响涉及运输管线安全、出行等多方面，需留意其对原油价格的间接影响。 ”

原油供应版图悄然生变

改变油价的不只有飓风，还有全球原油供应版图的变化。

美国有线电视新闻网（CNN）援引美国能源部初步估算称，自1973年以来，美国首次成为全球最大原油生产国，今年已超过俄罗斯和沙特阿拉伯。 这表明美国页岩油兴起已经改变全球能源版图。 过去十年间，美国石油产出翻了一番多。 美国能源部预估，美国石油产量2019年将继续领先俄罗斯和沙特阿拉伯。

美国能源部下属机构能源信息署 （EIA）报告预计，美国2018年全年的平均产量将达到1,070万桶，相比去年平均940万桶/天的产量将大幅增加，而2019年的产量还将继续增长，预计达到1150万桶/天。

“美国成为全球第一大产油国，为美国的‘能源统治’增添了筹码，减轻了自身在原油市场上面临的挑战。 此前，OPEC和俄罗斯等主产国在原油供应端的影响越来越大，而中国等新兴经济体随着经济的增长在需求端的地位不断抬升，已经开始影响到原油和美元的紧密关系。 ”前海期货分析师唐伟表示。

陈栋表示，原油的市场格局将重塑。 OPEC在全球原油市场中的份额被挤压，相应的话语权也会受到削弱，干预油价的能力下降，美国主导掌控油价定价权的能力有所提升，对我国在原油期货市场的地位也会形成一定冲击。

“页岩油增产助美国成为第一产油大国，但管道运输缺口限制了美国页岩油增产。 ”美尔雅期货能化分析师黎磊表示。

美尔雅期货数据显示，2007年以来美国页岩油快速发展，市场份额由7.7%提升至13.0%，页岩油快速发展挤压OPEC市场份额，OPEC原油市场份额从43.8%下降至42.4%。 6月以来，美国原油产量维持在1090-1100万桶/日水平，管道运输能力和港口基础设施瓶颈限制页岩油增产能力，市场关注点从美国原油产量转变为OPEC增产。

混沌天成期货研究院认为，美国成为全球第一大产油国，并且仍将持续增产。 这使得美国能源对外依存度不断下降，美国在原油市场的角色越来越重要。 相应的，美国原油产量的持续增加严重威胁了OPEC实行减产协议的效果，OPEC在原油市场的话语权越来越轻，OPEC的控制力不断减弱。 最明显的标志就是OPEC要联合俄罗斯共同进行减产，同时OPEC积极吸纳更多的成员国。

新格局重塑价格剪刀差

石油供应格局的改变，成为WTI原油和布伦特原油价差扩大的直接推手。 文华财经数据显示，WTI原油上周收报68.98美元/桶，布伦特原油上周收报78.1美元/桶，价差为9.12美元/桶。 周中二者的价差一度扩大至超过10美元，接近逾三年来的最大值。

金石期货投资咨询部主管黄李强表示，美国成为了世界原油第一大产油国极大的改变了全球原油供应格局，美国从原油净进口国转为了净出口国，这使美WTI原油相对弱势。 同时，以往销往美国的中东和南美的原油失去了销售地，因此转而向其他地区销售，加之美国开始逐渐出口原油，美国多余的供应将会逐渐影响到其他国家，只是由于出口设备存在瓶颈，导致了美国原油出口没有完全释放。 后期这种影响将会逐渐显现，对于全球油价将会产生压制作用。

“8月中来布伦特原油与WTI原油价差不断走阔，美国原油凭借对布伦特原油贴水7-10美元的价格优势加大对外出口，同样推动了库存的下降。 ”刘燕义表示。

API数据显示，美国上周原油库存大降863.6万桶，这是美国当周原油库存连续第四周下降，为7月来最长连续下降时间。

就在美国原油对WTI油价造成压力的同时，美国对伊朗石油进口的制裁将于今年11月正式生效，却对布伦特原油形成提振。

知名能源咨询机构JBC� Energy的分析师表示，伊朗越来越成为原油市场的当务之急，无论是在岸还是离岸，原油市场可预见的产量收缩趋势已经形成。

汇丰银行曾预计，未来布伦特原油价格很可能涨破100美元/桶。

混沌天成期货研究院表示，在伊朗出口量没有进一步下滑之前，OPEC产量达到年内新高叠加美国汽油消费旺季的结束，短期油价上行突破震荡区间的压力较大，布伦特原油大概率仍将维持70-80美元震荡运行。 长期来看油价将呈现易涨难跌的走势，如果伊朗原油供应大幅下降，不排除油价大涨的可能性。

“由于美国的制裁，伊朗和委内瑞拉原油的产量和出口量正在下滑；OPEC和俄罗斯增产的概率较大，但短期能够启用的产能并不确定。 预期在11月以前原油价格都有望保持震荡偏强的态势，市场继续透支对地缘政治风险的预期；11月以后进入传统取暖季，关注北半球天气和全球经济表现，存在旺季不旺的可能。 ”唐伟预计。
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□本报记者 王朱莹

需求好转 沥青期价涨势延续

□本报记者 马爽

上周，沥青期货继续攀升，主力

1812合约收报3660元/吨，创下周度

“四连阳” 。 分析人士表示，9月份下

游逐渐进入旺季， 导致炼厂出货情

况有所好转。 炼厂库存水平持续下

降，也暗示着短期需求确有回暖。 此

外， 在近期外盘原油期货整体行情

走高带动下， 国家发改委下周一将

再次上调汽柴油价格预期落实，导

致国内沥青运输成本进一步增长，

市场看涨沥青后市。

需求增加预期

上周， 沥青期货大幅冲高后有

所收窄涨幅， 主力1812合约盘中最

高至3808元/吨， 创下三年多新高，

收报3660元/吨， 累计上涨84元/吨

或2.35%。

国投安信期货高级分析师郑若

金表示，近期沥青价格涨幅明显高于

原料端原油的涨幅，炼厂加工利润回

升。 据百川资讯数据显示，国内沥青

厂理论盈利58元/吨， 但实际利润可

能远超过该水平，如果按照沥青期货

盘面折算，那么炼厂利润要更高。 在

利润的驱动下，炼厂的开工率呈持续

回升，但仍低于往年同期水平。 供应

虽然回升，但抵不过需求增速。 随着

全国降雨范围逐渐缩小，9月份下游

逐渐进入旺季，这导致炼厂出货情况

有所好转。

此外，由于我国经济增长潜能遭

遇一定压力，在提出“保增长” 之后，

市场预计基建投资有望回升，8月份

地方债再度增加，这也增加市场对未

来沥青需求的预期。虽然炼厂开工率

回升， 但炼厂的库存水平却持续下

降，这暗示着短期需求确有好转。

郑若金进一步表示，炼厂库存维

持低位水平也为炼厂持续提价带来

底气。 在不足一个月时间内，全国多

数范围内都有200-300元/吨的涨

幅。近期，市场更有传闻，部分炼厂有

将沥青现货价格提升至4000元/吨。

姑且不论某些炼厂是否能够如愿，但

是当前炼厂依然在提价的趋势当中，

因为库存水平短期难以累积。

多头可继续持有

“短期国内道路沥青市场价格

存在继续上涨空间。 ” 中宇资讯市场

分析师刘双表示。

现货市场， 上周五国内道路沥

青市场价格走势仍维持坚挺为主，

供需两端交投氛围表现良好， 部分

地区沥青价格存在拉涨可能， 尤其

是东北地区沥青价格大幅上涨空间

预留。 刘双表示，后期市场来看，外

盘原油期货行情仍处于高位整理，

且短期内出现连续大幅下行走势可

能性仍偏低， 因此主营单位以及地

方炼厂加工原材料价格仍维持在高

位且存在继续上探可能， 与此同时，

在近期外盘原油期货整体行情走高

带动下，国家发改委下周一将再次上

调汽柴油价格预期落实，导致国内沥

青运输成本进一步增长。

从期货盘面来看，“相对于现货

价格以及炼厂的利润，当前沥青期货

价格有超涨成分，但超涨只是意味着

短期有所调整，并不意味着当前就要

转势下跌。 一是，当前现货价格依然

处在涨价的态势当中，那么只要期货

往下稍微回调， 期现价差就有望修

复；二是，借鉴PTA表现，在低库存

刺激下，短期沥青期货盘面利润也可

能会超出历史高位水平。 ” 郑若金表

示，整体而言，当前沥青依然处在涨

势当中，从盘面资金表现来看，做多

力量才刚刚发力，如果短期期现价差

修复， 那么新的多头可以考虑入场，

前期持有多头头寸的继续持有。

铁矿石期货延续震荡偏强格局

□本报记者 马爽

铁矿石期货价格周线呈现二连阴态

势。 近两周累计上涨3.4%。 上周五夜盘延

续偏强态势，上涨0.6%，报505元/吨。 分

析人士表示，港口库存降幅较大，外矿发

货量减少，供应并不充裕，支撑价格；但采

暖季限产力度预期加强，若钢材产量释放

而需求偏弱，铁矿石配比或受影响，短期

维持高位震荡。

延续去库存态势

据Mysteel统计， 全国45个港口铁矿

石库存为15361万吨，较上周五数据增164

万吨，较去年同期增3410万吨，日均疏港

总量251.85万吨，上周五为268.27万吨。

分区域来看， 华北地区受空气质量影

响，港口一直处于封港状态，港口疏港大幅

下降，受此影响，港口库存增加明显；沿江

港口最近受长江封航影响， 到港船只有所

减少，港口库存有小幅下降，但封航已于15

日解除；华南港口近期到港量有所降低。

“据了解， 近期钢厂有意控制厂内库

存，疏港量有小幅下降。 ” 大越期货表示。

厂内库存方面，Mysteel数据显示，上

周64家钢厂进口矿库存可用天数与前周

持平；烧结粉矿总库存周环比下降87.35万

吨至1821.29万吨， 连续第四周出现下滑，

同比去年下降10.27%。 烧结粉日耗持续上

升，库存与消费比连续第三周下滑。

“整体来看， 铁矿石现阶段仍然维持

去库存的趋势。 ” 混沌天成研究院表示，近

期巴西、澳洲发货总量维持下滑趋势，环比

减少77.62万吨至2432.5万吨。 分品种看巴

西矿发货环比减少77.62万吨，澳矿发货量

结束近一个月的跌势小幅回升， 其中澳洲

高品粉矿发往中国的量大幅上升252万

吨，而低品粉矿大幅减少259万吨。

“整体来看，外矿发货量仍然处于下

滑趋势，但待后期该批资源到港，有望缓解

库存结构分化趋势。 后期需关注各品种溢

价变化。 ”混沌天成研究院指出。

下有支撑 上有压力

大越期货提供的数据显示， 全国高

炉开工率64 . 09%，与上周持平，去年同期

为73. 90%。

混沌天成研究院表示， 因大量高炉于

上周复产，上周高炉开工率、产能利用率连

续第四周上升，疏港量持续上升，依然保持

在280万吨以上的高位， 其中华东地区增

幅最为明显。

“综合来看，进入9月后需求变现较为

稳健。 从能够反映铁矿供求格局的主要数

据的变化方向上来看，均释放出利多信号。

叠加假期临近， 对后期钢厂采购意愿形成

较好的保障， 预计矿价短期内将延续震荡

偏强走势。 ”混沌天成研究院表示。

方正中期期货钢铁建材组汤冰华表

示， 唐山地区预计10月底将有60%企业

符合最低排放标准，届时有望免于限产，

在当前利润下，企业生产积极性较高，势

必增加铁矿石需求。 港口库存降幅较大，

力拓发货量减少，PB粉库存仍有回落空

间，供应并不充裕，支撑价格；但对于采

暖季，汾渭地区及长三角的加入，仍使限

产力度加强， 而若钢材产量释放则在需

求偏弱的情况下，利润也将压缩，影响铁

矿石配比， 因此采暖季铁矿石仍面临下

跌，短期维持高位震荡。

库存低企

螺纹钢期货回调空间有限

□本报记者 王姣

受环保限产放松消息的影响，螺纹钢

期货上周出现深幅调整。 分析人士指出，

当前钢材市场情况可以概括为“供给端压

力偏轻、需求端略好、预期较差” ，钢价在

现实与预期博弈中挣扎。 整体环保限产内

容变动，确实对钢材基本面影响偏空，但短

期也不必过于悲观。

整体库存压力不大

上周螺纹钢期货以阴线报收， 主力

1901合约全周下跌2.85%。 但上周五夜盘

该合约大涨1.96%，报4155元/吨。

现货方面， 据混沌天成研究院数据，

上周现货螺纹价格先抑后扬，整体变化不

大，螺纹钢全国均价4580元/吨，周环比前

周18元/吨； 热卷全国均价4357元/吨，周

环比下跌31元/吨， 上周整体现货价格跌

幅小幅期货价格， 而建材表现强于板材。

成交来看，上周整体成交尚可，不过较前

周略有转弱。 随着期现价格的下跌，部分

低价资源成交不错。

混沌天成研究院表示，近日终端采购量

较上周有所增加，低价资源刺激了部分终端

需求，但是终端采购节奏依然较为谨慎。

从“我的钢铁网” 发布的数据来看，

五大品种总库存数据1429万吨， 周环比

下降3. 02万吨，同比去年低52万吨，整体

库存压力不大。 从产量来看，上周五大品

种周产量近1000万吨， 周环比上升1. 98

万吨，较去年同期高6万吨，当前钢厂生

产积极性依然较高。

国元期货表示， 目前国内钢材库存

（包括螺纹钢库存）处于低位水平，短期内

受环保限产等因素影响，钢厂产量大幅增

长概率较低， 预计钢材库存偏紧格局难以

改变。

基本面仍有支撑

“整体环保对供给端影响或不及前

期，但是当地环保压力依然较大，所以具体

仍然需要关注空气质量变化。 ” 混沌天成

研究院指出。

混沌天成研究院表示， 当前钢材市场

情况可以概括为供给端压力偏轻， 需求端

略好，预期较差，钢价在现实与预期博弈中

挣扎。整体环保限产内容变动，确实对钢材

基本面影响偏空，但短期也不必过于悲观。

短期消息面利空影响盘面已经有所反应，

从基本面来看并未出现转弱迹象， 更不支

持盘面进一步大跌。随着盘面下跌，利空消

息的消化，叠加近期基本面尚可的情况下，

钢材价格仍有一定支撑，短期期、现价格仍

有小幅反弹的可能。 考虑到当前整个市场

情绪不稳，在未出现明显趋势前，建议谨慎

为主。

方正期货研究院研究员田欣沅认为，

环保限产政策边际放松， 市场供给预期走

弱。 短期市场情绪波动较大， 螺纹主力

1901合约短线缩量减仓，短期操作上关注

上方4100元/吨附近阻力。

东吴期货研究所张璐表示， 唐山市发

出了重点行业秋冬季差异化错峰生产的征

求意见稿，要求紧扣高质量发展要求，通过

实施差别化绩效评价和错峰生产。 对工艺

技术先进、实现超低排放、运输结构合理、

产品高端的企业不予错峰生产， 形成正向

激励指标。螺纹钢已经连续上涨较长时间，

累积一定风险， 健康的回调有利于后期行

情的走势，但低库存提供了支撑，下跌的空

间还有待观察。

新格局重塑价格剪刀差

石油供应格局的改变， 成为

WTI原油和布伦特原油价差扩大

的直接推手。 文华财经数据显示，

WTI原油上周收报68.98美元/桶，

布伦特原油上周收报78.1美元/桶，

价差为9.12美元/桶。 周中二者的价

差一度扩大至超过10美元，接近逾

三年来的最大值。

金石期货投资咨询部主管黄李

强表示，美国成为了世界原油第一大

产油国极大地改变了全球原油供应

格局，美国从原油净进口国转为了净

出口国， 这使美WTI原油相对弱势。

同时，以往销往美国的中东和南美的

原油失去了销售地，因此转而向其他

地区销售，加之美国开始逐渐出口原

油，美国多余的供应将会逐渐影响到

其他国家，只是由于出口设备存在瓶

颈，导致了美国原油出口没有完全释

放。 后期这种影响将会逐渐显现，对

于全球油价将会产生压制作用。

“8月中旬以来布伦特原油与

WTI原油价差不断走阔，美国原油

凭借对布伦特原油贴水7-10美元

的价格优势加大对外出口， 同样推

动了库存的下降。 ”刘燕义表示。

API数据显示， 美国上周原油

库存大降863.6万桶，这是美国当周

原油库存连续第四周下降， 为7月

以来最长连续下降时间。

就在美国原油对WTI油价造

成压力的同时， 美国对伊朗石油进

口的制裁将于今年11月正式生效，

却对布伦特原油形成提振。

知名能源咨询机构JBC� En-

ergy的分析师表示，伊朗越来越成

为原油市场的当务之急， 无论是在

岸还是离岸， 原油市场可预见的产

量收缩趋势已经形成。

汇丰银行曾预计， 未来布伦特

原油价格很可能涨破100美元/桶。

混沌天成期货研究院表示，在伊

朗出口量没有进一步下滑之前，

OPEC产量达到年内新高叠加美国

汽油消费旺季的结束，短期油价上行

突破震荡区间的压力较大，布伦特原

油大概率仍将维持70-80美元震荡

运行。长期来看油价将呈现易涨难跌

的走势， 如果伊朗原油供应大幅下

降，不排除油价大涨的可能性。

“由于美国的制裁， 伊朗和委

内瑞拉原油的产量和出口量正在下

滑；OPEC和俄罗斯增产的概率较

大， 但短期能够启用的产能并不确

定。 预期在11月以前原油价格都有

望保持震荡偏强的态势， 市场继续

透支对地缘政治风险的预期；11月

以后进入传统取暖季， 关注北半球

天气和全球经济表现， 存在旺季不

旺的可能。 ”唐伟预计。

飓风“乌龙指” 点燃油市 页岩油重塑供应版图

被美国官方一度预期为 “美国史上最强风暴

之一” 的飓风“佛罗伦斯” ，在上周助推国际油价

大涨，其中布伦特原油上周最高上探至80.13美元/

桶，创近4年新高。

不过，一切似乎是市场的“过度解读” 。 最新

消息显示，目前，“佛罗伦斯”已经减弱为一级热带

风暴的飓风， 所经过地区并非美国炼厂和原油产

地集中所在地，对原油价格直接影响实际不大。

事实上，比飓风更值得关注的是，美国能源部

预计，今年美国将超过俄罗斯和沙特阿拉伯，成为

全球最大原油生产国，这是自1973年以来的首次。

受此消息以及美国对伊朗制裁影响，WTI原油和布

伦特原油价差一度达到近三年来新高水平。

飓风逢场作戏 油价假戏真做

大洋彼岸，“佛罗伦斯” 飓风已

登陆美国东海岸，并将向美国内陆地

区挺进。最新消息称，“佛罗伦斯”已

造成11人死亡， 近100万户断电，估

计需数周时间恢复，预计影响数百万

人，各地有近2100班航班取消。

美国国家气象局称，未来几天

这场风暴将继续在南、北卡罗来纳

州、维吉尼亚州中南部和西维吉尼

亚州引发“危及生命的，灾难性”

洪水。

这一场飓风一度加剧了市场对

美国原油供应趋紧的预期， 助推了

油价的涨势。 文华财经数据显示，

WTI原油上周累计上涨了1.65%，

收报68.98美元/桶， 周中最高上探

至71.26美元/桶。 布伦特原油上周

累计上涨1.3%， 收报78.1美元/桶，

周中最高上探至80.13美元/桶，创

近4年新高。

不过，一切似乎是场乌龙，飓风

对油价的影响其实并没有想象中那

么大。

秋季本就是美国飓风的高发

期，尤其是8月末到9月上中旬这段

时间最为频繁。 美国建立了萨菲

尔———辛普森飓风分级体系，根据

风力强度决定飓风的破坏力，通常

飓风分为1-5级，1级最轻，5级最

严重。

2005年给美国历史上造成损

失最大的飓风———“卡特里娜” ，就

属于5级飓风， 当年摧毁了美国海

湾重要的能源生产和基础设施系

统， 一度使得该地区石油生产的减

产量高达150万桶/日左右； 同时，

美国关闭了16%的天然气生产，损

失了10%的石油提炼生产。

飓风“佛罗伦斯” 是否也具有

这样的破坏力呢？最新消息显示，目

前，“佛罗伦斯”已经减弱为一级热

带风暴的飓风。

“最近几年只有2017年飓风对

美国原油生产和炼厂运行造成了明

显干扰。从‘佛罗伦斯’的运行路径

预测来看， 所经过地区并非美国炼

厂和原油产地集中所在地， 预计飓

风对油价影响并不明显。 ” 混沌天

成期货研究院表示。

宝城期货高级研究员陈栋表

示， 中小级别的飓风对美国石油市

场供求结构不会起到很大作用，只

有像2005年“卡特里娜” 这种影响

特别大的飓风才会在短期内对油价

产生重大影响， 从而刺激油价在短

时间内迎来快速上涨， 不过这种自

然灾害一旦发现， 美国政府救灾释

放储备原油的动作也会随之发生，

政策对冲会在很大程度上削弱飓风

给油价短期造成的非理性上涨，从

而令油价在后期回吐涨幅。 而从长

期来看， 如果飓风灾害不能从根本

上扭转原油供需面的话， 也无法令

油价步入长期的趋势性行情。

银河期货深圳分公司投研部经

理刘燕义指出，本次“佛罗伦斯” 飓

风登陆于开采平台与炼厂稀少的东

海岸地区， 且据美气象局预测飓风

在入境后风速将降低。 因此尽管目

前飓风已引起美国政府与东海岸沿

海居民的高度紧张， 实际上对美国

石油开采未能带来显著冲击， 对原

油价格直接影响小， 警惕油价过激

反应； 对汽油影响涉及运输管线安

全、出行等多方面，需留意其对原油

价格的间接影响。

原油供应版图悄然生变

改变油价的不只有飓风， 还有

全球原油供应版图的变化。

美国有线电视新闻网（CNN）

援引美国能源部初步估算称，自

1973年以来，美国首次成为全球最

大原油生产国， 今年已超过俄罗斯

和沙特阿拉伯。 这表明美国页岩油

兴起已经改变全球能源版图。 过去

十年间，美国石油产出翻了一番多。

美国能源部预估， 美国石油产量

2019年将继续领先俄罗斯和沙特

阿拉伯。

美国能源部下属机构能源信息

署（EIA）报告预计，美国2018年全

年的平均产量将达到1,070万桶，相

比去年平均940万桶/天的产量将大

幅增加， 而2019年的产量还将继续

增长，预计达到1150万桶/天。

“美国成为全球第一大产油

国，为美国的‘能源统治’增添了筹

码， 减轻了自身在原油市场上面临

的挑战。 此前，OPEC和俄罗斯等主

产国在原油供应端的影响越来越

大， 而中国等新兴经济体随着经济

的增长在需求端的地位不断抬升，

已经开始影响到原油和美元的紧密

关系。 ” 前海期货分析师唐伟表示。

陈栋表示， 原油的市场格局将

重塑。 OPEC在全球原油市场中的

份额被挤压， 相应的话语权也会受

到削弱，干预油价的能力下降，美国

主导掌控油价定价权的能力有所提

升， 对我国在原油期货市场的地位

也会形成一定冲击。

“页岩油增产助美国成为第一

产油大国， 但管道运输缺口限制了

美国页岩油增产。 ” 美尔雅期货能

化分析师黎磊表示。

美尔雅期货数据显示，2007年

以来美国页岩油快速发展， 市场份

额由7.7%提升至13.0%， 页岩油快

速发展挤压OPEC市场份额，OPEC

原油市场份额从 43.8% 下降至

42.4%。 6月以来，美国原油产量维

持在1090-1100万桶/日水平，管道

运输能力和港口基础设施瓶颈限制

页岩油增产能力， 市场关注点从美

国原油产量转变为OPEC增产。

混沌天成期货研究院认为，美

国成为全球第一大产油国， 并且仍

将持续增产。 这使得美国能源对外

依存度不断下降， 美国在原油市场

的角色越来越重要。相应的，美国原

油产量的持续增加严重威胁了

OPEC实行减产协议的效果，OPEC

在原油市场的话语权越来越轻，

OPEC的控制力不断减弱。 最明显

的标志就是OPEC要联合俄罗斯共

同进行减产， 同时OPEC积极吸纳

更多的成员国。

视觉中国图片

东证点评：煤炭方面，对于限产的要

求有所柔化，关注各地出台的具体错峰生

产方案。 甲醇方面，华东与华南港口转向

去库存， 尤其是太仓地区库存积极下降。

国产汽运与国产船运到港量缩减，加之江

苏与广州南沙区域部分货源转向东南亚

和东北亚区域套利，促使港口库存结束累

积，转向去化。此外，国内甲醇装置负荷再

度恢复至

70%

附近， 接下来

1-2

周很可能

出现沿海库存降内地库存累积的局面。

东证-大商所商品指数（9月14日）

开盘价 收盘价 结算价 昨结 涨跌幅 周涨跌幅

跨所农产品指数

100.81 100.84 100.94 101.04 -0.20% -0.09%

跨所能化指数

112.11 111.47 111.72 112.15 -0.61% -2.35%

东证大商所农产品指数

100.75 100.85 100.91 101.16 -0.30% -0.45%

东证大商所煤焦矿指数

96.23 96.03 95.90 95.40 0.66% -1.84%

东证大商所能化指数

109.41 109.99 109.81 109.45 0.49% -0.13%

东证大商所工业品指数

92.53 92.65 92.52 92.09 0.60% -0.99%

易盛东证能化指数

109.86 108.60 109.06 109.90 -1.18% -3.49%

易盛东证棉糖指数

78.67 78.47 78.58 78.48 -0.01% 0.25%


