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债市“装睡” 股市“出头”待有时

抓着“夏天的尾巴” ，债券市场昏昏欲睡，8月下半月以来，长期利

率债始终在原地打转，仿佛趴着“装睡” 。 机构认为，经济基本面是核心

影响因素，短期关注8月社融数据和基建投资，长期看政策严控下的房

地产市场运行，债市彷徨但趋势未必终结，股市“出头”待有时。
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担保乱象不断

西藏发展连收两份关注函

9月6日，中国证券报刊发《担保乱象牵出西藏发展背后隐秘关系》

的报道，经过记者多方调查核实了解，“储氏夫妇” 为西藏发展背后控制

人。 9月10日，深交所对该公司连发两份《关注函》，要求公司核查媒体

报道细节、对公司实际控制人认定情况及信息披露、担保诉讼等情况一

一进行说明。

■
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混改纵深推进 地方国企改革提速

□

本报记者 刘丽靓

近期北京、广东、河南等地国企改革

举措密集出台， 超60家国企上市公司公

告入选国企改革“双百行动” 。 业内人士

认为，随着“双百行动” 全面铺开及第三

批混改试点加速推进，下半年地方版国企

改革政策料密集出台，北京、上海、天津、

广东、江浙、山东和河北等地方国企在改

革中有望率先突围。

混改试点加速落地

下半年以来，地方国企混改进程提速。

北交所最新数据显示，1-8月北交所

助力113家国有企业完成混改，引入社会

资本182.78亿元。 其中，央企混改项目83

项，引入社会资本158.64亿元；北京市管

企业混改项目30项， 引入社会资本24.14

亿元。

北京市国企混改正开足马力。 近日，

华天集团、金融街资本、复星高科、员工

持股平台等四方股东代表在北交所签订

庆丰公司股东协议， 标志着北京老字号

企业———庆丰公司混合所有制改革基本

完成。 此外，近日，蚂蚁金服和北京汽车

集团产业投资有限公司 （北汽产投）通

过增资扩股方式入股北京环境交易所；

北汽新能源上市在即。 按照北京市国资

委要求， 今年北京市国企改革将着重提

高国有资本证券化水平， 积极推进分层

分类混合所有制改革， 稳妥有序扩大员

工持股试点范围， 推动条件成熟的一级

企业实现整体上市。

据内蒙古国资委29日消息， 包钢集

团已被列为国家第三批混合所有制改革

试点；同时，将加快推动华宸信托公司、蒙

能新能源公司等企业通过股权转让、增资

扩股等方式，开展混合所有制改革，并初

步确定3家员工持股试点子企业，正在制

定方案和进行混改准备工作。

近日，河南省国资委公布《2018年河

南省省属国有企业拟实施混改项目表》，

包括河南能化、平煤神马、郑煤集团等27

个混合所有制改革项目公开招募战略投

资者。 此外，宁夏、广东、上海、江西、天津

等地混改也加速落地。

国资委副主任翁杰明日前表示，国资

委和发展改革委共同牵头的重点领域混

合所有制改革试点工作持续推进。前两批

试点企业持续推进实施方案落地，第三批

试点企业的混改实施方案陆续获批。

中信证券研报认为，前两批混改试点

名单共计19家，全部为中央企业，而第三

批混改31家企业中，21家为地方国有企

业，范围涵盖辽宁、黑龙江、浙江、湖南、贵

州等地。 据国资委统计，2017年央企资产

75.1万亿元，收入30.8万亿元，而地方国有

企业资产76.6万亿元，收入21.4万亿元。虽

然地方国有企业收入略低于中央企业，但

其资产规模相近，第三批混改试点将从央

企扩展到全部国有企业，意味着未来国企

混改范围将包含中央与地方，其影响的资

产规模有望扩大一倍，投资空间巨大。

“双百” 企业蓄势突围

随着国企改革“双百行动” 的启动，

各地改革全面铺开。

统计数据显示，404家入围国企改革

“双百行动” 的企业中，地方国企180家，

每省（市）入选5-6家，其中广东、河南、

江西、上海、天津等地入选双百企业数量

相对较多，达到7家。404家企业中，涉及A

股国企上市公司118家，占上市国企数量

约12%。 截至8月底，超60家上市公司公

告纳入“双百行动” ，其中，半数以上为地

方国有上市公司。 （下转A02版）
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养老目标基金试水全渠道销售

继华夏养老目标日期2040三年持有期基金在直销渠道募集之后，

中欧预见养老目标日期2035三年持有期和泰达宏利泰和平衡养老目

标三年持有期昨日选择直销渠道、 银行渠道和第三方销售渠道全面开

售。 渠道销售人员表示，养老目标基金首日募集情况一般。

上海自贸试验区百尺竿头再进一步

□

本报记者 陈健 孙翔峰

中国（上海）自由贸易试验区（下称

“上海自贸试验区” ）即将迎来五周岁生

日。 中国证券报记者了解到，目前上海自

贸试验区建设3.0版方案确定的98项改革

任务已完成超过90%，到今年底将总体实

现“三年目标、两年完成” 。作为全面深化

改革和扩大开放的试验田，上海自贸试验

区率先在投资、贸易、金融、事中事后监管

等领域开展制度创新，将多项经验成果向

全国复制推广。

激发各类企业活力

上海自贸试验区成立以来推出的一

桩桩改革举措、一项项开放措施，区内的

企业感触最深、最有体会。

欧莱雅是上海自贸试验区第一家进

口非特殊用途化妆品实行备案管理注册

（以下简称“非特备案” ）企业。 上海自

贸试验区在“非特备案” 流程上进行创

新，大大缩短产品在中国上市时间（近3

个月）， 企业能更快把最新产品引进中

国市场。 例如，兰蔻一款“粉底棒” 通过

“非特备案” 减少研发到上市时间，填补

这一品类产品空白，吸引了新顾客，促进

了销售。

上海自贸试验区内另一家企业———

畅联股份，也依托区内电子化及无纸化通

关的创新推动，积极探索简化通关操作模

式，帮助客户大幅简化申报流程、缩短通

关时间、降低操作成本。

例如，2015年末，畅联股份与食品制

造商亿滋开展合作。 在相关部门支持下，

亿滋成为“边检边放”（即进口货物在抽

样送实验室检测同时即予放行） 试点企

业。 在此背景下，畅联股份将整个物流周

期缩短一半， 节省大量时间及经济成本，

提升了市场竞争力。

五年来，上海自贸试验区建设以制度

创新核心，探索建立与国际通行规则相衔

接的制度体系，聚焦投资、贸易、金融创新

和事中事后监管等领域，形成一批基础性

制度和核心制度创新。

上海市委常委，浦东新区区委书记翁

祖亮介绍，归纳起来，就是“四个确立、四

个形成” ：确立以负面清单为核心的投资

管理制度，形成与国际通行规则一致的市

场准入方式；确立符合高标准贸易便利化

规则的贸易监管制度，形成具有国际竞争

力的口岸监管服务模式；确立适应更加开

放环境和有效防范风险的金融创新制度，

形成与上海国际金融中心建设的联动机

制；确立以规范市场主体行为为重点的事

中事后监管制度，形成透明高效的准入后

全过程监管体系。

上述制度创新极大地激发市场创新

活力和经济发展动力。 数据显示，截至6

月底， 上海自贸试验区累计新设企业

55524户，是前20年同一区域设立企业数

的1.5倍； 新设企业中外资企业占比从上

海自贸试验区挂牌初期的5%上升到目前

的20%左右。 上海自贸试验区以浦东

1/10的面积创造了全区3/4的GDP和3/5

的贸易总额， 以上海1/50的面积创造了

全市1/4的GDP和2/5的贸易总额。

多项举措向全国复制推广

2013年9月，全国首个自由贸易试验

区在上海浦东挂牌成立， 总面积28.78平

方公里。 2015年4月，上海自贸试验区从

保税区扩展到陆家嘴、张江、金桥、世博区

域，总面积120.72平方公里；2017年3月，

国务院印发《全面深化中国（上海）自由

贸易试验区改革开放方案》，上海自贸试

验区建设进入3.0版。 （下转A02版）

中国证券报·中证网 路演预告

网址：www.cs.com.cn

时间：9月 11 日（周二）15:00-16:30

顾家家居股份有限公司

公开发行A股可转换公司债券网上路演

ULTA美妆精彩绽放“女人花”

从女性消费者偏好中寻找投资标的是一种明智选择。 上周，ULTA美妆再

度给投资者带来惊喜， 在美股全线调整的背景下， 该股逆势大涨近10%至

285.8美元，创出年内新高。 ULTA美妆于2007年上市，股价从不到6美元启

动，2017年一度站上300美元大关。

年内通胀无忧

□

本报记者 赵白执南

8月CPI同比上涨2.3%， 涨幅达6个月

高点。短期来看，由于猪瘟疫情、自然灾害

等原因影响了食品供给， 抬升了食品价

格，从而推动CPI上行，但天气影响不会长

期持续，猪瘟疫情不会动摇猪周期，在货

币政策稳健中性基调下，年内通胀无忧。

从影响本轮食品价格上涨的因素来

看，8月鸡蛋、 鲜菜和鲜果价格分别上涨

10.3%、4.3%和5.5%， 三项合计影响CPI上

涨约0.25个百分点，是推升食品项上涨的

主要原因。 这主要是受猪瘟疫情与高温、

自然灾害影响。 短期来看，猪瘟疫情可能

延续，对CPI的拉动可能持续1-2个月。

年内猪价仍将处于底部，鸡蛋、鲜果

鲜菜价格会有所回落。 一是国务院、农业

农村部已就非洲猪瘟防控工作做出全面

部署，随着猪瘟疫情得到控制，猪肉供过

于求的基本面不会有大的改变。从数据来

看，虽然猪价上升带动猪肉项目CPI同比

跌幅收窄， 但猪肉价格仍处于下跌区间。

二是前期受高温影响，鸡有“歇伏” 影响

鸡蛋产量，北方强降雨天气导致鲜菜鲜果

价格上涨，随着气温降低、气候改善，价格

也会有所回落。

此外，从非食品项来看，总体而言也

不会对通胀构成压力。

8月是暑期旅游旺季， 旅游项目涨价

推动CPI上涨；作为非食品项最大构成项

目的油价近期小幅震荡， 边际影响有限。

随着旅游旺季过去，相关项目价格会有所

回落；油价仍然存在一定上行空间，但目

前来看几乎没有跳升的可能性。

近期房租有所上涨，但不会构成通胀

压力。房租涨价背后，存在中介控制房源、

引导租房市场涨价预期的影响因素，但由

于重点城市房租在全国占比不高，目前二

三线城市居住价格涨幅有限， 就全国而

言，居住价格并未出现大幅上涨，对CPI

拉升有限。

可见，短期虽有扰动因素导致CPI有

一定上行压力，但长期来看，物价仍将保

持温和上涨态势。 一方面，由于国内需求

较为平稳， 狭义货币M1增速走低，PPI回

落可能性较大；另一方面，货币政策维持

稳健中性，把住货币供给“总闸门” 也将

防止物价大幅上升。

2700点下方不悲观

10日，两市量能继续萎缩，沪指成交金额仅1029亿元。分析人士指出，市场

底部区域情绪面复杂多变。 不过，近期积极因素不断增多，包括MSCI第二次上

调A股纳入比例及养老目标基金等长线资金陆续入市等。 对于后市，投资者宜

以均衡配置应对震荡，从估值与未来业绩入手，自下而上挖掘个股。


