
股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■ 异动股扫描

兄弟科技快速涨停

□本报记者 吴玉华

昨日， 兄弟科技开盘后迅速封上涨停， 截至收

盘，兄弟科技上涨10.08%，报5.57元，成交额为7064

万元， 较近期的成交量放量明显， 换手率达到

2.57%。

兄弟科技公布的半年报显示，2018年上半年，

公司实现营业收入7.59亿元， 比上年同期增长

16.13%； 实现营业利润1.16亿元， 比上年同期减少

38.58% ； 实现归属于母公司所有者的净利润

8525.41万元，比上年同期减少44.81%。

另外，兄弟科技9月3日公告称，公司计划通过

深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易及法律法

规许可的其他方式回购公司部分社会公众股份。 本

次回购股份的资金总额不超过人民币1亿元， 回购

股份的价格为不超过10.00元/股。 本次回购的股份

拟用于公司的股权激励计划或员工持股计划等。 回

购期限自公司股东大会审议通过回购股份预案之日

起不超过十二个月。

浙商证券表示，业绩符合预期，长期成长性将逐

步体现，预计公司2018-2020年实现营业收入17.71

亿元、22.66亿元、26.81亿元， 增速分别为13.18%、

28.01%、18.27%。归属母公司净利润3.20亿、3.83亿、

4.79亿元，增速分别为-20.50%、19.68%、25.16%。

智云股份涨停

□本报记者 吴玉华

昨日，智云股份开盘后不久即封上涨停，截至收

盘， 智云股份上涨10.01%， 报12.64元， 成交额为

6608万元，换手率为3.11%。

值得注意的是， 昨日的涨停发生在智云股份股

价创近几年的新低之后。智云股份半年报显示，公司

2018年上半年完成营收5.07亿元，同比增长48.3%；

实现归属于上市公司股东净利润8350.18万元，同比

增长48.87%。

智云股份表示，上半年，公司加快内部结构调整

步伐，加大资源整合力度，完成了收购控股子公司大

连捷云少数股权、 转让控股子公司昆山捷云部分股

权、 转让参股子公司天臣新能源部分股权的相关工

作，进一步聚焦核心业务，促进了各业务板块整体盈

利能力的提升； 另一方面完成了公司及各经营单位

的组织架构优化调整，并加强了总部垂直管控职能，

进一步提升了规范运作水平。

方正证券表示，经营及管理双重优化，中长期成

长基础有效夯实，2018年以来， 公司在客户结构多

样化和管理层关系清晰化两方面均取得显著成果，

相对2017年同期公司各方面变化积极，成长基础有

效夯实。 随着后续消费电子在5G等变革下重回景

气， 公司有望借助优势行业地位， 实现健康持续发

展。 预计2018-2020年归母净利润为2.1、2.76、3.57

亿元，同比增长23%、31%、30%。

精准信息成交激增

□本报记者 叶涛

昨日沪深市场全面上扬， 不少股票受到投资者

关注出现成交放大迹象， 其中精准信息日成交额从

前一日的1300万元上升至昨日6920.50万元， 环比

放大数倍。

精准信息昨日低开后震荡上行，上午10时和下

午14时左右先后掀起两轮明显上涨，特别14时后随

着大额买单激增，该股直线触及涨停，之后始终维持

封板状态，收盘报5.14元。Wind数据显示，昨日精准

信息获得1819万元主力净流入，而前一日则为净流

出55万元。

精准信息近日发布的中期业绩报告称，2018年

上半年归属于母公司所有者的净利润为2211.14万

元，较上年同期增248.70%；营业收入为1.14亿元，

较上年同期增25.70%；基本每股收益为0.033元，较

上年同期增247.37%。

公司表示，报告期内，企业经营业绩同比较大幅

度增长主要有三个方面的因素： 一是其全资子公司

师凯科技改进后的小型化产品继续实现批量销售，

同时其他收益增加等因素导致公司净利润较上年同

期增加；二是矿山安全行业景气度提高，其产品销售

收入和净利润大幅增加；三是公司欠款收回量增加，

使得其冲回计提的坏账准备随之增加， 企业净利润

也相应增长。

视觉中国创阶段新高

□本报记者 叶涛

截至昨日收盘时， 视觉中国股价报32.03元，创

出2016年1月上旬以来新高。

盘面观察，近三个交易日来视觉中国连续上涨，

逆市保持良好上攻节奏。昨日，视觉中国小幅低开后

震荡上扬，午后加速攀升，最终在14时后触及涨停。

伴随场外资金不断介入， 视觉中国近期成交也连连

放大，昨日达到4.67亿元，为前一日的1.99倍。 此外，

昨日主力净流入该股4860万元，为前一日的4.56倍。

值得注意的是，视觉中国昨日32.03元收盘价，创下2

年7个月股价新高。

视觉中国近日发布中期业绩报告称，2018年上

半年归属于母公司所有者的净利润为1.37亿元，较

上年同期增43.26%；营业收入为4.82亿元，较上年同

期增25.84%；基本每股收益为0.1953元，较上年同

期增43.29%。

展望后市，新时代证券认为，视觉中国在年初推

出视频素材业务后继续贴近市场需求增加新的业务

模块，进一步提高客户粘性，始终保持市场敏锐度加

大客户服务力度， 全方位多视角覆盖图片应用场景

市场，对开拓新客户新业务起到积极推动作用，利好

公司业务收入和业绩增长。

市场底夯实 反弹成色仍待检

□本报记者 吴玉华

历经近期反复震荡， 昨日市场全面回升，

两市普涨，个股上涨家数达2967只，板块全线

上扬。 截至收盘，上证指数涨1.10%，深证成指

涨1.17%，创业板指涨0.82%。

分析人士表示， 当前市场仍处于低位整

理，板块效应相对较弱，市场更多呈现个股行

情，科技股有所发力。 昨日全线上涨并不代表

市场完全企稳， 未来大盘还将延续震荡格局。

不过， 金融板块企稳确定了市场底部正在成

型。 普涨过后，反弹成色仍待检验。

市场再度普涨

昨日市场全线上扬， 出现9月以来的第一

个普涨。 8月份以来，市场已经多次出现普涨行

情，但终不敌下行压力。 昨日三大指数全线上

行，上证指数涨1.10%，报收2750.58点，深证成

指涨1.17%， 报收8554.44点， 创业板指涨

0.82%,报收1455.50点。 个股方面也是涨多跌

少，正常交易的个股中，昨日有2967只个股上

涨，仅467只个股下跌，两市涨停个股数达到55

只， 较上一交易日增加17只， 个股跌停数为8

只，较上一交易日减少7只。

行业板块全线上涨，国防军工、国产软件

等板块涨幅居前。 军工板块中多只个股涨停，

包括精准信息、北方导航、全信股份、中孚信

息、奥普光电、中国应急、天奥电子等个股；国

产软件板块创业软件、威宁健康涨停，东华软

件、恒华科技等涨超6%。

从成交量上来看， 昨日上证指数成交额

为1137亿元，深证成指成交额为1542亿元，两

市成交额合计为2679亿元， 较前一交易日有

所放量。

分析人士表示，板块全部拉升带动下的普

涨格局呈现，新的反弹已经开启，但成交量仍

是制约市场反弹空间的主要因素，反弹进程仍

会一波三折，市场修复需要时间，趋势性行情

的明朗仍需要等待。指数反弹的空间取决于热

点的持续性以及量能的配合。

西部证券认为，综合分析来看，总之市场

目前的运行状态依旧是筑底的形态为主，并

且可能会长周期内处于筑底进程当中，这个过

程典型的特征就是股指反弹力度不大，而下跌

又存在较大的支撑，长期内处于矩形箱体震荡

区间。

金融企稳确认市场底

从近期来看，金融板块保持企稳态势。中信

证券策略分析师秦培景表示， 金融板块稳定确

认了市场的底部区域， 现在需要的只是时间去

消化对未来的一些担忧，从而彻底构筑市场底。

从近期来看，金融板块发生了什么？ 7月3

日以来，银行类指数累计上涨8.14%，保险指数

累计上涨9.37%，同期上证50指数上涨4.67%。

金融板块的持续企稳使得市场保持稳定。 分析

认为，近期金融上涨的重要催化剂是信用政策

的及时转向， 避免了系统性金融风险的发生，

促进银行板块估值的内生性修复；披露中报业

绩的公司业绩相对理想；保险股中，中国平安

业绩明显超市场预期也暂时打消了市场对投

资端的担忧。

从银行股披露的半年报业绩上来看，上半

年26家上市银行合计实现净利润8266.7亿元，

同比增长6.49%， 较去年同期的增速提高

1.35%，较今年一季度继续提升。合计实现营收

2.09万亿元，同比增长6.29%，增速较去年同期

回升明显，较今年一季度继续提升。 2018年上

半年不良贷款率为1.55%， 较去年末下降0.04

个百分点,�上市银行资产质量整体改善明显。

整体来看，银行对同业资产、投资类资产的配

置占比持续下降，而受政策鼓励的贷款业务增

长快速。 截至二季度末，26家A股上市银行贷

款总额达82.57万亿元，较去年末增长6.4%。 微

观来看，10家银行在上半年实现贷款同比增速

在15%以上，包括华夏银行、平安银行2家股份

行，上海银行、贵阳银行等6家城商行，以及农

商行———常熟银行。

而保险方面，上半年，中国人寿、平安人

寿、 太保寿险、 新华保险保费收入分别为

3604.8亿元、2745.3亿元、1310.4亿元、678.7亿

元，同比增长4.2%、21.2%、18.5%、10.8%。归属

于母公司净利润中国平安同比增长34%，新华

保险同比增长79%， 中国太保同比增长26%，

中国人寿同比增长34%。

在昨日的市场中，市场的上涨也来自于金

融板块的迅速拉升，昨日午后，银行、保险、券

商等板块异动，上证50指数直线拉升，截至收

盘， 中国平安上涨3.30%， 保险指数上涨

1.64%, 南京证券上涨3.44%， 券商指数上涨

0.89%，银行类指数上涨1.16%。

分析人士指出，金融板块作为指数的重要

组成部分，金融板块的稳定确认了市场处于底

部区域，从目前来看，市场下行风险有限。

反弹成色待检验

此前几次市场普涨行情过后，市场往往面

临分化行情，这次普涨仍需要注意反弹成色。

秦培景表示， 从相对历史估值层面看，A

股市场已经具备长期绝对收益的安全边际。海

通证券策略分析师荀玉根也表示，目前A股的

估值已经处于历史底部区域，然而成交持续低

迷，尤其是近两周市场日均成交额进一步回落

至平均2653亿元， 剔除2016年1月熔断时期，

目前成交额已经降至2014年上半年的水平。市

场观望氛围浓厚，如果要有像样的反弹仍需等

待新的信号。

对于震荡市场下的配置问题，中信建投证

券认为，应均衡配置、应对震荡。 中信建投证券

表示，在财政发力的条件下，由于商业银行体

系资本金的限制， 货币政策并不能实现宽松，

同时基建的融资需求可能对正常经济活动融

资造成挤出。 这种情况下经济增速可能下滑、

通胀再起。 由于财政需求的增加，导致信用利

率进一步攀升，信用利率的提升推升折现率的

上行，叠加当前对经济增速下滑拖累企业盈利

的担忧，股票市场面临考验。

秦培景认为， 等待市场筑底的过程中，推

荐包括金融（保险+银行）、自主可控（云/企

业级SaaS服务、网络/数据安全、半导体）、新

基础设施（5G）以及估值调整后的创新药和

连锁药房龙头。 同时对于愿意左侧先行布局博

弈市场底的投资者， 可以开始布局一些低估

值、高股息率的品种，可守可攻。

国金证券策略分析师李立峰表示，A股存

量消耗行情依旧，存量资金在“周期、成长、消

费、金融” 四者之间快速轮动，并无显著的风格

一边倒的特征。 站在当前，不建议投资者过重

仓位来参与这轮A股超跌后的“反弹” 。 市场

超跌后必有阶段性反弹，当负面信息逐步被市

场消化，市场估值泡沫得到一定消化后，市场

会有资金博取一轮反弹， 时间点倾向于9月下

旬是个重要时间窗口期。 9月行业配置上，推荐

低估值“大金融” ，其他板块轮动依旧，且轮动

速度快；主题方面，推荐“信息安全、高端装备、

云计算”等。

底部支撑力显现 47亿元资金净流入“试水”

□本报记者 叶涛

8月28日以来市场连续剧烈波动， 沪综

指表现疲弱录得“五连跌” ，直至昨日沪深

市场才企稳回暖，迎来久违的全面飘红。 资

金流向方面，尽管包括“北上” 资金在内的

部分多头仍然维持做多，为场内带来弥足珍

贵的“活水” ，但总体上看，当前市场仍面临

诸多不确定因素的扰动，导致主力资金参与

反弹行情的同时更愿意保留多一份清醒，净

流入加仓的步子迈得并不算大。

Wind数据显示， 昨日沪深市场共计获

得46.74亿元净流入， 一举扭转前面七个交

易日净流出格局。 不过行业方面，昨日遭遇

净流出的板块也不少， 预计短期资金面仍

难摆脱螺蛳壳里做道场的存量状态。

资金做多意愿提升

8月28日起， 沪综指震荡下行连续收

跌，本周一盘中更下破2700点，尽显弱势。

不过从盘面看，随着指数跌出预期之外，底

部支撑力量也加速显现， 令指数短期向上

成为可能。

昨日，沪深市场全面普涨，主要指数悉

数报收红盘。 截至收盘时，沪综指涨1.10%

报 2750.58点 ； 深成指涨 1.17%报 8554.44

点 。 创业板、 中小板收盘报 1455.50点和

5910.98点，全天分别上涨0.82%和1.48%。

权重股发力回升是昨日股指走强的重要原

因，中国平安、中国太保、保利集团、贵州茅

台、“两桶油” 、包钢股份昨日涨幅均在1%

以上。

市场底部连续波动激发部分资金抄底

操作。 昨日随着场内交投活跃，做多情绪被

点燃， 主力资金出现久违的净流入。 Wind

数据显示，暌违7个交易日后，昨日市场重

新迎来46.74亿元主力净流入， 而之前每日

净流出规模大致维持在150亿元上下。 与此

同时， 沪深300板块昨日也获得11.23亿元

净流入； 中小板和创业板净流出金额也分

别达到10.86亿元和8.37亿元。

必须看到的是，以上几大板块昨日资金

流向都呈现明确的“早出晚归” 现象，折射

资金偏好短线发生改善， 一步步升温展开

修复。 技术上看，虽然目前指数仍受到均线

系统反压，短期有小箱体运行端倪，但以周

为单位观察，2700点一线经过前期反复夯

实支撑力转强，系统性风险已被封杀，但考

虑到正值多事之秋， 指数一蹴而就展开反

弹较难成行。

保持谨慎乐观

行业方面，昨日绝大多数申万一级行业

板块获得资金净流入， 但逆市遭遇净流出

的同样不在少数。 市场乍暖还寒时，主力资

金参与行情带有试探性、 介入不深也反映

了风险因素还有待进一步出清。

具体而言， 昨日共有19个行业板块获

得净流入，计算机、国防军工、电子、非银金

融、 房地产最为居前， 净流入规模分别为

17.48亿元、7.13亿元、6.82亿元、5.02亿元

和3.51亿元；9个净流出板块中，有色金属、

医药生物、休闲服务规模最大，分别为3.11

亿元、1.63亿元和1.53亿元。

盘面上，昨日申万一级行业指数全面红

盘报收，国防军工、计算机、非银金融、传媒

涨幅最高， 分别为3.23%、2.48%、1.92%和

1.62%；有色金属、休闲服务、商业贸易涨幅

相对较小，具体为0.29%、0.47%和0.57%。

近期部分宏观数据相继发布，对投资者

心理带来考验。 招商证券分析师谢亚轩认

为，尽管8月PMI指数小幅反弹，但8月经济

数据可能仍将延续7月的弱势，主要是体现

在需求侧的弱势延续回落趋势， 供给侧的

改善可能还是与新动能关系更密切。 中国

经济回落过程中仍有一些结构性亮点，但

外需明显恶化导致这些亮点不足以稳定下

半年经济。 因此8月PMI的回升趋势能否延

续可能还是需要政策的更多支撑。

华鑫证券认为，场内投资者的悲观预期

正在进入逐步修复阶段，这也使得短期A股

行情难以一蹴而就， 而是以宽幅震荡攀升

的方式推进。 同时由于下半年基建投资有

望大幅回升的预期下，包括钢铁、建材以及

工程机械的基建产业链三季度乃至全年有

望继续维持高速增长，也确保了全A业绩不

至于出现大幅下滑的局面。 建议投资者对

短期行情谨慎乐观。

软件板块连涨 精选个股备反弹

□本报记者 吴玉华

昨日，软件指数上涨2.24%,连续两个交易

日上涨，板块内上涨个股达到168只，平盘个股

3只，仅13只个股下跌。

分析人士表示，科技股依旧是近期需要关

注重点，从股价弹性、成长性角度来看，科技股

往往是一波反弹开启之前的先锋。

板块连日上涨

在周一市场震荡回升之际，国产软件板块

发挥了进攻角色，周一板块内多只个股尾盘上

涨，软件指数上涨1.15%。 昨日市场普涨之际，

软件板块充当了领涨角色， 板块内创业软件、

中孚信息、卫宁健康、会畅通讯涨停，三六零、

卫士通涨幅超过8%。 板块内个股涨多跌少，多

只个股涨幅超过5%。

此前涨势凌厉的中国软件昨日上涨

3.96%，股价创近期新高。 对于国产软件板块，

有分析人士表示，国产软件等科技板块仍是产

业政策扶持的一个主要方向，2015年以来，政

府对于自主可控相关行业的补助力度持续增

强，补助金额最高的计算机、通信和其他电子

设备制造业金额合计168.86亿元。 2018年是中

国云计算部署的“实战期” ，下游需求达到较

大体量并保持快速增长对产业链的拉动作用

将更加可观，基础设施及应用领域都将充分受

益放量增长趋势。

另一方面，从中报业绩来看，昨日涨停的

创业软件中报显示，2018年1-6月， 公司实现

营业收入5.27亿元，同比增长6.3%；归属于上

市公司股东的净利润为6116.19万元， 同比增

长87.12%。

连续两个交易日涨停的中孚信息中报显

示，2018年1-6月， 公司实现营业收入1.07亿

元，同比增长18.24%；归属于上市公司股东的

净利润为-500.2万元； 同比变动-178.8%；每

股收益为-0.04元。

分析人士表示，此前国产软件已经多次出

现亮眼表现，但板块内业绩分化，持续性有限，

呈现为阶段性行情，应该谨慎参与题材炒作。

精选个股

对于个股众多，并且表现分化的国产软件板

块，分析人士认为应该精选细分领域龙头企业。

平安证券表示，当前我国自主可控基础软

硬件平台正处在时代转换、国家试点政策大力

推动的节点上，基础软硬件产品和系统集成企

业受益最为明确。 自主可接产品是基础，而系

统集成是当前阶段我国自主可控产品从 “可

用” 到全面好用不可或缺的环节。

招商证券表示，以云计算、人工智能为代

表技术的新一轮科技浪潮已经来临，科技龙头

有望凭借着业务带来的数据资源、巨量的资本

积累、最优秀的人才储备，在以数据为核心的

智能时代取得更突出的竞争优势。 该机构强烈

看好A股计算机板块各个细分领域龙头公司

基于过往业务与技术的积累，通过产品与服务

智能化升级，体现出超越行业的成长性。

华融证券分析师庞立永表示， 我国在人工

智能、大数据、云计算、信息安全等领域已具有

一定的技术实力， 这些领域未来将持续快速发

展。建议关注人工智能领域的语音识别领域、计

算机视觉领域、无人驾驶领域的相关龙头个股。

鸡价持续创高 产业景气有望持续向上

□本报记者 黎旅嘉

在两市回调的背景下， 此前农业股表现

一度“差强人意” 。 但昨日农林牧渔板块再

度发力，板块中鸡产业最受市场关注。 分析

人士指出，受分割品走货速度加快及屠宰场

库存低位影响， 本周毛鸡价格站上4.7元/公

斤，创近3年新高。 预计毛鸡价格9月份仍有

超预期可能。

产业景气提升

从昨日两市的全线回升来看，市场情绪显

然已有一定程度恢复，板块全面“飘红” 。 在此

背景下，此前一度“落寞” 的农业股也再度进

入投资者视野。

分析人士指出， 在景气回升的背景下，农

业板块或将迎来配置时机，但也有市场人士认

为， 农产品价格并不具备持续普涨的基础，对

CPI的推动作用或难以持续， 投资者应根据农

业板块各子行业的景气程度做出选择。

而从中报数据来看，畜禽养殖产业链（养

殖、饲料、疫苗）是农业板块利润的主要来源，

上半年归母净利润占比超过50%。 上半年，猪

价低迷，特别是二季度，养猪上市公司生猪养

殖业务普遍亏损， 也对上游板块（如饲料、疫

苗）带来减量影响。农业板块盈利大幅下行，业

绩增速行业倒数第二，但受白羽肉鸡价格景气

禽链大涨， 农林牧渔板块整体区间涨跌幅居

中。 农产品周期属性，景气与否直接决定板块

业绩增速和盈利水平，影响板块股价表现。 相

较之下，禽链板块最受看好。

而从基本面上看，2017年11月至今，白羽

肉鸡走出了一波平稳向上的景气周期， 毛鸡

和冻品的价格屡创新高、 涨势强劲且丝毫没

有回调的意愿。 相关上市公司的2018年中报

交出了靓丽的成绩单。 据益生股份发布的半

年报，上半年公司实现营收5.02亿元，同比增

长60.34%， 实现归属于上市公司股东净利润

3239.94万元，同比增长126.96%。而板块业绩

改善的主要原因在于毛鸡、 鸡苗和白条鸡价

格持续上涨，盈利不断改善，行业景气持续处

于高位。

表现仍值得期待

数据显示，上周鸡价仍持续高位，其中毛

鸡、商品代鸡苗价格稳步上涨：毛鸡价格从9.1

元/斤上升至9.4元/斤， 商品代鸡苗价格从4.7

元/羽上升至4.9元/羽；父母代鸡苗、大胸价格

持续高位，截至8月31日，父母代鸡苗41元/羽，

大胸价格维持13600元/吨。仍具备较大的向上

弹性。

就整体行情而言， 申万宏源证券认为，当

前白羽肉鸡行业已全面进入“兑现期” ，白羽

肉鸡板块景气度高，确定性强，行情持续时间

长，并且夏季养殖疾病少，是目前农业行业景

气好转确定性最高的子行业。 后市行业景气将

持续复苏，且持续时间有望超预期，此外外部

事件也将对鸡肉消费起到一定的提振作用。

不过，针对板块后市，太平洋证券亦提示，

9月份后，需求将季节性回落，鸡价也面临短期

调整压力，不过供给依然趋紧，预计回落幅度

将比较有限。 这主要是由两方面因素决定：首

先，父母代种鸡存栏水平较低，影响到未来1-2

个月内的肉鸡出栏量。 据协会专家数据，目前

全国父母代种鸡存栏量约2800万套， 处于

2014年以来的低位， 也低于3000万套的供求

均衡点。 其次，天气等因素或不利于肉鸡生产，

而效率可能低于往年。
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