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125家挂牌公司

取消分红方案

□本报实习记者 胡雨

数据显示，截至9月3日，今年以来，

2538家新三板公司完成了2017年度利

润分配；125家公司取消了已经披露的

利润分配预案。 多数公司取消利润分配

主要由于业务发展需要。

此外，554家公司披露了2018年半

年度利润分配方案，82家公司已完成半

年度利润分配；部分取消2017年度利润

分配方案的公司称，将根据2018年半年

度财务数据提交新的利润分配方案。

业务发展需要

在上述125家取消已披露的2017

年度净利润分配方案的挂牌公司中，出

于业务发展需要，或未能在规定时间内

实施利润分配预案成为取消分红的主

要原因。

以傲基电商为例， 公司原计划以未

分配利润每10股派发现金股利11.94元

（含税）。 公司表示，鉴于品牌业务的发

展，需要调配资金为2018年下半年销售

备货做准备，故原定2017年度利润分配

方案不再实施。

慧科股份8月27日发布公告， 股东

大会审议通过了2017年度利润分配预

案， 拟以未分配利润向全体股东以每1

股派发现金红利0.2元（含税），共计分

配利润830.72万元（含税）。 根据有关

规定，此次分配预案的具体实施应在股

东大会审议通过之日起2个月内完成。

因公司整体资金安排，无法在规定时间

内完成实施2017年度利润分配预案，公

司董事会决定取消2017年度利润分配

预案。

根据《全国中小企业股份转让系统

挂牌公司权益分派业务指南（试行）》，

挂牌公司近期如有股票发行等业务的，

应当综合考虑该业务与权益分派业务

的衔接，在具体操作时应当完成一项业

务后再开始另一项，两种以上业务不应

并行。

以维泰股份为例， 因股票定向发行

尚未办理完成相关手续， 公司预计无法

按期完成利润分配， 最终只能取消了

2017年度利润分配预案。

东北证券研究总监付立春指出，新

三板公司股权相对集中，部分企业大股

东变更或取消利润分配方案并不难。

“但是， 新三板公司作为公众公司，一

言一行都会留下痕迹，发布利润分配预

案却不实施，对公司形象可能产生潜在

的不利影响，其内部管理的一致性有待

提升。 ”

多种形式分红

截至9月3日，554家公司披露了

2018年半年度利润分配方案，占已披露

半年报挂牌企业总数的5.05%，82家公

司已经完成半年度利润分配。

从分红方式看， 近400家公司选择

现金分红， 也有部分公司选择送红股或

以公积金转增股本；有的公司采取“分

红+送转”的组合方式。 9月3日，崧盛股

份发布公告，截至6月30日，公司未分配

利润为 3849.342万元， 资本公积为

1368.91万元，公司拟以未分配利润向全

体股东每10股送红股12.5股， 每10股派

发现金红利4元（含税），以资本公积向

全体股东以每10股转增3.5股。

瑞 诚 股 份 的 税 前 股 息 率 高 达

27%。 根据公告，上半年，公司向全体

股东每10股派6.75元现金。 挂牌以来，

公司二级市场交易甚少。 目前公司总

市值尚不足1亿元。 公司近日公告，拟

从新三板摘牌。

部分上半年业绩下滑的企业发布了

利润分配预案。 以人人游戏为例，2018

年上半年公司实现营业收入4483.63万

元，同比减少18.91%，实现归属于挂牌

公司股东的净利润为325.52万元， 同比

减少72.88%。 8月20日，公司公告称，拟

以未分配利润向全体股东每10股派发

现金红利5.36元（含税）。 截至2018年6

月30日，公司合并报表归属于母公司的

未分配利润为2842.36万元，母公司未分

配利润为2782.38万元。

部分取消了2017年度利润分配预

案的公司表示，将根据2018年半年度财

务数据提交新的利润分配方案。 以中凯

国际为例，公司8月28日公告，因整体工

作进度安排， 无法在规定时间内完成

2017年度权益分派预案。 公司董事会决

定取消2017年度权益分派预案，待公司

2018年半年度报告披露后再以2018年

半年度报告的财务数据为依据， 重新制

定权益分派预案并提请股东大会审议。

■ 视点

强化摘牌制度 完善市场功能

□谷薇

今年以来， 已有

1000

余家挂牌公司摘牌，超

过去年全年

709

家的水平。 在资本市场，有进有退

属于正常现象，也是市场化的表现。 对于监管机

构而言，新形势下需要新的应对策略。 在企业“进

出”的背后，市场需求结构已发生深层次变化。

从海外市场的情况看，纽约交易所、纳斯达

克等成熟资本市场每年都保持着较高的退市比

率。

Wind

统计显示，今年以来，纽约证券交易所

有

52

家公司退市， 纳斯达克交易所有

87

家公司

退市。 机构数据显示，

1985

年

-2008

年，纳斯达克

有

11820

家企业

IPO

， 同期退市企业数量达到

12965

家。

从上述

1000

余家摘牌公司看，

376

家披露了

2017

年年报。 其中，约

30%

的公司

2017

年归母净

利润在

1000

万元以下； 业绩亏损的公司

69

家，占

比约

18%

。 在亏损企业中，

25

家公司亏损额超过

1000

万元。 这些公司分布在制造业、信息技术产

业、商贸服务业、文化娱乐、公用事业、教育、金融

等行业。

此外，全国股转公司日前公告，将对

103

家未

在今年

6

月

30

日前披露

2017

年年报的挂牌公司分

批实施强制摘牌。 该

103

家公司平均净利润仅

为

-384

万元。 其中，有的公司被立案调查，有的

存在其他违规待处理事项。多家企业存在持续经

营能力不足、业绩大幅下滑、连续亏损的情形。

除去部分业绩较好、 意欲冲刺

IPO

或另有打

算的企业外， 相当部分摘牌公司经营情况不佳，

难以达到市场规范要求。

总体来看， 优胜劣汰是市场良性发展必经

路径。摘牌企业增多无须过多担忧。随着市场功

能的不断完善，监管持续加强，企业摘牌将成为

常态。

中国新三板研究中心数据显示，新三板近几

年总体盈亏结构保持基本稳定。

2017

年，挂牌公

司在经营方面扭转了

2016

年的下行趋势，整体回

暖向好。资本结构优化，短期偿债能力提升，抗风

险能力进一步增强，整体营运能力逐步提升。

半年报数据显示，新三板近七成挂牌公司上

半年实现盈利。披露半年报的创新层公司上半年

合计实现营业收入

2187

亿元， 同比增长

20.36%

。

其中，

82

家企业利润翻番。

从目前情况看，营收增长迅速、成长性强的

挂牌公司所占比例不断增加。 经过五年发展，新

三板市场已从最初的缺乏优质企业、 容量不足

转变成价值发现与市场活力不足。 保持新三板

市场活力和持续高质量发展， 应是新三板建设

重要内容。

对监管部门而言，新形势下需有新的应对策

略。 在企业“进出”的背后，市场需求结构已发生

深层次变化。相当数量的挂牌公司进入了高速成

长期，需要更高效率的融资；而处于发展初期的

企业，则需要更有针对性的制度安排，促进投融

资对接，疏通股份转让渠道。 监管部门应不断推

进改革，提供差异化服务，为挂牌企业提供更有

效服务，吸引更多的优质企业进入市场，促进市

场健康快速增长。

而作为新三板市场的主体，企业应对自身及

市场有客观清醒的认识，不盲目跟风。 而应聚集

主业，不断提升在资本市场“扑腾”的能力，制定

适合自身发展的资本路径，有效利用金融资源促

进企业做大做强。

未及时披露半年报

160余家挂牌公司被暂停转让

□本报实习记者 胡雨

全国股转公司数据显示， 截至

2018年8月31日， 除已完成披露及已

提交终止挂牌申请的公司外，尚有162

家挂牌公司未能按期披露半年度报

告。根据《全国中小企业股份转让系统

业务规则（试行）》有关规定，全国股

转公司自2018年9月3日起暂停上述

未按期披露半年报公司的股票转让。

梳理发现， 部分公司连续多年未

能如期披露半年报， 已披露的半年报

中公司不少被主办券商提示风险。 业

内人士表示， 信息披露是投资者了解

新三板公司最主要的途径。 挂牌公司

应强化信披意识、责任意识，提升信披

效率。

暂停转让

从今年的情况看， 因未及时披露半年报

而被暂停转让的公司数量增长明显。 数据显

示， 上述162家挂牌公司未及时披露半年报，

占须披露半年报公司总数的1.48%。 2017年、

2016年因未及时披露半年报而被暂停转让的

公司分别为79家、43家， 占比分别为0.69%、

0.48%。

“编制工作尚未完成” 成为多数公司未能

如期披露半年报的主因。 某挂牌公司证券部门

人士对中国证券报记者表示，编制半年报的工

作量相比往年并没有增加太多，但券商对半年

报的审查更加严格。 未能及时披露半年报主要

还在于企业自身原因。 “不排除部分企业希望

通过不披露半年报而被股转公司强制摘牌。这

种被动摘牌成本更低。 ”

根据 《全国中小企业股份转让系统业

务规则（试行）》，挂牌公司未在规定期限

内披露年度报告或者半年度报告， 且自期

满之日起两个月内仍未披露的， 其股票将

被终止挂牌。 对于上述162家公司而言，若

未能在10月31日前完成半年报披露， 将面

临被强制摘牌风险。 2017年，已有8家公司

因最终无法披露半年报被强制摘牌，2016

年为2家。

此外，经营停滞、董事会否决半年度报

告、相关事项需核查等成为部分挂牌公司未

能如期披露半年报的重要原因。 8月29日，太

时股份公告称，董事会表决，否定了公司编

制完成的2018年半年报。 公司上半年经营业

绩未达到预期，相关解决方案及下半年经营

目标未明确。根据太时股份披露的2017年年

报 ， 公司业绩已经出现下滑 ， 净利润为

218.62万元，同比减少16.90%。公司表示，受

相关政策及行业因素影响，公司营业成本增

加，期间费用增加，收入增幅低于成本费用

的增幅。

有的公司连续多年未能如期披露半年

报。 以ST富翊为例，2016年、2017年、2018年

都因未及时披露半年报被全国股转公司暂停

转让；2016年和2017年所披露的半年报均存

在等多种风险事项而被主办券商提示风险。 8

月31日，ST富翊公告称，目前生产经营仍处于

停滞状态，公司违规担保、资金占用、重大诉

讼、资产被查封、银行账户被冻结、股权质押

等重大风险事项尚未消除， 半年报编制工作

尚在进行中。

北京新鼎荣盛资本管理公司董事长张驰

认为，多数新三板公司半年报无须审计，其编

制过程相对简单。 但是，仍有上百家挂牌公司

未能披露半年报。“有的可能公司业绩下滑不

愿意让市场尽早知道；有的公司可能重视程度

不足。 但对于部分相对优质的公司而言，未及

时披露半年报可能另有原因。 例如，为避免后

续登陆其他资本市场时披露财务数据与在新

三板披露的数据存在较大差异，故对半年报进

行详细核查。 ”

“压哨” 披露

值得注意的是， 相当部分挂牌公司赶在8

月31日大限前完成披露。 同花顺数据显示，截

至8月31日，10685家挂牌公司完成2018年半

年报披露。 其中，3233家于7月27日至8月31日

期间完成披露，占已披露半年报公司总数的三

成以上；平均每天超过640家公司披露半年报，

仅8月28日便有969家公司集中披露半年报，占

已披露公司总数近十分之一。

梳理发现，这些“压哨” 披露半年报的

公司上半年经营情况差异悬殊。 同花顺数

据显示，在上述3233家公司中，上半年净利

润规模超过1亿元的公司33家， 净利润在

1000万元至1亿元之间的为515家， 近半数

公司净利润在1000万元以下，1150家公司

亏损。 上半年， 齐鲁银行实现净利润10.78

亿元，净利润规模居前；ST恒宝则亏损6.30

亿元，亏损额最多。

有的公司业绩较去年同期大幅下滑。以ST

凯路仕为例，公司2018年上半年实现营业收入

5846.98万元，同比下降82.29%，归属于挂牌公

司股东的净利润亏损6043.69万元，亏损额度超

过营收总额； 而去年同期净利润为5020万元。

上半年， 公司资产总计4.45亿元， 同比下降

17.87%。 其中， 净资产1.54亿元， 同比下降

28.13%。

ST凯路仕表示，受流动资金紧缺影响，公

司经营业务萎缩。 随着“小鸣单车” 宣告破

产，直接导致公司大额应收账款无法收回，应

收账款大额计提坏账， 净利润下降。 根据公

告，ST凯路仕大客户广州震霆自行车有限公

司、 广州锋荣实业有限公司为小鸣单车供应

商，两家公司已停产停业，ST凯路仕对两家公

司应收款项7694.16万元预计存在无法收回

的风险。

东北证券研究总监付立春表示，新三板公

司作为公众公司，信息披露是投资者了解企业

最主要的途径。“企业信披意识不够强，缺乏足

够的责任意识。 如果企业忽视信披这一与投资

者沟通的重要途径，可能给其他负面消息提供

滋生和传播的空间。 ”

提示风险

多家已披露半年报的挂牌公司，因存在各

类问题被主办券商提示风险，主要包括未及时

预约致使券商缺乏事前审查时间、提交报告内

容不完整致使无法判断半年报准确性等。

申万宏源证券8月31日发布公告， 其持续

督导企业庆功林向主办券商审核人员提交

2018年半年报时，未能给主办券商预留必要的

审查时间，审核人员无法完成对庆功林2018年

半年报的事前审查工作，申万宏源证券表示无

法保证其财报的质量。

太平洋证券8月31日发布公告， 其持续督

导企业ST白兔湖提交主办券商审查的2018年

半年报内容不完整且存在多处错误。 经主办券

商审查提示后，公司未及时、完整对主办券商

审核意见作出修改、解释并提供书面资料。 此

外，公司面临多项诉讼事项，生产经营基本停

滞，其持续经营存在重大不确定性，主办券商

无法判断公司2018年半年报的真实性、准确性

及完整性。

付立春指出，上述问题反映部分新三板公司

信披管理效率和规范性不足，与主办券商沟通不

够。 部分公司提交半年报太迟，主办券商缺乏事

前审查时间。 付立春认为，不排除有的公司抱有

侥幸心理，希望券商未能发现潜在问题。“半年

报质量低，最后还是会影响企业自身形象。 ”

2016年以来，全国股转公司对挂牌企业定

期报告披露监管持续强化。数据显示，截至8月

31日， 今年以来全国股转公司共下发204份年

报问询函，2017年、2016年下发的年报问询函

分别为81份、35份。 此外，2017年、2016年全国

股转公司分别下发了十余份半年报问询函。

以致生联发为例， 公司2016年8月与中线

渠首（南阳）农业发展有限公司签署了《南阳

市智慧农业建设项目合同》， 后经调查公司认

为对方涉嫌诈骗，业务不具有真实性。 为此，公

司调减2016年度营业收入2.75亿元，调减2016

年度净利润5478.80万元。 全国股转公司要求

致生联发说明签署的与该项目有关的所有合

同具体情况，并结合收入确认政策说明2016年

确认该项目收入的依据及合理性。 在致生联发

就相关问题进行说明后，8月31日全国股转公

司下发第二份问询函，要求公司就南阳市智慧

农业建设项目涉及的诸多细节进一步说明。

业内人士指出， 从已披露的问询函情况

看，监管重点主要聚焦在持续经营能力、资金

占用、关联交易等方面，核心问题是财务的真

实性，包括收入确认、毛利率变化、大客户情

况、应收账款等。
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未及时披露半年报

160余家挂牌公司被暂停转让

本报实习记者 胡雨

全国股转公司数据显示，截至2018年8月31日，除已完成披露及已提交终止挂牌申请的公司外，

尚有162家挂牌公司未能按期披露半年度报告。 根据《全国中小企业股份转让系统业务规则 （试

行）》有关规定，全国股转公司自2018年9月3日起暂停上述未按期披露半年报公司的股票转让。

梳理发现，部分公司连续多年未能如期披露半年报，已披露的半年报中公司不少被主办券商提

示风险。 业内人士表示，信息披露是投资者了解新三板公司最主要的途径。 挂牌公司应强化信披意

识、责任意识，提升信披效率。

暂停转让

从今年的情况看，因未及时披露半年报而被暂停转让的公司数量增长明显。 数据显示，上述162

家挂牌公司未及时披露半年报，占须披露半年报公司总数的1.48%。 2017年、2016年因未及时披露半

年报而被暂停转让的公司分别为79家、43家，占比分别为0.69%、0.48%。

“编制工作尚未完成”成为多数公司未能如期披露半年报的主因。 某挂牌公司证券部门人士对

中国证券报记者表示，编制半年报的工作量相比往年并没有增加太多，但券商对半年报的审查更加

严格。 未能及时披露半年报主要还在于企业自身原因。“不排除部分企业希望通过不披露半年报而

被股转公司强制摘牌。 这种被动摘牌成本更低。 ”

根据《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》，挂牌公司未在规定期限内披露年度报告

或者半年度报告，且自期满之日起两个月内仍未披露的，其股票将被终止挂牌。 对于上述162家公司

而言，若未能在10月31日前完成半年报披露，将面临被强制摘牌风险。2017年，已有8家公司因最终无

法披露半年报被强制摘牌，2016年为2家。

此外，经营停滞、董事会否决半年度报告、相关事项需核查等成为部分挂牌公司未能如期披露半

年报的重要原因。 8月29日，太时股份公告称，董事会表决，否定了公司编制完成的2018年半年报。 公

司上半年经营业绩未达到预期，相关解决方案及下半年经营目标未明确。 根据太时股份披露的2017

年年报，公司业绩已经出现下滑，净利润为218.62万元，同比减少16.90%。 公司表示，受相关政策及行

业因素影响，公司营业成本增加，期间费用增加，收入增幅低于成本费用的增幅。

有的公司连续多年未能如期披露半年报。 以ST富翊为例，2016年、2017年、2018年都因未及时披

露半年报被全国股转公司暂停转让；2016年和2017年所披露的半年报均存在等多种风险事项而被主

办券商提示风险。8月31日，ST富翊公告称，目前生产经营仍处于停滞状态，公司违规担保、资金占用、

重大诉讼、资产被查封、银行账户被冻结、股权质押等重大风险事项尚未消除，半年报编制工作尚在

进行中。

北京新鼎荣盛资本管理公司董事长张驰认为，多数新三板公司半年报无须审计，其编制过程相

对简单。但是，仍有上百家挂牌公司未能披露半年报。“有的可能公司业绩下滑不愿意让市场尽早知

道；有的公司可能重视程度不足。 但对于部分相对优质的公司而言，未及时披露半年报可能另有原

因。 例如，为避免后续登陆其他资本市场时披露财务数据与在新三板披露的数据存在较大差异 ，故

对半年报进行详细核查。 ”

“压哨”披露

值得注意的是，相当部分挂牌公司赶在8月31日大限前完成披露。 同花顺数据显示，截至8月31

日，10685家挂牌公司完成2018年半年报披露。其中，3233家于7月27日至8月31日期间完成披露，占已

披露半年报公司总数的三成以上；平均每天超过640家公司披露半年报，仅8月28日便有969家公司集

中披露半年报，占已披露公司总数近十分之一。

梳理发现，这些“压哨”披露半年报的公司上半年经营情况差异悬殊。 同花顺数据显示，在上述

3233家公司中，上半年净利润规模超过1亿元的公司33家，净利润在1000万元至1亿元之间的515家，

近半数公司净利润在1000万元以下，1150家公司亏损。 上半年，齐鲁银行实现净利润10.78亿元，净利

润规模居前；ST恒宝则亏损6.30亿元，亏损额最多。

有的公司业绩较去年同期大幅下滑。 以ST凯路仕为例，公司2018年上半年实现营业收入5846.98

万元，同比下降82.29%，归属于挂牌公司股东的净利润亏损6043.69万元，亏损额度超过营收总额 ；而

去年同期净利润为5020万元。 上半年，公司资产总计4.45亿元，同比下降17.87%。 其中，净资产1.54亿

元，同比下降28.13%。

ST凯路仕表示，受流动资金紧缺影响，公司经营业务萎缩。随着“小鸣单车”宣告破产，直接导致

公司大额应收账款无法收回，应收账款大额计提坏账，净利润下降。 根据公告，ST凯路仕大客户广州

震霆自行车有限公司、广州锋荣实业有限公司为小鸣单车供应商，两家公司已停产停业，ST凯路仕

对两家公司应收款项7694.16万元预计存在无法收回的风险。

东北证券研究总监付立春表示，新三板公司作为公众公司，信息披露是投资者了解企业最主要

的途径。“企业信披意识不够强，缺乏足够的责任意识。如果企业忽视信披这一与投资者沟通的重要

途径，可能给其他负面消息提供滋生和传播的空间。 ”

提示风险

多家已披露半年报的挂牌公司，因存在各类问题被主办券商提示风险，主要包括未及时预约致

使券商缺乏事前审查时间、提交报告内容不完整致使无法判断半年报准确性等。

申万宏源证券8月31日发布公告， 其持续督导企业庆功林向主办券商审核人员提交2018年半年

报时，未能给主办券商预留必要的审查时间，审核人员无法完成对庆功林2018年半年报的事前审查

工作，申万宏源证券表示无法保证其财报的质量。

太平洋证券8月31日发布公告， 其持续督导企业ST白兔湖提交主办券商审查的2018年半年报内

容不完整且存在多处错误。 经主办券商审查提示后，公司未及时、完整对主办券商审核意见作出修

改、解释并提供书面资料。 此外，公司面临多项诉讼事项，生产经营基本停滞，其持续经营存在重大

不确定性，主办券商无法判断公司2018年半年报的真实性、准确性及完整性。

付立春指出，上述问题反映部分新三板公司信披管理效率和规范性不足，与主办券商沟通不够。

部分公司提交半年报太迟，主办券商缺乏事前审查时间。 付立春认为，不排除有的公司抱有侥幸心

理，希望券商未能发现潜在问题。 “半年报质量低，最后还是会影响企业自身形象。 ”

2016年以来，全国股转公司对挂牌企业定期报告披露监管持续强化。数据显示，截至8月31日，今

年以来全国股转公司共下发204份年报问询函，2017年、2016年下发的年报问询函分别为81份、35份。

此外，2017年、2016年全国股转公司分别下发了十余份半年报问询函。

以致生联发为例，公司2016年8月与中线渠首（南阳）农业发展有限公司签署了《南阳市智慧农

业建设项目合同》，后经调查公司认为对方涉嫌诈骗，业务不具有真实性。 为此，公司调减2016年度

营业收入2.75亿元，调减2016年度净利润5478.80万元。 全国股转公司要求致生联发说明签署的与该

项目有关的所有合同具体情况，并结合收入确认政策说明2016年确认该项目收入的依据及合理性 。

在致生联发就相关问题进行说明后，8月31日全国股转公司下发第二份问询函，要求公司就南阳市智

慧农业建设项目涉及的诸多细节进一步说明。

业内人士指出，从已披露的问询函情况看，监管重点主要聚焦在持续经营能力、资金占用、关联

交易等方面，核心问题是财务的真实性，包括收入确认、毛利率变化、大客户情况、应收账款等。


