
A33

■ 2018年9月4日 星期二

信息披露

isclosure

D

南京丰山主要从事农药产品的出口销售，是发行人扩展国际市场的重要

窗口。 截至

２０１７

年

１２

月

３１

日，南京丰山总资产

７

，

３９６．７５

万元，净资产

１

，

７８７．２７

万元；

２０１７

年实现净利润

５．３６

万元。 截至

２０１８

年

６

月

３０

日，南京丰山总资产

５

，

８２４．８１

万元，净资产

１

，

９１３．７９

万元；

２０１８

年

１－６

月实现净利润

１２６．５２

万元。 上

述财务数据已经江苏公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）审计。

３

、丰山测试

公司名称： 上海丰山测试技术有限公司

成立时间：

２０１２

年

１２

月

２７

日

注册资本：

２００．００

万元人民币

实收资本：

２００．００

万元人民币

注册地： 上海市松江区新桥镇泗砖南路

２５５

弄

１５１

号

２－４

层

主要生产经营地： 上海市松江区

股东构成： 发行人持股

１００％

经营范围：

医药中间体、农药及相关产品分析测试领域内的技术服务。 【依法须经批

准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】

丰山测试主要从事医药中间体、农药及相关产品分析测试。截至

２０１７

年

１２

月

３１

日，丰山测试总资产

８１．４８

万元，净资产

６３．６３

万元；

２０１７

年实现净利润

４６．１４

万元。 截至

２０１８

年

６

月

３０

日，丰山测试总资产

７１．２２

万元，净资产

５８．５７

万元；

２０１８

年

１－６

月实现净利润

－５．０５

万元。 上述财务数据已经江苏公证天业会计师事务

所（特殊普通合伙）审计。

第四节 募集资金运用

一、预计募集资金规模及投资项目

经公司

２０１６

年度股东大会决议，公司本次拟公开发行新股不超过

２

，

０００

万

股，公司股东不公开发售股份，公开发行的股份占发行后公司总股本的比例不

低于

２５％

。 本次发行募集资金投资项目由董事会负责实施，主要用于投资以下

如下项目：

单位：万元

序号 项目名称 投资总额

拟用募集资

金投入金额

预计建设周期

（月）

１

年产

１

，

５００

吨硝磺草酮原药生产线技改项目

１６

，

１２８．００ ７

，

０６８．６０ １８

２

年产

８００

吨精喹禾灵及年产

５００

吨喹禾糠酯原药

生产线技改项目

１７

，

０５０．００ １７

，

０５０．００ １２

３

年产

７００

吨氰氟草酯、

３００

吨炔草酯原药生产线技

改项目

１６

，

５００．００ １３

，

０００．００ １８

４

年产

１

，

０００

吨三氯吡氧乙酸和

１

，

０００

吨三氯吡氧

乙酸丁氧基乙酯原药生产线技改项目

７

，

８００．００ ７

，

８００．００ １２

合计

５７

，

４７８．００ ４４

，

９１８．６０ －

本次募集资金将全部用于上述项目。募集资金到位前，公司将根据各项目

的实际进度，通过自筹资金支付上述项目款项；募集资金到位后，公司将专款

专用，用于支付项目剩余款项及置换先期已支付款项。若实际募集资金净额与

项目需要的投资总额之间存在资金缺口，将由公司自筹资金解决。

二、募集资金投资项目与公司主营业务之间的关系

公司主要从事高效、低毒、低残留、环境友好型农药原药、制剂及农药中间

体的研发、生产和销售业务，产品类型包括农药原药和制剂，涵盖除草剂、杀虫

剂、杀菌剂等多个领域。

本次募集资金运用全部围绕公司主营业务进行， 募集资金投资项目的顺

利实施将丰富公司的产品种类，优化产品结构，充分发挥公司的技术、环保和

产能等多方面的优势，降低生产成本，提升盈利能力和市场地位，进一步增强

公司整体竞争力，促进公司持续、健康发展。 本次募集资金投资项目的实施是

实现公司战略规划的具体措施，有助于公司发展目标的实现。

三、募集资金投资进度

本次募集资金投资项目预计投资进度如下：

序号 项目名称

募集资

金投资

投资进度注

１

Ｔ＋１ Ｔ＋２ Ｔ＋３ Ｔ＋４ Ｔ＋５ Ｔ＋６

１

年产

１

，

５００

吨硝磺草酮原药

生产线技改项目

７

，

０６８．６０ ４

，

４５６．８９ ２

，

０９７．１９ １８７．４０ １０９．０４ １０９．０４ １０９．０４

２

年产

８００

吨精喹禾灵及年产

５００

吨喹禾糠酯原药生产线

技改项目

１７

，

０５０．００ １４

，

９３０．００ １

，

５３０．００ ２９５ ２９５ － －

３

年产

７００

吨氰氟草酯、

３００

吨

炔草酯原药生产线技改项

目

１３

，

０００．００ ７

，

９９６．９７ ３

，

８３１．１３ ４０４．１７ ２５５．９１ ２５５．９１ ２５５．９１

４

年产

１

，

０００

吨三氯吡氧乙酸

和

１

，

０００

吨三氯吡氧乙酸丁

氧基乙酯原药生产线技改

项目

７

，

８００．００ ７

，

０００．００ ５７４ １１３ １１３ － －

注

１

：上表中“

Ｔ

”是指募集资金到位日，“

Ｔ＋１

”是指募集资金到位日起至其

后的

１２

个月，“

Ｔ＋２

”、“

Ｔ＋３

”、“

Ｔ＋４

”、“

Ｔ＋５

”、“

Ｔ＋６

”以此类推。

四、项目立项、环保及产品登记情况

１

、项目的立项及环保情况

本次募集资金投资项目的立项备案及环评批复情况如下：

序号 项目名称 登记备案 环评批复

１

年产

１

，

５００

吨硝磺草酮原药生产线

技改项目

企业投资项目备案通知书

（备案号：

３２０９００１５０３６５７

）

盐环审［

２０１７

］

６

号

２

年产

８００

吨精喹禾灵及年产

５００

吨

喹禾糠酯原药生产线技改项目

企业投资项目备案通知书

（备 案 号 ：

３２０９００１５０３６５８

及

３２０９００１６０５１４８

）

盐环审［

２０１７

］

６

号

及盐环审［

２０１６

］

３４

号

３

年产

７００

吨氰氟草酯、

３００

吨炔草酯

原药生产线技改项目

企业投资项目备案通知书

（备案号：

３２０９００１５０３６５９

）

盐环审［

２０１７

］

６

号

４

年产

１

，

０００

吨三氯吡氧乙酸和

１

，

０００

吨三氯吡氧乙酸丁氧基乙酯原药

生产线技改项目

企业投资项目备案通知书

（备案号：

３２０９００１５０６３３０

）

盐环审［

２０１７

］

６

号

五、募集资金投资项目产品的市场前景分析

本次募投项目涉及拟生产的产品为

７

种。 其中，精喹禾灵为公司现有优势

产品产能的扩张，

８００

吨精喹禾灵中约有

５００

吨用于制造衍生产品喹禾糠酯；喹

禾糠酯、硝磺草酮、氰氟草酯、炔草酯、三氯吡氧乙酸和三氯吡氧乙酸丁氧基乙

酯等均为丰富原药产品结构的新增品种。 上述产品所属农药类别如下：

序号 产品名称 所属农药类别 主要同类产品

１

硝磺草酮

ＨＰＰＤ

类除草剂 磺草酮、硝磺酮、苯酰酮

２

精喹禾灵

芳氧苯氧丙酸酯类除草

剂

吡氟禾草灵、氟吡甲禾灵、禾

草灵

３

喹禾糠酯

４

氰氟草酯

５

炔草酯

６

三氯吡氧乙酸

吡啶类除草剂

二氯吡啶酸、氯氨吡啶酸、氯

氟吡氧乙酸

７

三氯吡氧乙酸丁氧基乙酯

据统计，

２０１９

年除草剂市场销售额将达到

３０１．３７

亿美元，募投项目相关类

别除草剂的市场趋势情况如下：

种类

销售额（亿美元）

２００９－２０１４

年复合

增长率

２０１９

预测销售额（亿

美元）

２０１４－２０１９

年复合

增长率

２００９

年

２０１４

年

ＨＰＰＤ

类

７．３７ １３．９２ １３．５６％ １７．９５ ５．２２％

芳氧苯氧丙酸

酯类

９．５６ １２．１７ ４．９５％ １２．３０ ０．２１％

吡啶类

９．９６ １３．２８ ５．９２％ １４．５５ １．８４％

除草剂市场销

售额

２０５．３６ ２６４．４０ ５．１８％ ３０１．３７ ２．６５％

资料来源：《全球除草剂市场、发展概况及趋势（

Ｉ

）》，顾林玲，王欣欣，现代

农药，

２０１６

年

４

月第

１５

卷第

２

期

１

、硝磺草酮的市场前景分析

（

１

）

ＨＰＰＤ

类除草剂的市场概况

硝磺草酮属

ＨＰＰＤ

类除草剂。

ＨＰＰＤ

类除草剂化学结构不尽相同，但却具

有相同的作用机理，其通过抑制对羟基苯基丙酮酸双氧化酶（

ＨＰＰＤ

），从而影

响类胡萝卜素生物合成，主要用于玉米。

根据统计，

２０１４

年

ＨＰＰＤ

类除草剂全球市场为

１３．９２

亿美元，占全球农药市

场销售额的

２．２０％

。 预计

２０１９

年

ＨＰＰＤ

类除草剂全球市场将达到

１７．９５

亿美元

（资料来源：《全球除草剂市场、发展概况及趋势（

ＩＩ

）》，顾林玲，王欣欣，现代农

药，

２０１６

年

６

月第

１５

卷第

３

期）。

（

２

）硝磺草酮产品的市场前景

２００１

年，硝磺草酮由先正达公司在美国推出上市，主要用于玉米，是替代

长期使用和残留期长的莠去津等三嗪类除草剂的重要品种，具有广谱、高效的

除草活性，可与乙草胺、烟嘧磺隆等混用，能同时防除阔叶作物中的阔叶杂草

和禾本科杂草，芽前、芽后皆可使用，并具有残留量低、环境相容性好、使用安

全等特点。 硝磺草酮具有稳定、优秀的产品性能，是中国乃至全球杰出的玉米

田除草剂， 在玉米田阔叶杂草、 恶性杂草及抗性杂草防除方面发挥了重要作

用，开启了玉米田苗后安全、快速除草的新时代。

目前，全球

ＨＰＰＤ

抑制剂类除草剂共有

１０

多个上市品种，硝磺草酮位居首

位，现已在美国、德国等

５０

多个国家登记上市。由于其杰出的产品性能，硝磺草

酮销售额快速上升，

２０１４

年达到

６．７

亿美元，

２００２－２０１４

年复合增长率为

１６．８９％

。据统计，在先正达畅销产品排行榜中，硝磺草酮位居第三；在全球除草

剂排行榜中，硝磺草酮位居第四；在玉米田选择性除草剂以及

ＨＰＰＤ

抑制剂类

除草剂中，硝磺草酮均位列第一（资料来源：《除草剂硝磺草酮的应用与开发进

展》，柏亚罗、陈燕玲，现代农药

２０１６

年

４

月第

１５

卷第

２

期）。 经过多年的市场开

发，硝磺草酮已奠定了扎实的市场基础，未来的应用领域会更加广泛。

根据中国农药信息网公示信息， 硝磺草酮原药产品生产企业登记已经超

过

２０

家。 据中国农药工业协会统计，至

２０１４

年底，我国硝磺草酮的年产能接近

４

，

０００

吨，年产量约

２

，

２５０

吨；根据海关统计数据，

２０１５

年硝磺草酮原药出口总

量约

１

，

３８０

吨，出口总额约

３

，

２６０

万美元，而

２０１４

年硝磺草酮全球的销售总额已

经超过

６

亿美元。 由此可见，该产品未来还有较大的发展空间。

２

、精喹禾灵和喹禾糠酯的市场前景分析

（

１

）芳氧苯氧丙酸酯类除草剂市场概况

精喹禾灵和喹禾糠酯均为芳氧苯氧丙酸酯类除草剂。 该类除草剂通过

抑制乙酰辅酶

Ａ

的活性，阻碍脂肪酸的合成而起效。 近些年来，草甘膦抗性

禾本科杂草的出现，给芳氧苯氧丙酸酯类除草剂带来了机遇。

２０１４

年，芳氧

苯氧丙酸酯类除草剂全球市场达到

１２．１７

亿美元，占全球农药市场销售额的

１．９３％

。

预计在

２０１４－２０１９

年的

５

年间， 芳氧苯氧丙酸酯类除草剂将应用于更多作

物市场，同时来自抗除草剂作物种植的影响逐渐消退也将促进其销售增长。预

计

２０１９

年，芳氧苯氧丙酸酯类除草剂的销售额将达到

１２．３０

亿美元（资料来源：

《全球除草剂市场、发展概况及趋势（

ＩＩ

）》，顾林玲，王欣欣，现代农药，

２０１６

年

６

月第

１５

卷第

３

期）。

（

２

）精喹禾灵的市场前景

喹禾灵是日产化学工业公司开发的芽后选择性旱田除草剂， 为

Ｒ

，

Ｓ

两种

光学异构体的混合物，除草活性高，可防除一年生及多年生的禾本科杂草，并

在此类杂草的任何生长期间均有防效，对阔叶作物安全，可广泛用于棉花、油

菜、大豆、花生及多种阔叶蔬菜田防除禾本科杂草。

精喹禾灵是

Ｒ

式单一光学异构体，其活性比喹禾灵高

２－３

倍。近年来，精喹

禾灵以其高效、低毒、低残留而深受用户欢迎。 由于精喹禾灵是由喹禾灵发展

而来的，国际咨询公司

Ｐｈｉｌｌｉｐｓ ＭｃＤｏｕｇａｌｌ

以喹禾灵合并统计，目前国外该产品

的供应商为日产、 杜邦、

Ｇｏｗａｎ

，

２０１４

年销售额

１．６５

亿美元，

２００９－２０１４

年复合

增长率

１１．７％

，增长率位于芳氧苯氧丙酸酯类除草剂主要品种之首。

１９９５

年精喹禾灵在我国实现工业化生产，

２０

多年来产品生产的技术水平

和产品质量达到国际水平，产量也逐年增长。 根据中国农药信息网公示信息，

精喹禾灵原药产品生产企业登记已经超过

２０

家。未来，随着国家环境治理力度

的加大，一些建设不规范、环保不达标或无法承担巨额环保投入的企业将被迫

停产，对于符合环保要求的企业来说，精喹禾灵原药市场将会有更大的发展空

间。

（

３

）喹禾糠酯的市场前景

喹禾糠酯对一年生和多年生的禾本科杂草有优良的防效， 可用来取代草

甘膦等对环境污染大的有机磷除草剂，广泛应用于小麦、马铃薯、大豆、油菜、

棉花、亚麻、甜菜和豌豆等双子叶作物田中，具有高效、易降解、对环境污染小

等优点。

喹禾糠酯国外主要由美国科聚亚有限公司生产，主要市场在欧洲中部、东

部地区以及拉丁美洲，主要应用于油菜、向日葵等领域。

２００９－２０１４

年喹禾糠酯

的全球销售额在

３

千万美元上下。

２０１５

年受农药行业整体形势不景气的影响，

全球销售额有所下降。 全球销售额有所下降。

根据中国农药信息网公示信息，我国喹禾糠酯生产企业登记尚不到

１０

家，

该产品在国内的市场开发正在起步。根据海关数据统计，

２０１５

年喹禾糠酯原药

出口数量

２７２

吨。整体来看，喹禾糠酯细分市场领域的登记企业数量较少，市场

竞争程度相对较低，产品市场前景较好。

此外，精喹禾灵和喹禾糠酯在我国主要登记用于大豆、棉花、花生和油菜，

并适用于蔬菜和瓜田。 根据

２０１６

年初农业部发布 《全国种植业结构调整规划

（

２０１６－２０２０

年）》，提出确保农作物面积稳定在

１６．５

亿亩左右，其中，棉花面积

稳定在

５０００

万亩左右、油料面积稳定在

２

亿亩左右，蔬菜面积稳定在

３．２

亿亩左

右。 因此，在我国精喹禾灵和喹禾糠酯有着较为稳定的市场空间。

３

、氰氟草酯和炔草酯的市场前景分析

氰氟草酯和炔草酯也是芳氧苯氧丙酸酯类除草剂， 该类除草剂的市场概

况可参见精喹禾灵、喹禾糠酯的市场前景分析相关内容。

（

１

）氰氟草酯的市场前景

氰氟草酯主要用于水稻秧田、直播田、移栽田，防除稗草、千金子、牛筋草

等大多数恶性禾本科杂草，并可有效防除对二氯喹啉酸、磺酰脲类和酰胺类除

草剂产生抗性的杂草， 市场遍及中国、 美国和澳大利亚等全球主要水稻种植

区。

氰氟草酯的国外生产企业主要有美国陶氏益农公司、

ＡＧＲＯＦＩＮＡ

公司

等，

２００９－２０１４

年平均增长率

１４．１％

，

２０１４

年全球销售额为

１．５５

亿美元， 总体呈

平稳增长态势。

根据中国农药信息网公示信息， 我国氰氟草酯原药生产企业登记超过

２０

家，登记作物主要是水稻直播田、移栽田和秧田。 氰氟草酯现已成为我国水稻

田稗草、千金子等禾本科杂草的主流防治药剂。 未来几年，国内氰氟草酯的市

场需求将会出现较快增长。

（

２

）炔草酯

炔草酯是先正达公司开发的芳氧苯氧丙酸酯类手性含氟除草剂， 主要市

场在加拿大、印度、中国、巴西等国家，用于小麦、黑麦和黑小麦等谷物田，防除

野燕麦、黑燕麦草等一年生禾本科杂草。

炔草酯产品

２００９－２０１４

年平均增长率为

６．５％

，

２０１４

年销售额达到

２．０５

亿美

元。 总体来看，市场对炔草酯的需求比较稳定。

根据中国农药信息网公示信息，我国炔草酯原药生产企业登记超过

１０

家，

登记作物包括小麦田、冬小麦田、春小麦田。 炔草酯已是我国农业植保部门推

荐用于防除禾本科杂草的重点产品， 预计未来国内炔草酯的市场需求将会出

现较快增长。

总体来看，氰氟草酯和炔草酯均有着较为稳定的市场空间。氰氟草酯和炔

草酯的国内应用正处于起步阶段，随着生产技术水平的不断提升，该类产品的

经济适用性将进一步增强，从而扩大其市场规模，产生较好的经济效益。

４

、三氯吡氧乙酸和三氯吡氧乙酸丁氧基乙酯的市场前景分析

（

１

）吡啶类除草剂市场概况

三氯吡氧乙酸和三氯吡氧乙酸丁氧基乙酯均属于吡啶类除草剂。 吡啶类

除草剂

２０１４

年全球市场销售额达

１３．２８

亿美元， 占全球农药市场销售额的

２．１０％

。

２００９－２０１４

年， 吡啶类除草剂销售呈稳步上升态势， 年复合增长率达

５．９２％

。

尽管该类除草剂品种相对较老，但在一些市场，特别是非农领域，其销售

持续增长。 总体来说，

２０１４－２０１９

年，吡啶类除草剂市场预计会增长，但增长幅

度小于之前的年均复合增长率，预计

２０１９

年吡啶类除草剂市场将达

１４．５５

亿美

元（资料来源：《全球除草剂市场、发展概况及趋势（

ＩＩ

）》，顾林玲，王欣欣，现代

农药，

２０１６

年

６

月第

１５

卷第

３

期）。

（

２

）三氯吡氧乙酸和三氯吡氧乙酸丁氧基乙酯的市场前景

三氯吡氧乙酸属于内吸性除草剂，能迅速被叶和根吸收，并在植物体内传

导，使植物产生过量的核酸，导致一些组织转变成分生组织，从而造成叶片、茎

和根生长畸形，贮藏物质耗尽，植株逐渐死亡。 三氯吡氧乙酸丁氧基乙酯是三

氯吡氧乙酸的衍生物。 三氯吡氧乙酸与三氯吡氧乙酸丁氧基乙酯产品的主要

市场在北美自贸区、拉丁美洲和亚州。

目前，该产品具有稳定可观的市场销售额。

２００９－２０１４

年全球销售额平均

增长率为

３．７％

，

２０１４

年全球销售额

１．５

亿美元， 并且该产品销售额占吡啶类除

草剂的比例长期稳定在

１０％

左右。

根据中国农药信息网公示信息， 我国三氯吡氧乙酸原药和三氯吡氧乙酸

丁氧基乙酯原药生产企业登记均不到

１０

家。从登记信息来看，三氯吡氧乙酸制

剂产品的登记用途主要为非耕地（森林）用除草剂。 而目前我国非耕地除草剂

的主要品种为草甘膦、百草枯、草铵膦等。 随着非农用除草剂市场抗性问题的

日益突出，对残留、剂型等有关环保和健康的问题备受关注，开发非农应用的

专用新品种逐渐成为重要的发展趋势。 三氯吡氧乙酸产品开发起初用于防治

针叶树幼林地中的阔叶杂草和灌木，维护防火线，培育松树及林木改造，该类

产品在林业方面具有突出优势，目前仍是国外林业用除草剂的主要品种，国内

市场开发工作刚开始，且非农用农药不受农产品价格的制约，受气候、环境、价

格等因素影响较小。 因此， 可以预见三氯吡氧乙酸产品的非农用市场潜力较

大。

５

、行业的发展趋势、产品市场需求和容量及竞争情况来看募投项目产品

的市场前景

从行业的发展趋势来看，我国农药行业未来的产业集中度将进一步提升，

农药工业的集约化、规模化、专业化、特色化发展也将更加明显，这将促使行业

内有经营实力的农药企业加强技术、环保、经营等各项投入，优化生产工艺，提

升技术创新与原药

／

制剂一体化水平， 实现生产过程向绿色化以及产品向高

效、低毒、环境友好、水性化的方向发展。本次规划设计的募投项目符合了我国

农药产业的发展方向，募投项目产品也均为环保友好型农药原药产品。通过募

投项目的实施，公司的原药

／

制剂产品结构均得以进一步丰富，并可以更好地

管控产品质量，实现原药

／

制剂的互补式发展。 同时，依托公司多年来积累的驰

名品牌，上述产品的市场销售通道也将更为顺畅，具有良好的市场前景。

从产品的市场容量和需求来看，在未发生政策性禁用或者新型虫害

／

菌害

等特定情况的前提下，一款农药产品的市场生命线普遍较长，知名农药产品甚

至可以在市场上持续销售数十年， 这有利于农药企业制定更为长期的发展战

略、竞争策略、产品开发及产能调度计划。 近年来，随着环保

／

绿色等新型农药

技术的普及，传统的高毒、高残留、高污染农药较快退出市场，从而让出了一部

分市场空间，特别是在欠发达地区，环保

／

绿色等农药的市场还有较大的市场

容量。 本次规划设计的募投项目均为高效、低毒、低残留类农药产品，涵盖了

ＨＰＰＤ

类、芳氧丙酸酯类、吡啶类三个大类。 根据公开统计数据，

２０１９

年此三类

农药产品预计合计销售额将达到

４４．８０

亿美元，约合

３０４．６４

亿人民币，且占除草

剂市场销售额的比重约为

１４．８７％

，属于市场主流的需求类产品（资料来源：《全

球除草剂市场、发展概况及趋势（

Ｉ

）》，顾林玲，王欣欣，现代农药，

２０１６

年

４

月第

１５

卷第

２

期）。 从长远来看，随着欠发达地区的市场需求逐步释放，此类产品的

市场容量还有望实现进一步的拓展。

从竞争情况来看，我国农药产业已经开始逐步摆脱过去低层次、无序化、

散乱化的竞争，随着产业整合及产业集中度的逐步提升，通过单一的价格战、

需求保护或市场渠道强化的竞争模式将更加被动， 未来的农药企业竞争将更

加综合化，特别是支撑多款优质产品的技术、采购、生产、销售一体化竞争。 本

次规划的募投项目是公司顺应产业发展的一个重要战略布局， 募投产品也是

近年来在市场上具有较好口碑与发展前景的产品， 国内也有一部分企业取得

了相应的产品登记。 未来，公司在丰富产品门类提升市场号召力的同时，将着

力于持续改进工艺技术和服务模式， 力求比竞争对手提供更为优质的产品和

服务，取得差异化的竞争优势，从而保障募投项目产品的市场推广更加通畅。

综上所述， 本次募投项目的规划设计符合了行业的发展趋势和公司的发

展战略，随着募投项目的实施及公司相关配套体系的优化，一体化和差异化竞

争优势将推动募投项目产品实现较好的销售业绩，具备较好的市场前景。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

除已在“重大事项提示”中披露的风险外，发行人主要面临如下风险：

（一）产品质量纠纷和品牌受损风险

农药制剂直接应用于终端消费，面对广大的农户消费群体。由于终端消费

者的农药知识和用药习惯差异较大， 农药使用的效果会存在一定的差异。 因

此，在某些情况下，可能由于终端消费者使用不当、气候条件等多种原因，造成

公司产品未能达到预期效果，甚至造成农作物的不良反应，可能引起产品质量

纠纷并影响公司品牌形象。

（二）产业政策变动的风险

１

、农药品种被禁限用的风险

为从源头上解决农产品农药残留超标问题、保证食品安全，近年来，各国

严格管控高毒、高风险农药的生产使用和国际贸易，并对高毒、高风险农药采

取了禁限用措施， 自

２００７

年以来我国相继出台了有关政策禁限用了一些农药

品种。

２０１３

年

１２

月

９

日，农业部发布第

２０３２

号公告，决定自

２０１４

年

１２

月

３１

日起撤

销毒死蜱在蔬菜上的登记，自

２０１６

年

１２

月

３１

日起禁止毒死蜱在蔬菜上使用。公

司农药产品精喹禾灵、烟嘧磺隆和氟乐灵为高效、低毒、低残留农药品种，但仍

存在境外市场的某些国家或地区对公司产品采取禁限用措施， 或者未来国家

相关政策、标准发生变化，可能导致公司产品存在被禁限用的风险，从而对公

司的经营产生不利影响。

２

、公司产品无法取得农药登记证或农药登记证未能续展的风险

由于农药登记耗费时间长、检验方式严格和认证手续复杂，以及如果国内

外政府通过颁布禁用和限用农药目录等， 停止或撤销部分农药产品登记，那

么，公司将面临新产品登记和新拓展的潜在客户无法取得、无法及时取得或无

法续展农药登记证的风险，从而影响公司国内外市场的开拓进程，对公司的经

营产生不利影响。

（三）新产品开发风险及主要产品被替代风险

由于农药产品与食品安全和生态环境密切相关， 世界各国对农药进口普

遍实行农药登记管理制度， 公司农药产品在国内销售以及出口至世界各国均

要求提供农药登记证。根据我国农药产品登记政策的要求，公司农药产品必须

经过严格的试验并登记，才能够进行推广使用。 通常情况下，农药新品种登记

耗时较长，需要投入大量的人力、物力和财力。随着市场竞争日趋激烈，如果公

司不能及时准确地把握市场需求， 将会导致公司研发的新产品不能获得市场

认可，对公司市场竞争能力产生不利影响。

同时，如果农药新品种凭借更高效、更友好的环境相容性等优势在市场上

迅速推广，或者社会公众对公司主要产品的认识发生不利变化，则公司主要产

品将面临被替代的风险，届时公司的主营业务将面临重大调整，经营成果也将

出现重大不利变化。

（四）国内经销商的管控风险

农药制剂销售主要采用经销模式， 报告期内， 经销模式销售收入分别为

２９

，

１８５．４３

万元、

３１

，

７４５．３６

万元、

３５

，

０６９．９９

万元和

２６

，

５２６．５８

万元， 占主营业务

收入的比例分别为

２９．９０％

、

３１．１６％

、

２７．８６％

和

３３．０８％

。 由于经销商是独立于公

司的经济实体，除业务合作外，其经营行为和发展方向由其自主决定，公司并

不能直接对其实施控制和管理，因此，若对经销商管控不力，可能存在经销商

对公司制剂产品销售政策执行不到位的风险， 从而影响公司制剂产品的推广

和品牌形象。

（五）出口业务风险

报告期内，公司外销收入分别为

１８

，

７４９．２１

万元、

２３

，

１８１．２０

万元、

３３

，

８７８．７８

万元和

２０

，

６９０．９５

万元， 占主营业务收入的比例分别为

１９．２１％

、

２２．７５％

、

２６．９１％

和

２５．８１％

。外销业务主要采用美元进行结算，人民币兑美元的价格波动会对公

司经营业绩产生一定的影响。 报告期各期，公司汇兑损益分别为

３４２．８１

万元、

４３５．４７

万元、

－５３９．７０

万元和

－２２８．３３

万元， 占利润总额的比例分别为

３．９２％

、

５．３２％

、

－４．２５％

和

－２．２８％

。 农药产品由于其在环保政策、食品安全等方面的特

殊性，会受到较为严格的国际贸易管制，因此，公司农药产品的出口销售面临

一定的国际贸易政策风险。 此外，国际政治经济环境、进出口国家的贸易政策

和国际 市场供求等因素也会影响公司产品的出口，从而影响公司的经营

业绩。

同时，由于出口业务参与全球竞争，未来如果国内生产成本大幅上升，或

者越南等国家的企业在原药合成技术上取得突破， 将削弱我国农药企业在国

际市场的整体竞争力，给公司出口业务产生不利影响。

（六）核心技术人员流失和技术失密的风险

经过长期积累，公司已培养了多名技术经验丰富、研发能力突出的专业人

才，取得了多项专利和非专利技术，这些人才和技术是公司实现快速发展的重

要保障。随着农药行业的不断发展，具有丰富技术经验和研发能力的人才日益

成为行业竞争的焦点，如果出现核心技术人员流失或技术失密的情况，则可能

会在一定程度上影响公司技术实力和创新能力，进而影响公司的盈利能力。

（七）规模扩张导致的经营管理风险

随着公司股票发行上市、募集资金投资项目的逐步实施，公司资产规模、

人员规模、管理机构等都将进一步扩大，与此对应的公司经营活动、组织架构

和管理体系亦将趋于复杂。 如果公司不能及时调整、 完善组织架构和管理体

系，将面临一定的经营管理风险。

（八）气候异常变化风险

随着全球气候变暖，极端天气频繁，我国部分地区也相继出现了持续性干

旱和洪涝等极端天气，对农业生产造成了较大影响。由于农药主要应用在农业

生产中， 气候异常变化导致的自然灾害将会对上游农药行业经营情况产生较

大的影响。 如果气候变化过于异常导致公司提前生产的产品不能在短时间内

有效消化，可能对公司经营业绩产生一定的影响。

（九）收入季节性波动风险

受农业生产的季节性影响，在我国每年上半年是农药生产的高峰期，

３－９

月是农药使用的高峰期， 同时也是农药销售的主要季节。 对农药制剂产品而

言，具有明显的季节性，对农药原药产品而言，由于其下游客户主要为制剂生

产厂商或其他原药生产企业，并不直接面向终端用户，因此农药使用的季节性

变化对其影响相对较小。 从全球市场看，单一市场季节性较为明显，但南北半

球季节、 自然条件的差异使得不同市场的季节性影响能够在一定程度上相互

抵消，全球市场的季节性并不明显。如果未来公司产品结构或销售区域等因素

发生较大变化，存在收入季节性波动较大的可能。

（十）财务风险

１

、存货安全及减值风险

报告期各期期末， 公司存货账面价值分别为

１８

，

５４６．１０

万元、

２３

，

３８６．５０

万

元、

２８

，

３９３．７３

万元和

１８

，

９４５．９９

万元， 占流动资产的比例分别为

４２．２２％

、

４５．８７％

、

３８．８６％

和

２２．８７％

，占比较大。 报告期内，受环保监管、上游石油化工行

业波动、 原材料市场供需变化等因素的影响， 公司产品价格出现了一定的波

动。由于公司期末存货余额较高，且农药产品对存储、生产、运输等环节要求相

对较高，如果未来化学农药产品市场环境发生变化，农药产品的价格发生非暂

时性下跌，或产品发生严重滞销，或出现管理不善等情形，公司可能存在存货

减值的风险。

２

、应收账款坏账风险

报告期各期期末，公司应收账款账面价值分别为

６

，

８４４．３５

万元、

１１

，

４９５．３１

万元、

１０

，

７６７．７２

万元和

３１

，

３４２．６９

万元， 占流动资产的比例分别为

１５．５８％

、

２２．５５％

、

１４．７４％

和

３７．８３％

。 随着公司业务规模的不断扩大，应收账款的增长将

进一步加大公司的营运资金周转压力；同时，如果农药行业或主要客户的经营

状况发生重大不利变化，也将加大公司坏账损失的风险，进而对公司资产质量

以及财务状况产生不利影响。

（十一）每股收益被摊薄及净资产收益率下降风险

如果本次成功发行，公司净资产将大幅度提高，而募集资金投资项目建成

投产并产生预期效益需要一定时间，因而公司存在发行后（包括发行当年）每

股收益和净资产收益率出现较大幅度下降的风险。

（十二）募集资金投资项目实施风险

公司本次募集资金投资于年产

１

，

５００

吨硝磺草酮、 年产

８００

吨精喹禾灵及

５００

吨喹禾糠酯、年产

７００

吨氰氟草酯及

３００

吨炔草酯、年产

１

，

０００

吨三氯吡氧乙

酸及

１

，

０００

吨三氯吡氧乙酸丁氧基乙酯等原药生产线技改项目。上述项目的实

施对公司发展战略的实现、经营规模的扩大和盈利水平的提升有着重大意义。

公司进行的可行性分析是基于当前国内外市场环境、技术发展趋势、产品

价格、原料供应等因素和公司的技术能力、现有和潜在客户等方面综合分析所

做出的，但如果政策环境、市场环境、技术发展方向等因素发生变化，或者公司

研发进度放缓、市场开拓不畅、产品价格下降，将影响新增产能消化，使募集资

金投资项目无法达到预期收益。

同时， 公司在募投项目的效益分析中已考虑了新增固定资产折旧及无形

资产摊销对公司盈利的影响。 但如果未来市场环境或市场需求等方面出现重

大变化致使募集资金投资项目不能达到预期收益， 公司则存在因募集资金投

资项目实施带来固定资产折旧和无形资产摊销大幅增加而导致经营业绩下滑

的风险。

（十三）实际控制人不当控制风险

公司的实际控制人为殷凤山和殷平父女。本次发行前，殷凤山和殷平父女

二人合计持股

３

，

８７５．７８

万股，合计持股比例为

６４．６０％

，处于绝对控股地位。 本

次发行后，殷凤山和殷平父女仍具有绝对的控制权，存在实际控制人利用其控

制地位，通过行使表决权对公司发展战略、生产经营决策、人事安排、关联交易

和利润分配等重大事宜实施影响的可能， 从而影响公司决策的科学性和合理

性，并有可能损害公司或其他股东的利益。

（十四）政府补贴政策变化的风险

报告期内，记入各期损益的补贴收入分别为

１

，

２８３．９１

万元、

１

，

０７６．７６

万元、

８８１．８０

万元和

４４８．９６

万元。公司所享有的补贴收入均依赖于国家及地方政府的

一系列优惠政策，如果相关政策发生变化，公司在后续年度获得补贴收入的项

目及金额将具有不确定性。

（十五）税收优惠风险

１

、所得税税收优惠风险

公司于

２０１４

年

６

月复审认证通过并取得《高新技术企业证书》，有效期为三

年；

２０１７

年

１２

月公司被重新认定为高新技术企业并取得《高新技术企业证书》，

有效期为三年。 根据《中华人民共和国企业所得税法》、《中华人民共和国企业

所得税法实施条例》、《国家税务总局关于实施高新技术企业所得税优惠有关

问题的通知》（国税函［

２００９

］

２０３

号）及其他相关税收规定，报告期内，公司企业

所得税按

１５％

的税率计缴。

报告期内，公司享受的高新技术企业所得税税收优惠金额分别为

１

，

１３６．７１

万元、

７１１．３６

万元、

１

，

１５６．６９

万元和

８３０．７３

万元。

公司存在因国家税收优惠政策调整或自身条件变化而导致不再享受税收

优惠的可能， 如该等事件发生， 将可能对公司未来净利润产生一定的不利影

响。

２

、增值税税收优惠风险

根据《中华人民共和国增值税暂行条例》，公司国内销售农药原药及制剂

产品适用

１３％

的优惠税率。 根据《关于简并增值税税率有关政策的通知》（财税

［

２０１７

］

３７

号）的规定，自

２０１７

年

７

月

１

日起，将增值税税率由四档减至

１７％

、

１１％

和

６％

三档，公司国内销售农药原药及制剂产品适用

１１％

的优惠税率。 根据《关

于调整增值税税率的通知》（财税［

２０１８

］

３２

号）的规定，自

２０１８

年

５

月

１

日起纳税

人发生增值税应税销售行为或者进口货物，原适用

１７％

和

１１％

税率的，税率分

别调整为

１６％

和

１０％

。

根据财政部、国家税务总局《关于若干农业生产资料征免增值税政策的通

知》（财税［

２００１

］

１１３

号）规定：“下列货物免征增值税：

４

、批发和零售的种子、种

苗、化肥、农药、农机”，子公司丰山农化批发和零售农药免征增值税。如果未来

农药产品增值税优惠政策发生变化，将可能影响公司的税务成本，进而影响公

司业绩。

丰山集团出口产品享受增值税“免抵退”政策，子公司南京丰山出口产品

享受增值税“免退税”政策：根据《中华人民共和国海关进出口税则》及《中国海

关报关实用手册》，国内对原药的出口退税率通常为

９％

，对制剂出口退税率为

５％

。 根据财政部、国家税务总局《关于调整部分产品出口退税率的通知》（财税

［

２０１４

］

１５０

号）， 自

２０１５

年

１

月

１

日起精喹禾灵原药和毒死蜱原药退税率由

９％

调

整为

１３％

。 根据《关于简并增值税税率有关政策的通知》（财税［

２０１７

］

３７

号），自

２０１７

年

７

月

１

日起， 精喹禾灵原药和毒死蜱原药出口退税率调整为

１１％

。 根据

《关于调整增值税税率的通知》（财税［

２０１８

］

３２

号）的规定，自

２０１８

年

５

月

１

日起

精喹禾灵原药和毒死蜱原药出口退税率调整为

１０％

。 国家对农药产品出口退

税政策的调整直接影响到公司相关产品的出口。 若未来国家对公司相关产品

出口退税政策发生变化，将对公司经营业绩产生一定影响。

（十六）股市波动风险

股市价格波动受到政治、 经济、 投资者心理预期等多方面因素的综合影

响，如果股市长期低迷，可能会影响公司本次发行及发行价格，对本次发行产

生重大不利影响。

二、重要合同

截至

２０１８

年

６

月

３０

日，本公司正在履行的重大合同如下：

（一）销售合同

截至

２０１８

年

６

月

３０

日，公司作为销售方，正在履行单笔金额等于或大于

５００

万元人民币的订单如下：

单位：万元

序号 合同相对方 订立时间 合同标的 合同金额

１ ＡＤＡＭＡ ２０１８

年

４

月 二硝（氟乐灵原药中间体）

２１３．５６

万美元

２ ＬＡＮＤＭＡＲＫ ２０１８

年

４

月 氟乐灵原药

９７．００

万美元

３ ＬＡＮＤＭＡＲＫ ２０１８

年

４

月 氟乐灵原药

９７．００

万美元

４ ＬＡＮＤＭＡＲＫ ２０１８

年

４

月 氟乐灵原药

９７．００

万美元

５ ＡＤＡＭＡ ２０１８

年

４

月 氟乐灵原药

９８．００

万美元

６

北京颖泰

２０１８

年

４

月 二氯喹喔啉

７６８．００

７ ＴＩＴＡＮ．ＡＧ ２０１８

年

５

月 氟乐灵原药

２５２．５０

万美元

８

上虞颖泰精细化工有限公司

２０１８

年

５

月 精喹禾灵原药

５００．００

９

上虞颖泰精细化工有限公司

２０１８

年

５

月 精喹禾灵原药

３

，

３３５．００

１０ ＧＲＥＥＮＣＨＥＭ ２０１８

年

６

月 氟乐灵原药

５８２．００

万美元

（二）采购合同

截至

２０１８

年

６

月

３０

日，公司作为采购方，正在履行单笔金额等于或大于

５００

万元人民币的重大采购合同为：

单位：万元

序号 合同相对方 订立时间 合同标的 合同金额

１

广西田东新特化工有限公司

２０１７

年

３

月 三氯乙酰氯

１

，

３６０．００

２

江苏百阁建筑有限公司

２０１７

年

３

月

４８００ｔ ／ ｄ

废水处理扩容改造

工程

９９０．００

注

３

江苏长青农化股份有限公司

２０１７

年

９

月 氟磺胺草醚原药

９２０．００

４

江苏中旗作物保护股份有限公司

２０１７

年

９

月 氰氟草酯原药

７２０．００

５

江苏长三角精细化工有限公司

２０１８

年

１

月 对氯甲苯

５８８．００

６

应城市东诚有机硅有限公司

２０１８

年

４

月 乙基氯化物

１

，

１５７．４０

７

宜兴福鼎环保工程有限公司

２０１８

年

６

月 废水废盐焚烧装置

１

，

８００．００

８

江苏格兰特干燥浓缩设备有限公司

２０１８

年

６

月

氯化钠

ＭＶＲ

蒸发设备

９００．００

氯化钠废水双效蒸发设备

注：公司与江苏百阁建筑有限公司于

２０１７

年

３

月签订的合同金额为

９１０．００

万元，

２０１７

年

９

月双方签订补充协议基于前述合同追加金额

８０．００

万元。

三、诉讼或仲裁

截至本招股说明书摘要签署之日， 发行人及其子公司不存在尚未了结的

重大诉讼或仲裁事项。报告期内，发行人及其子公司作为一方当事人的主要诉

讼和仲裁如下：

（一）发行人状告盐城市东鹏酒店投资有限公司房屋租金一案

２０１２

年

９

月、

２０１３

年

３

月丰山有限与盐城市东鹏酒店投资有限公司（以下简

称“东鹏酒店”、“承租方”）签订《房屋租赁协议》及《房屋租赁补充协议》，将位

于大丰市西康南路

１

号的大楼相关房产出租给东鹏酒店。

２０１４

年

１１

月

３

日，公司因承租方违约行为影响合同实际履行，特向承租方

发出解除合同的书面通知。

２０１４

年

１１

月

２４

日，丰山集团向大丰市人民法院（后

更名为江苏省盐城市大丰区人民法院，以下统称“大丰区人民法院”）提起诉

讼。

２０１５

年

３

月

４

日，承租方向大丰区人民法院提起反诉。

２０１５

年

１２

月

３１

日， 大丰区人民法院作出判决 （（

２０１５

） 大民初字第

０００４４

号）：承租方支付丰山集团租金

３

，

８２９

，

０４１．１４

元（截至

２０１５

年

３

月

１８

日），同时承

担

８

，

１９１．７８

元

／

天占用费；丰山集团赔偿承租方装潢损失费

５０１

，

３２３．９４

元。

东鹏酒店不服上述（

２０１５

）大民初字第

０００４４

号判决，向江苏省盐城市中级

人民法院提出上诉。 因上诉人未按通知要求在规定期限内缴纳上诉费用并提

供相应的票据，江苏省盐城市中级人民法院作出（

２０１６

）苏

０９

民终

２４９４

号《民事

裁定书》，裁定：（

２０１５

）大民初字第

０００４４

号判决发生法律效力。

（二）宗根华与发行人关于股东资格确认纠纷一案

２０１４

年

１２

月

２５

日， 宗根华与发行人关于股东资格确认纠纷一案由江苏省

大丰市人民法院受理，原告宗根华请求确认为丰山集团的股东。

２０１５

年

６

月

２４

日，大丰市人民法院作出一审判决（（

２０１５

）大商初字第

００００９

号）： 驳回原告要求确认其为被告江苏丰山集团股份有限公司股东的诉讼请

求。

２０１５

年

１０

月

２５

日，江苏省盐城市中级人民法院作出终审判决（（

２０１５

）盐商

终字第

０４４６

号）：原审法院认定事实属实，本院予以确认。 驳回上诉，维持原判

决。

２０１６

年

１１

月

８

日，江苏省高级人民法院作出裁定（（

２０１６

）苏民申

３３７５

号）：

一、 二审法院对宗根华请求确认其具有丰山集团的股东资格的主张未予支持

并无不当。 驳回宗根华的再审申请。

截至本招股说明书摘要签署之日，发行人不存在其他对财务状况、经营成

果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影响的诉讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人的情况

名称 住所 联系电话 传真 经办人或联系人

发行人

盐城市大丰区王港闸

南首

０５１５－８３３７８８６９ ０５１５－８３３７３０１２

吴汉存

保荐人（主承

销商）

深圳市福田区中心区

中心广场香港中旅大

厦第五层（

０１Ａ

、

０２

、

０３

、

０４

）、

１７Ａ

、

１８Ａ

、

２４Ａ

、

２５Ａ

、

２６Ａ

０２５－８３３８７７０６ ０２５－８３３８７７１１

王杰秋、袁成栋

律师事务所

北京市海淀区高梁桥

斜街

５９

号

１

号院

１５

层

０１０－６２１５９６９６ ０１０－８８３８１８６９

许家武、郁寅、单震

宇

会计师事务所

无锡市新区龙山路

４

号

Ｃ

幢

３０３

室

０５１０－６８７９８９８８ ０２５－８６８９９６０７

柏凌菁、王震

资产评估机构

南京市鼓楼区云南路

３１－１

号

２２

层

０２５－８４５２８４９６ ０２５－８４４１０４２３

仲从飞、 曹文明、稽

刚、胡泽荣

股票登记机构

上海市浦东新区陆家

嘴东路

１６６

号

０２１－５８７０８８８８ ０２１－５８８９９４００ －

收款银行

中国工商银行深圳振

华支行

－ － －

拟上市的证券

交易所

上海市浦东南路

５２８

号

证券大厦

０２１－６８８０８８８８ ０２１－６８８０７８１３ －

二、本次发行上市的重要日期

定价公告刊登时间

２０１８

年

９

月

５

日

申购日期

２０１８

年

９

月

６

日

缴款日期

２０１８

年

９

月

１０

日

股票上市日期 本次股票发行结束后，将尽快申请在上海证券交易所上市

第七节 备查文件

一、查阅时间

本公司招股期间，投资者可在公司或保荐人（主承销商）住所查阅招股说

明书全文、备查文件和附件，查阅时间为每周一至周五上午

９

：

００－１１

：

００

，下午

２

：

３０－４

：

３０

。

二、备查文件查阅地点、电话、联系人

（一）发行人：江苏丰山集团股份有限公司

办公地址：江苏省盐城市大丰区王港闸南首

查阅时间：承销期内每个工作日上午

９

：

００－１１

：

３０

，下午

２

：

００－５

：

００

联 系 人：吴汉存（董事会秘书、财务总监）

电 话：

０５１５－８３３７８８６９

（二）保荐机构（主承销商）：华泰联合证券有限责任公司

办公地址：南京市建邺区江东中路

２２８

号华泰证券广场

４

楼

查阅时间：承销期内每个工作日上午

９

：

００－１１

：

３０

，下午

２

：

００－５

：

００

联 系 人：王杰秋

电 话：

０２５－８３３８７７０６

江苏丰山集团股份有限公司

2018

年

9

月

4

日

（上接

A32

版）


