
Lyft计划2019年IPO

□本报实习记者 昝秀丽

据媒体9月1日报道， 美国第二大打车平台

Lyft已经聘请Class� V� Group公司为财务顾问，

计划于明年实施首次公开募股（IPO）。

Lyft表示， 有多重因素决定Lyft能否上市及

何时上市，但无论如何，他们都会集中精力发展

核心业务，保持继续增长。 有消息人士称，Lyft最

快于9月与金融机构接触，2019年3月或4月实施

IPO。

值得注意的是，Lyft的竞争对手Uber也计划

在2019年IPO， 如果Lyft也决定在2019年IPO，其

与Uber的竞争就将从业务领域扩大到IPO市场方

面， 若按消息人士透露的3月或4月实施IPO，Lyft

还有可能抢在Uber的前面。 此前，Uber首席执行

官达拉·科斯罗萨西曾表示，公司预计在明年下半

年上市。 6月份，Lyft宣布获得6亿美元融资，估值

达151亿美元， 本月丰田则向Uber投资5亿美元，

其估值达760亿美元。

在IPO时间的选择方面，Lyft也面临两难抉择，

如果抢在Uber之前上市， 其就能将投资者的注意力

从竞争对手身上转移， 并先于Uber锁定资金； 但在

Uber之前上市也面临着风险， 因为其后还有价值更

高的竞争对手，投资者可能会持观望态度。

美股市场情绪

依旧乐观

□

霍华德·斯韦尔布拉特

美股与非美股市场的分化日益明

显。 今年以来，标普500指数成分股市值

增加了2.264万亿美元，与此同时，非美

股市场的市值损失了1.16万亿美元。

上周标普指数再创新高，8月29日首

次收盘站上了2900点大关，当日还创出

盘中历史纪录2916.50点。 此后市场展开

整固行情，上周四、周五开始就近两个月

以来的涨势进行消化。上周，标普指数累

计上涨0.92%；本季度以来的9周，该指数

8周出现上涨，本季度迄今涨幅为6.74%。

目前标普指数成分股公司中， 已有

97.8%的公司发布了季度财报， 其中将

近8成的公司业绩超出市场预期。 市场

情绪依旧乐观， 但投资者依然对贸易摩

擦心怀疑虑， 上周市场交易量和波动性

明显维持在偏低水平。 标普指数11大板

块中，7个板块出现上涨，信息科技板块

表现最好，上涨2.03%；非必需消费品板

块表现次之，上涨1.77%。 通信服务板块

表现最差， 下跌1.68%； 能源板块微跌

0.15%。个股方面，上周301只个股上涨，

15只涨幅超过5%；204只个股下跌其中

7只跌幅超过5%。

本周一（3日）为美国劳动节，市场将

休市一天。周五发布的最新非农就业数据

将成为市场关注的焦点，该数据是美联储

9月25-26日议息会议前最新的就业数

据，市场预期美联储在此次会议后加息的

几率极大。 有关美联储的消息还有，美国

国会参议院上周已经通过了特朗普总统

的提名，前Pimco公司高管、哥伦比亚大

学经济学家理查德·克拉里达将出任美联

储副主席。

市场还关注到，苹果、亚马逊已成为

美股市场中的超级权重股， 两者的市值

叠加超过2万亿美元，占标普500指数成

分股总市值的8.1%。 历史数据显示，在

1982年底，当时的IBM公司和AT&T公

司的市值叠加达到1108亿美元，占标普

500指数成分股总市值的10.9%。

上周的并购市场方面， 金宝汤公司

称计划出售包括冷冻食品在内的部分业

务； 饮料巨头可口可乐则宣布与韦博得

集团(Whitbread)达成收购知名咖啡品

牌咖世家(Costa)的最终协议，收购价格

为51亿美元。 IPO市场方面，中资电动车

制造企业蔚来汽车计划在纽交所挂牌；

阿斯顿马丁公司也计划IPO， 市场对其

的估值超过60亿美元； 汽车服务公司

Lyft启动了招股程序， 市场对其的估值

超过150亿美元。

重要公司新闻方面，评级机构穆迪上

周调降福特汽车公司的评级至Baa3,仅比

垃圾债券评级高一级,并将其评级展望调

整为负面。 网络巨头亚马逊股价上周上涨

5.6%，并站上2000美元大关。

标普指数今年以来已上涨8.52%，

本轮牛市自2009年3月9日启动以来，标

普指数已累计上涨329%，成为有史以来

最长的美股牛市。 非必需消费品板块期

间上涨639%，表现最为优异；表现最不

好的是能源板块，期间上涨76%。

本周公布的美国经济数据包括，周

二公布的制造业PMI数据、ISM制造业

指数和建筑支出数据； 周三公布的抵押

贷款申请数据和国际贸易数据； 周四公

布的ADP就业数据以及服务业PMI数

据、IMS非制造业指数和工厂订单数据；

周五公布的非农就业数据。 （作者系标

普道琼斯指数公司资深指数分析师，陈

晓刚编译）
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EPFR数据显示

全球资金加速流入美股市场

□本报记者 张枕河

资金流向机构EPFR最新发布的周度数据

显示，在截至8月29日当周，该机构监测的全球

债券型基金共计吸引7.88亿美元的资金净流入，

全球股票型基金共计吸引76亿美元的资金净流

入， 全球货币型基金共计吸引9700万美元的资

金净流入。

EPFR指出，从总体来看，全球资金正在继续

而且加速流入美国市场， 但同时流出欧洲市场。

而主要新兴市场的资金流出压力暂时得到缓解。

资金继续流入美股

EPFR最新数据显示， 在截至8月29日当周，

全球资金继续流入美股而且规模有所加大，同时

小幅回流新兴市场，继续流出欧洲和日本市场。

具体而言，在截至8月29日当周，美国股票型

基金净流入68.5亿美元， 规模高于此前一周的

39.6亿美元；新兴市场股票型基金转为净流入4.4

亿美元， 好于此前一周净流出2.5亿美元的情况；

欧洲股票型基金连续第15周出现资金净流出，规

模为1.3亿美元，与此前一周大幅净流出16.9亿美

元的情况相比已出现改善，但仍为连续第25周出

现资金净流出，创下自EPFR从2000年开始统计

以来的第三长时间纪录；日本股票型基金净流出

1.6亿美元，规模高于此前一周的5790万美元。 整

体来看， 全球股票型基金共净流入76亿美元，规

模明显高于此前一周的19.6亿美元。

此外，在截至8月29日当周，全球资金继续

流入中国内地市场股票型基金， 规模为4.8亿

美元，不及此前一周的8亿美元；追踪香港本地

市场的股票型基金再度转为净流入236万美

元， 好于此前一周净流出5011万美元的情况。

因此合计来看，中国内地和香港股票型基金累

计净流入4.8亿美元， 规模不及此前一周的7.5

亿美元。

EPFR指出， 从当前的资金流向和投资

情绪来看，中国和美国市场仍是比较受到欢

迎的。

欧洲债基再现资金外流

EPFR数据还显示， 在截至8月29日当周，在

债券市场方面，资金流入美债市场，同时回流日

本市场，新兴市场资金流出也有所缓解，但欧洲

市场继续出现资金流出趋势。

具体而言，美国债券型基金净流入8.8亿美

元，规模不及此前一周的27.1亿美元；日本债券

型基金转为净流入2502万美元，此前一周为净

流出5286万美元；继连续1个月净流出后，新兴

市场债券型基金转为小幅净流入200万美元，

此前一周为净流出15.8亿美元； 欧洲债券型基

金净流出2.7亿美元， 与此前一周大幅净流出

14.1亿美元的情况相比已出现明显改善。

因此总体来看，上周全球债券型基金共计净

流入7.88亿美元，好于此前一周净流出3.3亿美元

的情况。

港股反弹遇阻 月线四连跌

□法国兴业证券（香港） 周翰宏

恒指过去一周先升后跌，上周一及周五分别

留下了上升缺口和下跌缺口，全周升幅收窄至仅

两百余点， 月K线转升为跌， 为连续第四个月收

跌。 恒指上周初反弹趋势一度振奋人心，但最终

未能守稳50日线，上周五跳空低开366点，跌落多

条短期均线下方， 走势再度转弱。 9月行情将展

开，短线料延续震荡行情。

外围市场方面， 上周美股继续向上突破，纳

指、标指接连刷新历史高位。 美国经济数据理想，

贸易摩擦仍存在不稳定因素，市况难免波折。 内

地A股上周左右港股行情，走势先升后回，下半

周也未能守住反弹成果。人民币对美元汇率一度

升破6.8关口，但其后新兴市场货币集体暴跌，拖

累人民币也跟随走低，市场始终难以发起一波持

续性反弹。

港股上周初呈现普涨格局，蓝筹股展现出较

强的反弹动能。近期美股几家明星科技股不断创

出历史新高，带动腾讯为首的科技股也走出不错

行情。 但是下半周沽压重现，上周五因游戏监管

新政的发布，腾讯股价当日急泄近半成，导致恒

指再次跌落28000点关口。不过，观察期间诸如中

移动、友邦等防守型蓝筹有护盘举动，中资银行

股业绩正面，但股价尚未有反映，后市或能给市

场带来支撑。 当前港股仍较多受外围利空消息影

响，投资者信心较脆弱，市况反复多变，操作上以

短线适宜。

恒指牛熊证资金流方面， 衍生市场资金继

续贯彻逆向操作思维， 截至上周四的过去5个

交易日，恒指牛证合共出现约5256万港元资金

净流出，不过后半周大市急跌，资金已转向流

入牛证博反弹。 恒指熊证方面，期内则持续为

资金净流入格局，合共约2.62亿港元。街货分布

方面，至上周四，恒指牛证在收回价27500点至

27950点之间，累计相当约2078张期指合约。恒

指熊证街货比例上升至63%， 主要分布在收回

价28500点至28900点之间，相当约2898张期指

合约。

个股资金流数据方面，平保、中石油的相

关认购证过去一周获得较多资金净流入部

署，平保认购证有约2150万港元资金净流入，

中石油认购证也获得约1050万港元资金净流

入。 产品条款方面，目前市场上较活跃的平保

认购证普遍为价外条款， 行使价约78至80港

元之间，实际杠杆约9倍至12倍，适合短线进

取策略； 中石油认购证资金同样留意行使价

6.4至6.9港元之间的较价外条款， 实际杠杆8

倍至12倍。

同时，上周不少资金入市做空或对冲，腾讯

相关认沽证及熊证分别有约2220万及2680万港

元资金净流入，相关认沽证条款方面，较多投资

者留意行使价约介于295至328港元之间的中长

期贴价及价外条款，实际杠杆约6倍至7倍；熊证

方面，资金主要留意收回价369至375港元之间的

较价内条款，收回距离约8%至10%，杠杆约8倍

至10倍。

权证引伸波幅方面，指数权证引伸波幅普遍

上升，以三个月贴价场外期权为例，恒指的引伸

波幅上升0.1个波幅点至17.1%，国企指数的引伸

波幅上升0.2个波幅点至19.2%； 个股板块方面，

信息科技股腾讯的引伸波幅上升约0.5个波幅点

至25.7%；国际银行股汇丰的引伸波幅下跌约0.3

个波幅点至14.7%。

上周期权市场的引伸波幅普遍偏稳，只有个

别正股公布业绩后，其引伸波幅略为波动。 事实

上，投资者必须留意市场的一个惯性，就是引伸

波幅一般在相关资产出现不明朗情况时会上升，

而当这不明朗因素过去后便会回落。如在业绩公

布前后，投资者应不难观察到权证的引伸波幅在

业绩公布前一般出现上升的情况，而业绩公布后

一般会回落，即是说，假设正股股价在业绩后没

有太大变化，在引伸波幅下跌的情况下，权证的

价格便会下跌，因此，只为部署业绩前后股价变

化的投资者不宜持货太长时间，在业绩公布后不

久果断止盈或止损。 （本文并非投资建议，也非

就任何投资产品或服务作出建议、要约、或招揽

生意。 读者如依赖本文而导致任何损失，作者及

法国兴业一概不负任何责任。若需要应咨询专业

建议。 ）

汉能薄膜上半年净利大增

□本报记者 欧阳春香

在港交所上市的汉能薄膜发电集团（00566.

HK）近日发布2018财年中期业绩报告称，集团

上半年收入达204.15亿港元，同比增长约615%，

净利73.29亿港元，同比增长30倍。 中报还显示，

截至今年6月30日， 该集团的现金及现金等价物

约为11.83亿港元。

2015年5月20日，汉能股价大幅下跌，随后

被紧急停牌至今。

上游业务收入大幅增长

汉能管理层认为，期内业绩大幅增长的主要

原因是：集团在技术上取得重大突破，国家政策

对薄膜发电、移动能源等产业大力支持以及开拓

了新市场、新增多个客户及新项目等，使集团上

游业务在期内取得重大进展。

汉能薄膜发电上游业务主要包括薄膜太阳

能电池生产装备和生产线的研发、设计、销售、交

付并提供相应技术服务，上游业务是集团重点布

局的主赛道，而从半年报业绩来看，上游业务收

入大幅增至190.84亿港元。

2018年上半年，集团的产业园项目客户包括

绵阳产业园、大同产业园及淄博产业园，此前签

约的项目进入大量交付期并顺利收到回款。 同

时，集团正在与更多产业园进行合作洽谈，预计

未来将会签约更多类似的产业园项目，为2018年

全年及未来数年的业绩作出贡献。

产业园项目公司在地方政府的支持下从事

大规模薄膜组件生产，政府及政府投资平台公司

相信，从商业角度来说，产业园项目将取得成功。

此外，集团还大力开拓新客户及签订产线，力争

客户结构多元化。 期内新开发荆州顺佰、成都华

丰源、南京易能、黑龙江易能、德州易能等多家大

客户，其合同设备交付如期进行，客户也已按照

交付进展支付相应款项。

终端市场潜力巨大

汉能薄膜发电下游业务面向终端消费市

场，截至6月30日，下游业务获得约13.30亿港元

收入，同比增长17.90%。集团薄膜太阳能产品在

市场上具有柔性、 轻巧及弱光性能优异的竞争

优势。

2018年，集团持续推出多种创新产品，主

要分为建材和移动能源，聚焦“住”“行” 两

大领域。 建材领域的新品包括新一代发电瓦

（单玻汉瓦）、移动能源新产品新一代发电纸

（汉纸）、发电背包（汉包）以及全新的产品

发电伞（汉伞）等等。 薄膜太阳能电池也相继

应用于如太阳能动力船、共享单车、物流运输

车、无人飞机、太阳能无人汽车等多个移动交

通领域。

汉瓦定位为中高端产品，可应用于新建商品

别墅、 城乡公共建筑等。 汉瓦也已顺利通过了

SGS-TüV认证，正式登陆欧洲市场。目前，汉瓦

已被应用于多项建筑设计， 包括瑞典别墅项目、

吉林养老院项目、北京顺义项目、安徽泗县项目

以及云南项目等。

汉能介绍，今年下半年将积极开发产业园项

目和独立第三方客户，产业园项目日后将会是上

游业务中最重要的大型客户。 下游业务仍以经销

商合作伙伴模式和大客户直销模式齐头并进，为

客户提供“一站式” 服务与解决方案，并在移动

能源应用领域探索创新合作。

IDC报告预计

2022年iPhone出货2.385亿部

□本报实习记者 昝秀丽

市场研究机构IDC在8月30日发布的一份报

告中表示，2022年iPhone出货量将达到2.385亿

部，但这一出货量不及同期安卓智能手机出货量

的两成。

报告显示，今年iPhone的销量将增长2.1%，

五年的复合年均增长率预计为2%，2022年的出

货量预计为2.385亿部。 而安卓智能手机方面，

IDC预计其今年在全球的市场份额会达到85%，

未来五年的复合年均增长率为2.4%，2022年的

出货量预计为14.1亿部。

按IDC的预计，iPhone2022年的出货量将达

2.385亿部， 仅为同期安卓智能手机出货量的

16.9%，不到两成。IDC还表示，今年安卓智能手机

平均售价的同比增长率会达到两位数，在今年会

达到262美元，较2017年的235美元增长11.4%。

整体来看，2018年全球智能手机市场将再次

出现下滑。 从2019年到2022年底，该市场料将出

现较低的个位数字的增长速度。

惠誉下调

意大利评级展望

□本报记者 张枕河

国际评级机构惠誉日前将意大利

信用评级展望从此前的“稳定” 下调至

“负面” ， 同时将意大利的长期外币信

用评级维持在BBB。 惠誉强调，在意大

利组建新的联合政府后，预计财政宽松

程度将导致意大利的公共债务更容易

受到潜在冲击，而各种改革的推进可能

越来越难。

惠誉在报告中认为，结构性改革出

现逆转对意大利信贷基本面产生负面

影响的风险有所增加，相对高度的政治

不确定性加剧了财政和其他政策风险。

由于高昂的选举承诺，对意大利预算的

担忧一直是投资者关注的焦点，近期债

券收益率因此被推高。 未来包括高额减

税和穷人某种形式的普遍收入等承诺，

可能对意大利的债务和赤字产生负面

影响。

分析人士指出， 意大利评级展望被

下调可能引发欧元以及其它欧元区资产

暂时出现动荡， 一些投资者可能担忧标

普和穆迪在10月份更新评级时也做出

类似调整。

坚持“人民性” 宗旨 以创新模式求业务发展

（上接A04版）郭文英介绍，目前投服中心

的纠纷调解和投资者教育工作已覆盖全市场投

资者服务和保护工作。 纠纷调解工作方面，已涵

盖证券、期货、基金、上市公司、私募、新三板等领

域，调处了大量市场纠纷，切实维护了中小投资

者合法权益。

投资者教育方面， 投服中心通过中国投资者

网、投教大讲堂、投教产品等平台和方式，宣传普

及证券、期货、基金等投资者、基金份额持有人权

益知识，提高投资者理性投资、价值投资意识和自

我保护能力。 目前中国投资者网设置了包括“知

识普及”在内的6个一级栏目，而知识普及栏目从

内容上主要分证券、期货、基金等三大类，向投资

者介绍适当性知识与指引、基础知识、投教作品展

示、风险警示等内容。同时，还设置了在线调解、在

线行权维权等特色内容， 目前已通过网络调解成

功调处多起纠纷。“欢迎投资者朋友们经常访问

使用网站，提出中肯意见建议，我们在后续工作中

进一步改进与完善。 ” 郭文英说。

投资者保护工作的四大保障

投服中心在短短3年多的时间里， 发展成为

我国证券市场上中小投资者行权维权、权益保护

的最重要力量和渠道，得到监管部门、市场主体

和广大中小投资者的普遍认可。当记者向郭文英

请教投服中心的工作何以能取得如此成效的“奥

秘” 时，郭文英总结说：“主要是我们为业务工作

提供了四个方面的强有力保障。 ”

一是投服中心始终坚持将全面从严治党贯

穿各项业务始终。 投服中心党委是一个政治强、

业务精、敢担当、有作为，团结奋斗、清正廉洁的班

子，严格贯彻党中央、国务院和证监会各项关于

保护中小投资者合法权益的政策规定，践行以人

民为中心的理念，把对中小投资者合法权益的保

护放在心上，落在实处，深化细化，生根发芽。 始

终将坚持全面从严治党贯彻业务始终，各业务部

门党建业务一起抓、一起做，确保思想不乱，队伍

不散，切实维护好投资者合法权益。

二是投服中心打造了一支忠、专、实的专业

队伍。 经过不断探索实践，从6个部门到10个部

门，从20余人到100余人，投服中心业务架构和

人才队伍逐渐优化，专业优势突出、年龄结构合

理的干部队伍梯队初步形成。 与此同时，投服中

心积极借助外力，建立了一支由380名兼职调解

员、70名公益律师、50名行权专家、560余名投资

者联络员组成的外部专家团队， 为各项业务顺

利开展提供了专业支撑。

三是投服中心专业、权威、中立的公益性地

位获得认可。 持股行权、纠纷调解、支持诉讼等

业务具有外部性、对抗性、专业性、服务性等鲜

明特点，因此，投服中心配备法律、金融等人才，

发挥专业优势，立足公益立场，为中小投资者提

供规范化、专业化、常态化的服务。 同时，与其他

资本市场不同的是， 投服中心开展的每项业务

均不收取中小投资者任何服务费用， 投服中心

作为公益性投资者保护机构， 逐渐得到中小投

资者的认可。

四是发挥示范引领作用，切实维护了中小投资

者合法权益。从持股行权、纠纷调解、支持诉讼等每

项业务的结果来看，的确唤醒了一部分中小投资者

的权利意识，每次持股行权、支持诉讼公开征集后，

中小投资者普遍拥护，通过微博评论、帖吧跟帖、赠

送锦旗等方式积极点赞回应。 同时，中小投资者权

益的损害、损失确实得到了赔偿和救济。


