
■ 责编：吴玉华 电话：

010－63070383 E-mail:scb@zzb.com.cn

■ 2018年8月28日 星期二

市场新闻

arket�News

A08

M

■

异动股扫描

沪电股份“三连涨”

□

本报记者 叶涛

自8月23日起，沪电股份股价连续上涨，进入迭创

新高通道，截至昨日收盘，沪电股份再度涨停，报6.45

元，创出2年8个月新高纪录。 伴随股价“三连涨” 步

伐，该股昨日成交额达到7.44亿元，为2年3个月以来

的新高。

沪电股份半年报显示，沪电股份2018年上半年整体

实现营业收入约24.6亿元,同比增长约14.78%；实现归

属于母公司的净利润约1.97亿元, 同比大幅增长约

90.87%,位于此前预告中报净利润1.7-2.0亿元上限，超

市场预期。 公司预计1-9月净利润3.3亿元-3.9亿元,同

比增长103.8%-140.9%, 三季度单季净利润中值1.7亿,

环比表现持续向上。

华泰证券认为，根据公司黄石厂业务经营超预期情

况， 预计下半年黄石厂效益及毛利率将会进一步提升，

调整盈利预测， 预计 2018年-2020年归母净利润

4.57/6.46/9.26亿元，对应EPS0.27/0.38/0.54元，参考同

行业2018年平均PE为27.29X， 考虑到5G和汽车电子的

布局，认为2018年合理的估值范围PE为26-28倍，给予

目标价7.02-7.56元（原值5.32-5.70元），维持“买入”

评级。

雪迪龙成交倍增

□

本报记者 叶涛

近期市场备受成交“地量”牵制，资金参与行情时亦

十分谨慎，不过在多重利好叠加刺激下，雪迪龙昨日股价

涨停的同时，吸引场内外活跃资金加速急剧，日成交额环

比出现数倍增长。

生态环境部26日宣布启动“千里眼计划” ，逐步将

京津冀及周边“2+26”城市、汾渭平原11城市、长三角41

城市纳入范围， 实现对大气污染防治三大重点区域的热

点网格监管全覆盖，提高环境监管效能。 下一步，生态环

境部将逐步扩大“千里眼计划”实施范围。

作为工业污染源在线监测龙头， 雪迪龙将显著受益

这一政策利好。随着昨日环保监测概念走强，雪迪龙迅速

受到投资者关注。

与此同时，雪迪龙近日发布的中期业绩报告显示，公

司2018年上半年归属于母公司所有者的净利润为

5722.19万元，较上年同期增10.04%；营业收入为4.79亿

元，较上年同期增23.89%；基本每股收益为0.09元，与上

年同期持平。

盘面看，雪迪龙昨日早盘高开后迅速拉升至涨停，之

后涨停板也再未打开。 至收盘时报7.55元， 成交额达到

2514万元，为前一日的4.13倍。 并且，昨日该股主力净流

入额为848万元，而前一日则为60万元。

春光科技午后直线涨停

□

本报记者 黎旅嘉

昨日午后，春光科技直线拉升涨停，报收57.00元，上

涨10.00%。 Wind数据显示， 昨日该股全天成交5.48亿

元，换手率达42.37%。

此前，春光科技公布的2018年中报显示，其营业收

入2.20亿元，同比增长6.57%；归属于上市公司股东的净

利润4496万元，同比增长14.32%。 基本每股收益0.62元。

据悉，公司专注于清洁电器软管及配件产品的研发、

生产和销售，通过在原料开发、结构方案设计、专用设备

研制、模具开发、产品供应、售后服务等方面形成的完善

服务体系， 致力于为清洁电器制造商提供多元化、 系统

化、定制化的软管及配件集成解决方案。公司软管及配件

产品主要应用于吸尘器等清洁电器。

公司表示， 当前全球吸尘器市场的消费需求受人口

增长、经济水平提升、人们对于室内环境质量要求增加、

健康意识提高等多重因素驱动而稳步增长。 目前全球吸

尘器的消费和使用主要集中于欧美、日本等发达国家，其

对吸尘器的使用习惯和更新换代需求奠定了全球吸尘器

需求稳步增长的基础。随着国内城镇化进程加快、居民收

入水平持续提高、 年轻人群生活理念转变以及购物方式

的进步，国内吸尘器市场需求已呈现出明显增长的趋势。

此外，吸尘器应用领域已不仅局限于地板清洁，还包括床

垫清洁、家具吸尘、汽车吸尘、宠物清洁等多个应用场景，

推动整体吸尘器市场需求进一步增长。因此，吸尘器市场

需求的增长推动公司吸尘器软管及配件产品的销售规模

整体呈现增加趋势。

顺鑫农业强势涨停

□

本报记者 黎旅嘉

昨日，顺鑫农业高开高走以涨停报收。报42.06元，上

涨9.99%。 Wind数据显示，昨日该股全天成交8.40亿元，

换手率为3.60%。

半年报显示，2018年上半年公司实现营业收入

72.33亿元，同比增长10.45%；归属于上市公司股东的

净利润为4.81亿元，同比增长96.78%。 报告期内，公司

实施归核化发展战略，聚焦酒业、肉食两大主业，计划

逐步剥离其他业务。 上半年顺鑫农业白酒实现销售

57.74亿元，同比增长62.29%；毛利率47.66%，同比下降

12个百分点。 至于毛利率下滑的原因，顺鑫农业表示，

主要是由于2017年下半年开始， 公司白酒业务改变了

市场开发及推广投入的方式，市场开发及推广费用让经

销商承担，然后给予经销商产品销售折扣，导致营业成

本上升，毛利率下降。

猪肉产业方面，由于猪周期处于下行通道，生猪市场

价格大幅下跌，公司猪肉产业出现一定幅度下滑。半年报

显示，顺鑫农业猪肉产业营业收入12.96亿元(其中屠宰

业务销售收入12.31亿元， 种畜养殖业销售收入0.65亿

元)，同比减少24.48%。

此外，顺鑫农业还开展了房地产业务。报告期内该

业务营业收入7416.74万元，净利润-11602.18万元。

招商证券点评称，公司白酒业务收入增长62%，超

市场预期，让利渠道陈酿占比提升，白酒毛利率下降至

47.7%，同时费用率延续下降趋势。 预期牛栏山将在大

众光瓶酒市场占有20%以上市场份额， 加之中高端业

务，未来收入规模有望冲刺150亿元，利润率有望提升

至15%。

中报业绩稳定增长 助反弹行情延续

□

本报记者 吴玉华

昨日，三大指数全面反弹 ，两市成交

额较前一交易日有所放量，沪市成交额达

到1414亿元， 深市成交额达到1818亿元，

沪市成交额较前一交易日增加33.19%,深

市成交额较前一交易日增加33.19%，两市

平均增加35.12%，呈现出均衡放量的良好

态势。

本周是中报披露最后期限， 中报披露接

近尾声，昨日的反弹中，中报业绩亮眼的个股

二级市场表现显眼，多只个股涨停。分析人士

表示，A股业绩披露结束，有望对大盘指数形

成一定的支撑，中报业绩助力大盘指数维稳，

短期来看，2018年中报业绩的向好，有助于周

期、银行等板块估值的继续修复，此外，消费

股（主要为调味品、白酒、休闲旅游）业绩基

本面韧性依旧较强。

普涨行情再现

从盘面上来看， 昨日A股市场普涨行情

再现，三大指数高开高走，两市3347只个股上

涨，仅139只个股下跌，板块全线上涨，包含次

新股及ST个股在内， 两市45只个股涨停，较

前一交易日增加12只，市场活跃度明显提升，

市场情绪转好。

截至收盘，上证指数上涨1.89%，收报

2780.90点 ， 深成指数上涨 2.87% ， 收报

8728.56点 ； 创业板指上涨 2.99% ， 收报

1493.43点。 两市成交量有所放大，上证指

数成交额达到1414亿元， 深证指数成交额

达到1818亿元， 两市成交额合计达到3232

亿元。

从市场热点看， 主板全线上扬， 餐饮旅

游、食品饮料、通信、电子、医药等板块涨幅居

前，行业板块全线上涨，无一板块下跌。 其中

5G概念发力上涨，板块内剑桥科技、吴通控

股、金信诺、中际旭创、共进股份、*ST大唐、

*ST凡谷涨停，杰赛科技、中兴通讯等个股涨

幅超过7%。

在昨日市场的反弹中，白马股表现亮眼，

白酒行业顺鑫农业涨停，今世缘、古井贡酒、

洋河股份、水井坊、泸州老窖、贵州茅台、舍得

酒业涨幅超过4%， 家用电器板块格力电器、

美的集团涨幅超过3%。

同时值得注意的是， 中报业绩表现较好

的个股昨日市场表现亮眼， 中报送转概念得

到青睐，山东矿机、帝欧家居、中电电机涨停。

分析人士表示，市场出现短期回升，但说

彻底反转还为时尚早， 具有确定性的优质品

种值得关注。

中信证券表示， 在等待市场筑底的过程

中，对于愿意左侧先行布局、博弈市场底的投

资者，可以考虑开始布局一些低估值、高股息

率的品种，做到攻守兼备。

多家私募机构也认为， 短期已到了可以

积极布局的阶段，A股市场估值水平已处于

底部区域。

业绩向好助力大盘

中报披露接近尾声， 仅剩下本周几个交

易日。 Choice数据统计显示，截至8月27日，

两市共有2139家上市公司披露中报，超过6成

上市公司披露中报。

从已经披露的中报业绩表现来看 ，

Choice数据显示有24家上市公司归属于母

公司股东净利润同比增长超过10倍， 其中启

明星辰、 中石科技归属母公司股东净利润同

比增长超过100倍。归属母公司股东净利润同

比增幅超过50%的公司有584家，占全部披露

公司的比例达到27.3%。归属母公司股东净利

润同比去年有增长的上市公司达到1540家，

占比超过7成，即在已披露半年报业绩的公司

中，7成公司净利润取得增长。

在近几日披露中报的公司中， 净利润较

去年同期增长10倍以上的有建新股份和金桥

信息。 具体来看，8月24日金桥信息披露的半

年报显示，报告期内，公司实现营业收入27,

120.81万元，同比增长12.76%；实现归属于上

市公司股东的净利润为1268.35万元，同比增

长1170.18%，金桥信息向客户提供各类多媒

体信息系统行业应用解决方案及服务， 报告

期内公司主营业务稳步提升， 持续扩大综合

优势。 昨日， 在半年报公布后的第一个交易

日，金桥信息上涨5.96%。

同样在8月24日公布半年报的帝欧家居

上半年实现净利润1.58亿元，同比增逾五倍，

昨日一字板涨停。

此外，同样也在8月24日公布半年报的顺

鑫农业昨日涨停，半年报显示，顺鑫农业上半

年实现营收为72.33亿元， 同比增长10.45%；

净利为4.81亿元，同比增长96.78%。 上半年，

公司白酒产业实现销售收入57.74亿元，同比

增长62.29%。

从近期披露中报后公司的二级市场表现

来看， 中报业绩表现良好的公司二级市场表

现也都不错。东方证券表示，在中报业绩的驱

动下，保险、银行涨幅明显，保险、银行上周分

别收涨8.89%、4.21%，此外，此前公布率已较

高的周期板块行业中报数据 （钢铁二季度单

季度净利润增速196%、石油石化二季度单季

度净利润增速126%等）表现较好，估值出现

修复，合力助大盘指数企稳。

东方证券表示整个市场的盈利情况虽仍

存在一定的不确定性， 但从已披露的公司来

看， 当前业绩存在大幅同比上涨的有石油石

化、钢铁、轻工制造、商贸零售、汽车、通信、计

算机板块。

反弹料继续

上周市场连续反弹，本周第一个交易日，

市场再度向上，在这样的反弹行情中，分析人

士认为，随着半年报披露接近尾声，机构的投

资偏好和重仓股日渐清晰， 尤其是社保基金

与QFII共同增持标的经过前期持续回调后更

具投资价值，后市反弹动力或更加强劲，值得

期待。

在这样的反弹行情中，如何配置？确定性

仍是策略分析师考虑的重点。

安信证券策略分析师陈果表示， 当前市

场与2012年有诸多相似之处。 市场经过长期

调整，前期利空逐步得以消化，整体估值与盈

利已经趋于匹配，但风险偏好仍然处于低位。

虽然指数仍在不断夯实底部， 但是部分景气

向上确定性较强的行业正逐步呈现向上趋

势，伴随风险偏好的逐步修复，低估值行业也

有望走出一波估值修复行情。

国金证券策略分析师李少君认为，高股息

策略已经开始进入配置买入区间， 股息率投资

有望成为市场筑底过程中重要的“价值锚” 。当

前以中证红利为代表的指数及部分优质标的已

经开始具备估值低位+隐含高股息回报率+优

于可比信用债的特征；同时参考历史配置经验，

当前高股息策略有望在分享股息回报的同时，

面临的估值回撤空间也已经较为有限。

方正证券策略分析师郭艳红表示， 由于

行情性质界定为风险偏好修复引发的反弹行

情，而风险偏好带来的行情更多是估值行情，

投资者可以考虑在配置上增大弹性， 成长性

行业值得关注，包括军工、通信、电子等，注重

安全边际的角度可以选择性价比高的行业，

比如银行、保险、房地产等。综合来看，目前配

置的重点领域是大金融+成长，可以适当关注

各类主题投资机会，包括5G、自主可控等。

做多意愿回升 成长白马共享增量暖流

□

本报记者 叶涛

近三个交易日来市场重心虽然渐次上

移， 但就全市场而言， 主力运行方向有进有

出，与指数表现并不完全一致。 这反映当前投

资者谨慎心理仍然浓重， 部分活跃资金博弈

估值底、量能底的同时，对短线风险的防御性

需求同样突出。 昨日，伴随量能放大背景下的

两市普涨，在一定增量资金入场的刺激下，主

力资金一扫踟蹰之态， 参与行情做多意愿显

著提升。 wind数据显示，沪深市场昨日共计

获得172.35亿元净流入， 多数行业板块和个

股也同获“活水” 洗礼；反观上一周，仅有大

金融和家电板块区间获得净流入。

市场情绪回暖

估值底、地量底相继浮出水面后，7月以

来始终牵制市场的情绪底能否出现短线改

善？

上周末，央行重启逆周期因子，缓解人

民币贬值压力；最新数据揭示，社保基金日

前再度加仓A股；A股纳入MSCI比例即将

提升，吸引海外资金流入建仓……受到多重

利好发酵提振，本周一A股做多热情急速升

温。

相比上周成交阶段性地量， 上周三两市

合计成交额甚至不足2300亿元， 昨日市场交

投明显活跃， 沪深市场成交额均出现大幅放

量，其中沪市全天成交1414.30亿元，深市成

交1818.50亿元。在资金做多活跃带动下，5G、

军工、软件信息等概念轮番表现，盘面形成久

违的逼空态势。

截至昨日收盘， 沪综指涨1.89%报收

2780.90点； 深成指涨2.87%报收8728.56点。

与此同时，作为主要指数中的领涨品种，创业

板和中小板昨日分别报收 1493.43点和

6020.96点，具体涨幅为2.99%、2.89%。

由此， 昨日市场资金运行方向又一次转

向净流入，达到172.35亿元，两市获得主力净

流入的股票数量也达到2066只， 为两周来最

高。 沪深300板块净流入额也从上周五3.03亿

元水平一举激增至昨日104.004亿元， 创出3

个月来单日最高水平。 此外，创业板也不遑多

让，昨日净流入额达到30.33亿元。

不过必须看到的是， 此番增量入场心态

较为平和，主要以捕捉场内超跌机遇为主，同

时无论资金流入步调还是流入方向， 也主要

集中在白马股和成长阵营。 根据wind数据，

昨日开盘主力净流入额仅为3.51亿元，尾盘阶

段也仅为28.44亿元。 分析人士认为，这意味

着量能问题仍是接下来影响指数表现和财富

效应的关键。 倘若量价配合良好，则市场有望

延续向上；反之或重回低位震荡，为中期反弹

夯实基础。

主力有序调仓

从行业方面来看，28个申万一级行业中，

昨日获得主力净流入的板块达到26个， 仅有

钢铁和纺织服装板块分别净流出8039.95万

元和8622.75万元。

净流入板块中， 以新兴行业和大消费领

域最为“吸金” 。 电子、医药生物、计算机、通

信、食品饮料、家用电器板块昨日净流入规模

最为居前，这与主力追捧创业板与沪深300表

现不谋而合。 具体而言，这六大板块净流入额

分别为29.02亿元 、19.55亿元 、16.78亿元 、

16.53亿元、14.04亿元和11.62亿元。

指数方面，申万休闲服务、通信、食品饮

料、电子、医药生物、家用电器指数昨日涨幅

最大，大致分布在3.2%-5.3%之间；钢铁、银

行板块涨幅垫底，分别是1.07%和1.32%。 但

整体而言，昨日行业板块全线飘红，财富效

应极为显著。 个股方面，昨日两市上涨股票

数量多达3262只， 占正常交易股票数量的

95.12%。

而上周， 申万行业中仅有大金融和家电

板块吸引主力“逗留” ，化工、计算机、电子、

采掘、公用事业、钢铁板块则是同期净流出规

模较大的板块。

这表明， 昨日场外资金入局参与做多的

同时，活跃资金已然展开调仓换股，对前期获

利较为可观的品种进行一定量兑现， 而此前

超跌程度较大的成长品种以及具备较高安全

边际的消费板块则获得青睐。 分析人士认为，

短期来看，随着市场环境转暖向好，短期市场

存在明显的修复需求， 不过毕竟萦绕市场久

矣的外部风险尚未出清， 行情或存在反复可

能，建议投资者谨慎跟风追高。

基本面向好 旅游股底部大涨显韧性

□

本报记者 黎旅嘉

自阶段筑底以来， 昨日餐饮旅游板块终

于出现了久违的大涨，升势强劲，成为盘面中

的一大亮点。

分析人士表示， 此前回调使得餐饮旅游

板块的整体估值回落不少， 部分个股在这样

的背景下迎来布局良机。 从业绩确定性和估

值匹配的角度来看，板块亦不乏交易机会。不

少机构也表示，在消费升级的背景下，行业良

好的基本面带动盈利增长， 结合自身所处的

快速扩张周期，板块未来仍将有所表现。

板块再现大涨

在昨日两市全线回升的背景下，板块方

面“全线飘红” 。 截至收盘，中信29个一级行

业全数上涨， 而餐饮旅游板块也以涨幅

5.41%的靓丽表现登顶榜首， 成为昨日盘面

中一大亮点。

近期底部区域的A股，走势时而反复，热点

间转换也是“应接不暇” 。不过，阶段触顶后，餐

饮旅游板块震荡回调之势却一直在盘面中延

续。 Wind数据显示，自7月18日阶段触顶以来，

截至上周五，中信餐饮旅游指数的跌幅近15%。

不过，昨日的大涨却一扫回调“阴霾” 。

昨日中信餐饮旅游板块正常交易的31只

股票亦出现全数上涨， 板块龙头中国国旅高

开高走，以全天最高价报收，大涨8.84%。底部

区域再现的板块大涨再度燃起部分投资者看

多做多的热情。

中信证券指出，当前行业估值水平仍处

于历史较低水平。 前期板块跌幅较大，其中

周期性相对较强的酒店板块跌幅尤为显

著， 主要体现了市场对于经济预期不确定

性增强的担忧，虽然市场短期仍未必乐观，

但板块基本面并不会产生相应大的波动，

低位增配价值显著。

数据显示，上半年，国内旅游人数28.26

亿人次，比上年同期增长11.4%。其中，城镇居

民19.97亿人次，增长13.7%；农村居民8.29亿

人次，增长6.3%。 国内旅游收入2.45万亿元，

比上年同期增长12.5%。 其中，城镇居民花费

1.95万亿元，增长13.7%；农村居民花费0.50

万亿元，增长8.3%。上半年，国际旅游收入618

亿美元，比上年同期增长2.8%。 其中：外国人

在华花费354亿美元，增长4.6%。 上半年，入

出境旅游总人数1.41亿人次，同比增长6.9%。

配置机会来临

国泰君安证券强调，高增长、高确定性是

板块优异表现的原因。今年上半年，板块半年

收益率为8.93%，排名第一，高于沪深300收

益23%。业绩高增长是主要原因。而在当下市

场尚未完全企稳的背景下， 国泰君安证券建

议关注外部变量对板块影响，捕捉超跌个股。

从交易的角度来看， 此前国信证券就曾

指出， 通过对旅游板块过去十年走势进行复

盘：2010年旅游板块开启独立行情，此后超额

收益逐步显现并扩大，2014年-2015年达到

高峰，2016年-2017年逐步消化估值压力后，

2018年上半年，旅游板块整体上涨10%，再次

领涨各行业。 从子行业轮动来看， 拉长时间

轴，虽经济有起落，但高壁垒、可复制的细分

龙头中长期仍占优。

针对后市，东方证券认为，当前部分龙头

个股业绩确定性强且高增长持续， 行业仍呈

现良好景气，随着前期板块的补跌回调，目前

动态市盈率仅30倍左右， 显著低于历史平均

水平， 因此仍然继续看好旺季前板块估值修

复机会，特别是免税、酒店的行业性机遇；防

御白马的相对收益/配置价值及降价利空出

尽；超跌自然景区龙头的修复等。

传统旺季临近 食品饮料板块迎估值修复良机

□

本报实习记者 牛仲逸

昨日，食品饮料板块放量大涨，板块内，

顺鑫农业涨停，今世缘、古井贡酒、涪陵榨菜

等个股涨幅也较为显著。 从6月份调整以来，

食品饮料板块近期触底企稳迹象显著。

对此，分析指出，受到多种因素困扰，近

段时间食品饮料板块遭遇了大幅调整。 但从

中报业绩看， 食品饮料板块增长仍具有较强

的确定性。 随着市场情绪回暖，板块有望迎来

估值修复行情。

中报业绩向好

从目前已披露的中报情况看， 白酒子板

块仍维持着较高的景气度。 据券商统计数据

显示，贵州茅台二季度收入同比增长46.40%，

归母净利润同比增长41.53%， 均较一季度明

显加速。 五粮液2018年1-6月公司实现营业

收入214.21亿元，同比增长37.13%；实现归属

于上市公司股东的净利润为71.1亿元， 同比

增长43.02%。

而地产酒业绩表现亮眼。 从收入增速看古

井（集团）、口子窖、今世缘、伊力特2018年二

季度收入增速分别为30%、28%、30%、36%，为

近三年来最高水平。利润端表现优于收入，净利

润增速均超过30%以上，古井（集团）、口子窖、

今世缘、伊力特2018年二季度归母净利润增速

分别61%、43%、31%、94%，增速斜率向上。

安信证券分析师表示，从更长维度来看，

品牌跃迁仍为白酒投资的核心因素。 2016年

初至今， 白酒行业有五家公司涨幅超过

100%，分别为水井坊、贵州茅台、山西汾酒、

五粮液和古井贡酒。其中水井坊、山西汾酒从

品牌力和渠道力方面均有明显改善， 成为了

次高端行业的明星股。贵州茅台、五粮液作为

白酒行业的龙头公司， 在行业快速发展的浪

潮中，表现依旧亮眼。古井贡酒经历了多年的

深耕，坐上了徽酒的头把交椅。

多领域望持续增长

中秋旺季临近， 食品饮料板块近期跟随

大盘逐步反弹，那么，随着基本面信息陆续反

馈，后市该如何看待食品饮料板块？

银河证券表示，2018年上半年市场的不

确定因素增多，大盘整体呈现震荡下行态势，

食品饮料作为兼具防御性和成长性的板块，

表现仍然优于大盘， 但一定程度上也受到市

场情绪的拖累。食品板块内部，前期涨幅较大

的子板块和个股经历了不同程度的调整，热

点板块和细分高成长个股补涨， 板块总体估

值回落。食品饮料板块在业绩稳健的情况下，

估值的回调恰恰催生了长期投资机会。

食品饮料行业具备成长性及相对确定价

值，兼具蓝筹龙头优势价值和小品种的成长性

及阶段性热点。 从基本面出发，在子行业板块

层面，饮料制造子板块中，较为看好白酒子板

块的持续性发展；食品加工子板块中，较为看

好食品综合的成长性机会。 在个股层面，较为

看好优质子板块中优质蓝筹品种的价值，同时

中期来看， 相比2017年整体呈现的市场资金

风格与偏好，可能会有所不同，建议投资者可

以适当关注优质高成长性个股价值显现。

天风证券表示，从行业整体来看，今年下半

年开始，食品饮料的防御特性强于进攻特性；从

投资品类来看，过去3年，白酒在所有消费品的

横向增速比较中最优，其次是调味品。 2018年

继续坚定看好高端白酒、 传统调味品以及大空

间的健康食品行业（主要是乳制品）；从增长情

况来看， 白酒行业今年收入、 利润增长继续加

速，利润率提高，而非食品目前情况还不明确。

并且从白酒、饮品、调味品龙头的数据来看，增

速与估值依旧匹配，未来增长持续性好。


