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同时印刷

回购规模创新高

完善股份回购制度正当时

□

本报记者 林婷婷

监管层正抓紧完善上市公司股份回购制度，促进上市公司优化

资本结构、提升投资价值。 数据显示，截至目前，今年以来上市公司

已实施股份回购金额达201.3亿元，较2017年全年高出逾一倍，创A

股市场历史纪录。

业内人士表示，作为成熟资本市场常见的一种资本运作方式，上

市公司股份回购制度有利于改善公司资本结构、提升公司价值、稳定

公司股价、提高投资者信心。 但要防范内幕交易、市场操纵等违法违

规行为，建议从强化信息披露监管、提升惩罚力度等方面予以完善。

A股回购规模创新高

“针对目前A股一些特点，监管部门宣布完善股份回购制度不

仅将对这一行为进行有效规范，也能维护市场稳定的预期。 ” 东北

证券研究总监付立春表示。

股份回购是指上市公司利用现金等方式从股票市场购回该公

司发行在外的一定数额股票的行为。上市公司股份回购制度是我国

股市基础性制度之一。

新时代证券首席经济学家潘向东表示，按照现代公司资本结构

理论，对于资产负债率较低、现金流有可靠保障的上市公司，通过增

加债务融资的方式实施对流通股的回购，意味着公司股权减少和每

股盈余增加，将有效提高股东收益回报。在市场低迷时，上市公司股

份回购有助于增强投资者信心，使公司融资成本最小化，从而实现

公司价值最大化，以达到股东财富的增加。

今年以来，“回购”成为资本市场热词之一。沪深交易所曾分别

对这一问题有所表态。 上交所表示，将继续支持具备条件的沪市公

司积极通过增持、回购等方式，提升投资者信心，稳定市场预期。 深

交所称，支持具备条件的上市公司及其大股东、董事、监事、高级管

理人员依法合规回购、增持股份，增强市场发展信心，保护投资者合

法权益。（下转A03版）

国企改革“双百行动” 名单确定

近400家企业入围 9月底前上报各自综合改革方案

□

本报记者 刘丽靓

中国证券报记者获悉，国务院国资委

近日内部下发《国企改革“双百行动” 工

作方案》，“双百行动”入选企业名单全部

确定，有近400家企业入围，其中央企有近

200家，地方国企有200多家。 国资委要求

入选企业于9月底前上报各自综合改革方

案。 业内人士认为，“双百行动” 将使得改

革由点向面全面铺开，下半年试点进一步

扩围并向纵深发展，更多地方国企加入试

点行列，资本市场投资运作将迎来高潮。

试点铺开呈三特点

3月国资委发布《关于开展“国企改

革双百行动” 企业遴选工作的通知》，国

务院国有企业改革领导小组办公室决定

选取百家中央企业子企业和百家地方国

有骨干企业（以下简称“双百企业” )，在

2018年-2020年期间实施 “国企改革双

百行动”（以下简称“双百行动” )。

据了解，“双百企业” 遴选标准有三

条。 一是有较强代表性。推荐企业主营业

务突出，资产具有一定规模，在行业发展

中具有较强影响力，原则上应当是利润中

心，而非成本费用中心。 二是有较大发展

潜力。推荐企业可以是深化改革与经营发

展形势较好的核心骨干企业，可以是面临

激烈竞争、亟须通过改革提高效率、提升

核心竞争力的企业，也可以是暂时处于困

难阶段，但有计划、有信心通过改革实现

脱困发展的企业。 三是有较强改革意愿。

推荐企业主要负责人及业务部门能充分

理解掌握国企改革精神， 能敢为人先、勇

于探索、攻坚克难，能在改革重点领域和

关键环节率先取得突破。

“企业参与热情较高，每家央企报2-3

家，每省报5-6家，报上去的企业，除一些财

务指标特别差、社会信誉度不高的，基本上

都进入了试点，最后确定的名单有400家左

右，目前入选企业陆续收到通知。 ”一位知

情人士表示，纳入国企改革“双百行动”名

单的企业有三个特点。一是上市公司，试点

内容主要集中在混改、员工持股等。二是此

前做得较好的试点企业，比如“十项改革

试点”等企业也进入双百行动名单。 从此

前的单项试点转向“一企一策” 制定综合

改革试点。 三是经营困难企业。 这类企业

的试点主要集在如何摆脱困境解决历史

遗留问题。 国资委要求入围“双百行动”

的企业要实现“五大突破、一个坚持” ，即

在混合所有制改革、法人治理结构、市场

化经营机制、激励机制以及历史遗留问题

方面实现突破，同时要坚持党的领导。

入围企业名单“浮出水面”

近日多家上市国企公告入选 “双百

行动” 名单。 青岛双星13日公告称，公司

控股股东双星集团被纳入本次国企改革

“双百企业” 名单。 8月9日，中储股份、中

新药业亦公告称， 公司被纳入国企改革

“双百行动” 企业名单。 与此同时，广东、

安徽、河北等多省市明确入围企业名单以

及上报企业情况。

据中国证券报记者了解，广东省有7

家企业入选国企改革“双百行动” 名单，

它们分别是粤海控股集团、 广州汽车集

团、广东华隧建设集团、广东无线电集团、

广业清怡食品科技、广东省长大公路工程

有限公司以及广东省产权交易集团。在安

徽省，安徽铜冠铜箔公司等五家企业入围

该名单。（下转A02版）

北上资金不惧调整持续加仓

□

本报记者 陈健 黄淑慧

A股市场近期的调整并未影响外资

投资热情。 在当前A股对外开放提速背

景下， 外资借道沪港通、 深港通持续北

上，加仓A股。中国证券报记者从多家外

资机构了解到，随着A股市场调整，外资

布局愿意逐步增强。

外资北上不断加码

财汇金融大数据终端显示， 今年以

来，截至8月13日，北上资金通过沪股通

和深股通分别实现净流入1155.84亿元、

872.85亿元，合计突破2000亿元，该数

据已超过2017年全年水平。 从月度数据

来看，除2月受外围股市波动影响，北上

资金小幅净流出以外， 其余月份均呈现

净流入状态。

从具体投资方向看， 近两周统计数

据显示，北上资金（沪股通、深股通）行

业持股市值增加部分最高的前五个行业

为家用电器、银行、食品饮料、房地产、医

药生物， 市值增加部分分别为36.92亿

元、31.08亿元、23.53亿元、19.69亿元、

18.74亿元。 中原证券分析师王哲表示，

北上资金加仓最多的行业为大消费以及

大金融， 其核心思想是围绕低估值以及

中国庞大的消费市场。

惠理集团相关人士接受中国证券报

记者采访时表示， 中国在主要经济体中

有较高经济增速， 得益于庞大的国内消

费市场，这是孕育优质公司的最好土壤；

虽然在内外环境上面临一些新情况，但

这是一种促进改革和优化经济结构的动

力，不用特别悲观；当前A股与国际其他

市场相比估值并不高。 经过一段时间调

整，风险释放很多；当前价格下不少股票

的隐含回报率高， 相对于市场无风险回

报而言，吸引力逐步提升。

富邦证券研究员蒋栋告诉记者，从

中短期来看， 市场可能受外围环境及资

金面影响出现反复，但从估值角度来看，

不少上市公司进入可买区间。 有外资机

构人士表示， 有些外资在关注券商等破

净公司的投资机会。 （下转A02版）

全球避险情绪升温

外资机构战略布局中国市场

□

本报记者 叶斯琦 吴娟娟

土耳其里拉贬值激发全球市场避险

情绪。不过，中国证券报记者最新获得的

权威数据显示， 近期外资总体流出新兴

市场， 但作为新兴市场代表的中国市场

依然吸引资金流入。分析人士指出，A股

估值处于低位、全球重要性逐步提升，作

为长线投资者的外资机构正在战略布局

中国。

外资持续流入中国

日前，全球跟踪体量最大的基金研究

机构EPFR向中国证券报记者提供的最新

数据显示， 资金迅速从新兴市场撤离，与

此同时，中国市场持续吸引外资涌入。

EPFR跟踪的全球基金总体量为34

万亿美元。 其监测的数据显示，截至8月

13日，过去一周，随着市场动荡，5.2亿美

元从新兴市场净流出， 其中债券市场净

流出量为6.8亿美元；过去一个月，新兴

市场资金净流出量为4.6亿美元，其中权

益市场净流出量为14亿美元。 二季度数

据显示， 新兴市场资金净流出量高达

150.94亿美元， 其中权益市场净流出量

为183亿美元。

相比之下， 中国市场呈现完全不同

的状况。 过去一周，EPFR跟踪的基金

中，1.75亿美元净流入中国市场，其中权

益基金净流入3.75亿美元；过去一个月，

中国市场资金净流入5.4亿美元，其中权

益市场净流入5.03亿美元。 二季度数据

显示，中国市场净流入37.3亿美元，其中

权益市场净流入50亿美元。

上周五， 证监会发言人高莉在回复

“外资持续流出中国资本市场”相关言论

时称，今年以来，我国上市公司盈利能力

持续提升，股票市场投资价值显现，境外

资金通过互联互通等渠道持续流入A股。

1-7月， 境外资金累计净流入A股市场

1616亿元。6月以来，虽然全球贸易摩擦加

剧，但外资投资A股势头未减。 六七月净

流入A股市场的境外资金为498亿元。

但外资持仓的具体动向较为复杂。 全

球头号对冲基金———桥水的持仓显示，相

比一季度， 其二季度大幅增持新兴市场代

表基金IEMG，增持幅度近18%；不过，其同

时大幅减持另一只新兴市场基金iShares�

MSCI�Emerging�Markets�ETF。

两大系列指数有望引更多活水

业内人士指出， 外资持续流入A股

市场是战略性布局。 8月14日凌晨，国际

知名指数编制公司MSCI宣布， 将实施

纳入A股的第二步， 把现有A股的纳入

系数从2.5%提高至5%；此外，有10只A

股将以5%的纳入因子新加入到MSCI，

使得纳入MSCI的A股增加至236只。 中

金公司分析， 此次调整会带来A股所有

成份股权重的普遍性提高和相应的资金

流入。据测算，A股纳入系数从2.5%提高

至5%， 将使得A股在MSCI中国指数中

的整体权重从 1.3%升至约 2.4% ，在

MSCI新兴市场中的权重会上升至0.8%

左右， 进而带来约75亿至100亿美元流

入。 另外，长期来看，据中信建投证券测

算，MSCI完全纳入有望带来2.3万亿元

人民币增量资金。（下转A02版）

A07�基金新闻

创业板ETF份额逆势增长

近期ETF基金规模持续增长，中国证券报记者统计发现，今年下半

年以来已有超千亿资金通过ETF基金流入市场。 其中，资金流入创业板

ETF尤其明显。不过，从创业板7月份的整体表现来看，其指数表现并不

尽如人意。显然，市场对创业板的看法出现分歧。有业内人士表示，尽管

目前创业板已跌至低位，但整体估值并不便宜，目前板块内部出现结构

分化，未来优质企业的估值优势将进一步凸显，可以从中寻找合适的投

资机会。

央行纷纷出招

新兴市场货币暂时企稳

在土耳其里拉持续走软之后，多个新兴经济体央行开始或明或暗地出手干

预。 截至记者发稿，土耳其里拉、南非兰特兑美元汇率分别反弹5%、2%；其它

主要新兴市场货币也出现企稳迹象。

连平：坚持汇率市场化改革方向

交通银行首席经济学家连平表示，当前和未来一个时期，面对错综

复杂的内外部形势，外汇管理部门在必要时，可以运用包括调节供求关

系、调整汇率机制、增减交易成本、直接参与交易和引导市场预期等各种

方式和手段，对过度的汇率波动进行管理，以避免汇率超调给经济运行

带来负面影响。未来应坚持市场化改革方向，逐步扩大人民币汇率弹性，

稳妥实现汇率自由浮动目标。

A04�观点与观察

高校企业改革破冰

多项发展难题待解

截至一季度，高校或高校控股公司位列前十大股东的上市公司达到35家，

高校作为实际控制人的上市公司达到24家。 随着未来高校企业体制改革持续

推进，这些上市公司的实控人大概率面临变更。


