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今年以来定增融资规模降三成

□

本报记者 董添 杨洁 赵中昊

Wind数据显示，截至8月13日，今年以来

上市公司股权再融资规模同比下滑10.99%。

其中，199家公司实施定增募集金额合计5512

亿元，同比下滑31.39%，且5成以上为非现金

资产增发。 同时，在实施增发的公司中，超过

半数股价跌破增发价。 部分公司则终止增发

事项。 业内人士指出，在市场大幅调整的情况

下，寻找潜在投资者难度加大，叠加监管审核

趋严，机构投资者套利空间受限，使得增发规

模骤减。

增发规模骤减

Wind数据显示， 截至8月13日，290家上

市公司进行了股权再融资， 募集金额合计

8112亿元。而去年同期404家公司股权再融资

额合计为9114亿元。 今年以来实施再融资公

司数量同比下滑28.22%， 募集金额同比下滑

10.99%。

从再融资分类看， 增发依然是再融资的

重要方式，但融资规模占比出现下滑。 今年以

来，199家公司实施增发， 募集金额合计5512

亿元，占全部股权再融资规模的67.94%。 去年

同期，337家公司通过增发共募集资金8034亿

元，占全部股权再融资规模的88.15%。 实施增

发的公司数量同比下滑40.95%； 增发募资总

金额同比下滑31.39%。

数据显示，增发募集金额超过100亿元的

公司12家。 其中，8家公司为非现金资产募集，

仅农业银行、维信诺、华泰证券、申万宏源四

家公司募集现金。 整体看，增发募集现金仅为

2574亿元，占全部增发募集总额的46.7%。

从目前情况看，实施定增的公司破发情况

普遍。 统计发现，52家公司增发股份上市首日

跌破发行价。 截至8月13日收盘，跌破增发价

的公司达115家，占比57.79%。 青岛金王、双林

股份、中文在线等8家公司股价相比增发价跌

幅超过50%。

同时，不少上市公司选择终止定增。 统计

数据显示，2018年6月以来，30家公司公告终

止定增事项并撤回相关申请。 仅8月以来，就

有正业科技、维力医疗、三峡股份、博威合金、

科陆电子、海宁皮城、上海电气、萃华珠宝、神

州高铁、 广东榕泰等10家公司公告终止定增

事项。

终止增发频现

业内人士指出，增发规模骤减与市场大幅

调整、寻找潜在投资者难度加大、监管和审核

趋严等因素有关。 根据新规要求，定价基准日

为发行期首日，定价灵活性受到限制。 而根据

减持新规，上市股份锁定期为一年。 机构投资

者套利空间受到限制，定增需求端急剧减少。

在上述终止定增的公司中， 不少为2018

年度的定增计划。 以博威合金为例，公司8月1

日晚间公告称，终止2018年度非公开发行A股

事项。 公告显示，非公开发行股份议案已经过

公司股东大会审议通过。 增发价约为10.5元/

股，目前公司股价不足8元/股。

中信证券投行部某负责人对中国证券报

记者表示，当前定增市场破发状况严重，定增

价格高于二级市场的情况比比皆是。对投资者

而言，与其参与定增，不如直接从二级市场购

买，且不受减持新规等诸多限制。

多家拿到批文的公司，由于未能在规定时

间完成募资，眼看到手的批文失效。 统计数据

显示，2018年以来，澳洋顺昌、同有科技、英特

集团、大千生态、王府井、创业环保、海利得、

华控赛格、星光农机、浙江世宝、清源股份等

33家公司公告，再融资批文过期，自动失效。

这些公司均表示， 一直在积极推进涉及发行

的相关工作，但“资本市场环境变化” 、“融资

成本上升” 等多方面因素导致未能在有效期

内完成再融资事项。

原野（化名）在一家市值超过百亿元的

上市公司投融资部门工作。 他告诉中国证券

报记者，这主要因为资金很难找。 今年以来，

企业融资成本上升1%-2%，且券商内核严格，

随着市场情况变化，之前说好的条件也失效。

部分公司定增事项耗时过长， 一波三折

迟迟未能拿到批文，最终选择终止增发。 新华

医疗7月19日公告称， 终止非公开发行A股股

票并撤回相关申请材料。 考虑到目前资本市

场整体环境以及公司实际情况， 通过与发行

对象、保荐机构等多方面沟通，公司决定终止

本次非公开发行。

新华医疗相关负责人对中国证券报记者

表示， 公司2015年就开始筹划非公开增发事

项。 中间经历了更换券商、调整发行价、调整

募集资金、调整定价方式等方案修改。 而非公

开发行募集资金所投项目， 早已经通过自有

资金落地投产。 近期，证监会对不符合发行条

件的一批上市公司进行了集中清理， 建议主

动递交撤回申请，公司就是其中之一。

值得注意的是， 由于增发募资不确定性

提升， 不少公司选择先以自有资金垫付推进

相关项目。 以神思电子为例，公司5月9日晚间

公告称， 本次配套融资以本次重组的实施为

前提条件，但本次配套融资成功与否不影响本

次重组的实施。 为保证交易顺利进行，公司先

行以自有资金5748万元支付了交易中的现金

对价，需待配套募集资金到账后再行置换前述

自有资金。

向优质项目倾斜

增发规模骤减，但优先股、可转债和可交

换债券、配股等融资工具受到青睐，占比大幅

上升。

中信建投证券投行部某负责人对中国证

券报记者表示，在资金面趋紧的情况下，上市

公司融资需求增加。 增发不畅，优先股等再融

资工具成为替代品。 但相比增发而言，融资成

本、融资难度、融资速度、融资规模仍存在一

定差距， 短期增发仍将是上市公司再融资的

主流。

2018年以来，5家公司实施了优先股融

资，融资总金额为1199.759亿元。 而2017年仅

有1家公司进行了优先股融资。

可转债和可交换债受到追捧。 73家公司发

行了可转债或可交换债融资， 融资总金额为

1234.39亿元。 去年同期66家公司发行可转债融

资952.62亿元。业内人士指出，可转债、可交换债

具有债券成分，投资回报确定性相对更高。

配股融资公司数量及融资金额出现一定

程度上涨， 但总体融资规模较小。 今年以来，

13家公司进行了配股融资， 融资总金额

165.267亿元。 去年同期仅 6家配股融资

127.338亿元。

原野（化名）对中国证券报记者表示，目

前债市违约风险有所增加， 提升了融资难度。

再融资市场整体向优质公司的优质项目倾斜。

13家公司配股募资165亿元

□

本报记者 杨洁

今年以来13家公司成功通过配股方式合

计募资165亿元。 2017年7家公司通过配股募

资162.96亿元。

整体规模不大

华仁药业配股认购比例居前，为99.44%，

最低的恒通科技为87.72%。

2018年以来，17家上市公司发布配股

募资预案。 隆基股份8月4日发布公告称，将

按照每10股配售不超过3股的比例向全体

股东配售，拟募集39亿元资金，用于建设宁

夏乐叶年产5GW高效单晶电池项目和滁州

乐叶年产5GW高效单晶组件项目。 公司控

股股东李振国、李喜燕及其一致行动人李春

安均已承诺，将按持股比例以现金方式全额

认购可配售股份。 三大股东认购金额将达

12.2亿元。

一位私募从业者告诉中国证券报记者，

再融资新规发布以来， 上市公司配股热情升

高。 主要在于“配股审核相对略为宽松” 。 但

股东认购数量低于配售数量70%时， 上市公

司需要把本金返还给股东， 且需要支付一定

利息成本。

从目前情况看，与定增相比配股募资整体

规模不大。 Wind统计数据显示，2006年至

2017年，108家公司合计完成116次配股募资，

合计募资3435.68亿元； 平均每年仅9家公司，

平均每年配股募资额仅286.3亿元。

终止原因各异

2017年以来发布配股预案的公司中， 合众

思壮、国信证券等公司先后宣布停止实施配股；

华微电子、星辉娱乐、宜华生活等公司配股预案

已获得证监会批准，但截至目前尚未实施。

星辉娱乐2017年4月推出配股募资方案，

后因资本市场、 相关政策和监管环境变化，公

司将配股募集资金由不超过11.20亿元调整为

不超过10.02亿元。 2017年9月该方案获得证

监会审核通过。 2018年3月17日，公司公告称，

配股相关事宜的授权有效期将于2018年4月6

日届满，但相关工作仍在实施过程中，公司拟

提请股东大会将有效期延长至2018年第一次

临时股东大会审议通过之日起12个月内。

厦门港务7月26日公告称，自筹划配股方

案以来，相关市场环境、融资时机等因素发生

了变化，综合考虑，公司决定终止本次配股方

案，并申请撤回配股申请文件。

上峰水泥5月19日公告， 截至2018年5月

18日，公司配股决议有效期已满，拟配股募投

的部分项目已实施完毕。 且2017年初以来，公

司现金流及资产负债结构有较大改善，当前现

金流状况基本可以满足相关募投项目的阶段

性资金需求，决定终止本次配股方案。

业内人士介绍， 配股需对原股东优先配

售，不会稀释原股东的持股比例。 与可转债相

比，配股无需满足最近3个会计年度加权平均

净资产收益率平均不低于6%的要求。 但上市

公司需连续三年盈利等。

熟料短缺 水泥价格看涨

□

本报实习记者 李琦蕊

上峰水泥近日表示，三季度旺季来临，预计

需求相对稳定，但局部地区熟料供应可能短缺。

从目前情况看，长三角、海南等地水泥价格不断

上涨。这与近期各地开始错峰生产，熟料生产受

限，库存偏紧有关。 业内人士表示，下半年水泥

行业限产大概率再上一台阶， 旺季价格可能进

一步走高。

错峰生产

中国水泥网消息，受环保错峰生产影响，近

期多地水泥价格上调。

上周长三角地区熟料价格再次推涨20元/

吨；四川泸州水泥价格上涨10-20元/吨；浙中

南和湖北荆州、荆门各品种水泥价格上调20元/

吨；广东惠州上调袋装水泥价格20元/吨，散装

水泥20-30元/吨； 山西长治水泥价格上涨

20-40元/吨。

8月7日，山东水泥协会发布《关于抓好秋

季停窑限产的通知》，要求从8月17日至9月5日

全省所有熟料生产线全面实施停窑限产； 河北

省建材协会决定， 全省水泥熟料企业自8月10

日起停窑限产10天。 河南省则要求水泥行业全

年错峰生产，每年四个时段停产。此外，陕西、江

苏等地均陆续发布限产措施。

行业人士认为，环保限产叠加需求增加，推

动水泥价格上涨。 7月份以来，水泥行业环保限

产延续，旺季熟料出现缺口或成为大概率事件。

矿山资源自有率较高的龙头企业将持续受益。

需求提振

在实施蓝天保卫战的情况下，水泥、钢铁等

重污染企业限产不断。 根据《京津冀及周边地

区2018年-2019年秋冬季大气污染综合治理攻

坚行动方案（征求意见稿）》，将进一步严格执

行水泥行业大污染物特别排放限值。

同时，河南、江苏、浙江、湖北等地针对水泥

企业陆续发布了新的最低排放标准， 对二氧化

硫、氮氧化物、颗粒物和挥发性有机物的特别排

放限值作出了严格规定。数字水泥网表示，水泥

企业节能减排措施将再上一个新台阶。

天风证券指出， 在京津冀及周边区域基础

上，长江经济带近期纳入环保重点区域。 其中，

江苏常州停、限产计划时间长、覆盖广；其他地

区特别是环境质量较差区域可能效仿这些措

施。根据国信证券研报，上半年全国基建投资大

幅下行， 在加大基础设施领域补短板力度的背

景下，预计下半年基建需求有望得到明显提振。

行业人士表示， 下半年水泥需求将得到保

障。随着产能控制、原材料控制和环保监管不断

趋严，水泥行业将呈现“淡季不淡” 。

苏宁易购与多家地产企业达成合作

□

本报记者 张玉洁

苏宁易购B2B地产行业总经理康雷近日对

中国证券报记者表示， 在智慧零售大开发战略

指引下， 苏宁易购与百强地产巨头在投资、金

融、采购等多领域进行合作。 长租公寓领域，苏

宁与相关精装长租公寓展开合作， 并与相关家

居装饰企业达成合作。

精装集采空间大

康雷表示，2017年12月， 苏宁智慧零售大

开发战略推出，聚焦线上与线下的进一步融合，

主要服务地产开发商、长租公寓、装饰家居企业

和酒店管理企业等，从精装配套、公寓集采、智

能家居和金融支持四大方面为客户提供全方位

服务。

据了解， 住建部和多地发布了多项推动成

品住宅交付政策，10个省（区、市）发布了相关

新建住宅精装修政策。其中，河南、天津均规定，

自2018年起保障性住房与商业住宅全部实施

精装修交付。预计未来在一二线城市住宅，尤其

是政策性住房的精装修交付比例将显著提升。

同时，在长租公寓领域，运营商存在公寓集中翻

新装修需求。 在地产精装配套中，抽油烟机、灶

具普及率达到90%，热水器、空调、新风装置等

普及率迅速上升， 由此带来的家居配套集采和

安装服务市场空间广阔。

康雷表示， 地产行业客户配套集采主要面

临四大痛点，即需求多样化定制化、配送要求时

效性高、要求送装一体和面临一定资金压力。苏

宁在电器、中央空调、家具建材等领域的供应链

和物流优势符合房企的需求， 可以为客户制定

专属服务方案，为地产精装、公寓集采客户提供

“送装一体” 及售后服务。 此外，苏宁可以为客

户提供采购融资服务。

推广智能家居

康雷表示， 智能家居已成为不少品牌楼盘

的特色卖点。苏宁成立了智能家居研发中心，联

合海尔家电等多家知名品牌， 为客户提供全屋

家居智能解决方案，包括空调、冰箱、热水器、电

视等智能终端设备的采购、配送、安装、售后等

服务。目前，苏宁已为数千套商品房提供并实施

了智能家居解决方案。

总部层面， 苏宁易购与行业前10位的地

产商均建立了合作关系， 行业前50位的地产

商覆盖率达到70%。 其中，公司与中国恒大和

保利地产等企业签订和实施了多项合作。 除

了龙头房企外， 苏宁易购已与59家中小地产

企业签订电商合作协议。2018年上半年，苏宁

与117家中小地产企业签订单项采购合同142

份。长租公寓方面，TOP10运营商覆盖率达到

70%，TOP20运营商合作率达到65%。 家居合

作商包括美凯龙、居然之家、第六空间等11家

企业，装饰公司覆盖绿地家居、登科、申远等

23家企业。

宝银系要求改组新华百货董事会再遭驳回

□

本报实习记者 何昱璞

8月13日晚间，新华百货公告称，收到股东

上海宝银创赢投资管理有限公司（简称“上海

宝银” ） 及其一致行动人上海兆赢股权投资基

金管理有限公司（简称“上海兆赢” ）向公司

2018年第二次临时股东大会提议增加的临时

提案， 关于公司换届选举非独立董事及独立董

事的议案。

根据公告， 上海宝银及其一致行动人上

海兆赢提名崔军为代表的6人为非独立董事

候选人。上述6人均为上海宝银及旗下伯克希

尔投资管理公司高管。同时，提案要求改组新

华百货独立董事， 并提名上海牛博投资管理

有限公司联合创始人欧阳红武等3人为独立

董事候选人。

对此，公司表示，根据《公司章程》第96条

规定，非独立董事、独立董事任期均为3年，目

前任期未满。 公司董事会全体成员正常履职期

间，未出现不适宜担任的情形。 公司认为上海

宝银提案不符合相关规定，将不提请股东大会

审议。

据了解， 目前新华百货董事会6个席位均

被第一大股东物美控股把持。 这已是崔军自

2015年举牌新华百货以来第三次提议全面改

组新华百货董事会。

2015年5月， 上海宝银及上海兆赢曾提出

关于召开临时股东会议的提议， 并要求解除郭

涂伟、乔红兵、曲奎等6名董事的职位。 此后，宝

银方面多次试图改组上市公司董事会。 但其提

议均遭驳回。

新华百货此前公告， 第一大股东物美控股

拟要约收购不超过6%股份。本次要约收购完成

后， 物美控股及其一致行动人最多合计持有新

华百货40.94%股份。 宝银系目前持有新华百货

32.98%股份。

*ST康达董事长被刑拘

□

本报记者 常佳瑞

*ST康达8月13日晚间公告，收到深圳市公安

局的信息， 公司董事长罗爱华因涉嫌背信损害上

市公司利益罪被采取刑事拘留。 董事会同意免去

罗爱华公司董事长、战略委员会委员、审计委员会

委员、总裁职务。

ST长生实控人

所持部分股份被司法冻结

□

本报记者 常佳瑞

ST长生8月13日晚间公告称，公司控股股东、

实际控制人张洺豪所持公司部分股份被司法冻

结。 张洺豪持有股票占公司总股本17.88%，司法

冻结占其所持有股份比例4.14%。 司法冻结执行

人为长春市公安局长春新区分局。

水井坊

要约收购预受超上限

□

本报记者 董添

水井坊8月13日晚间公告， 收购人帝亚吉欧

要约收购期限已经届满，7月13日至8月11日要

约收购期间，最终9292个账户共计2.47亿股股份

接受收购人发出的要约。预受要约股份的数量超

过9913万股， 收购人将按照比例收购预受要约

的股份。

要约收购完成后， 帝亚吉欧及其关联方最多

合并持有公司60%股份。 公司股票8月14日复牌。

公告显示， 本次要约收购旨在提高帝亚吉欧

对水井坊的持股比例，巩固控股权，不以终止水井

坊上市地位为目的。

工业富联

上半年净利增长2.24%

□

本报记者 董添

工业富联8月13日晚发布2018年半年报。 公

司实现营业总收入 1589.94亿元， 同比增长

16.29%； 归属于上市公司股东净利润为54.44亿

元，同比增长2.24%。

报告期内，公司通讯网络设备、云服务设备业

务均保持快速增长。其中，通讯网络设备业务实现

营业收入920.17亿元，同比增长28%；云服务设备

业务实现营业收入663.05亿元，同比增长21%。

公司持续推进内部工业互联网应用改造，提

升效率， 降低成本。 报告期内， 人力成本下降

11.91%（不含研发人力成本）。 公司表示，积极研

发、运用工业机器人，持续优化人力配置、提升人

力效率，将全面布局工业机器人应用市场。

凝瑞投资及其一致行动人

再度举牌海欣股份

□

本报记者 杨洁

海欣股份8月13日晚公告称， 第一大股东深

圳凝瑞投资管理企业（有限合伙）（简称“凝瑞投

资” ） 于近期通过集中竞价交易方式以自有现金

878.39万元增持了公司102.30万股A股股份，占

公司总股本的0.08%。 截至公告日，凝瑞投资及其

一致行动人惠和投资合计持有1.21亿股， 占公司

总股本的10%， 二者均受湖南财信金融控股集团

有限公司（简称“财信金控” ）实际控制，最终控

制人为湖南省人民政府。

公告显示， 凝瑞投资增持原因为基于对上市

公司未来发展前景的看好， 彰显第一大股东对上

市公司的信心。 时机合适将进一步增持上市公司

股份。

公告披露， 凝瑞投资及其一致行动人惠和投

资背后的财信金控是经湖南省人民政府批准组建

的国有独资公司， 系湖南省唯一的省级地方金融

控股平台、省属国有大型骨干企业，由湖南省人民

政府出资，省财政厅履行出资人管理职责，旗下拥

有湖南省信托有限责任公司、 财富证券有限责任

公司、吉祥人寿保险股份有限公司、湖南省资产管

理有限公司、 湖南省财信产业基金管理有限公司

等，业务范围涵盖信托、证券、保险、银行、资产管

理、产业基金、产权交易、股权交易、期货、担保和

创投等领域，金融牌照基本齐全。 此外，财信金控

通过旗下关联企业湖南省信托有限责任公司持有

上市公司南华生物25.58%股份，系其第一大股东。

拟购置房产被查封

山东路桥收到深交所关注函

□

本报记者 董添

山东路桥8月13日早间公告， 收到深交所关

注函。公司此前披露，拟购买失信被执行人润阳置

业开发的晶石中心A栋房产， 且该标的资产存在

被查封、抵押及销售等权利限制情形。深交所要求

公司补充披露标的资产被查封的事由， 解除标的

资产被查封、 抵押及销售等权利限制情形的具体

方式、利益保障措施、主要责任和费用承担方；标

的资产权利限制情形是否可能构成此次交易的障

碍；公司是否会因该交易承担额外的成本、债务及

担保事项。


