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业绩增长强劲

机构频繁调研医药股

□

本报记者 陈健

随着2018年中报业绩正式发布的上市公司

数量增多，上周（8月6日至8月10日）来看，无论

是机构调研上市公司数量还是调研家次环比均

有所回暖，森马服饰、开立医疗、中顺洁柔等上

市公司举办的中报业绩交流会， 吸引了大量投

资机构参与。 行业方面，化工、医药生物成为机

构调研关注的重点。其中，尽管近期受一系列负

面事件影响， 医药生物二级市场行情出现大幅

调整，但由于良好的业绩表现，相关上市公司仍

吸引了机构大量调研。

中报业绩交流会进行时

财汇大数据终端数据显示， 上周共有33家

上市公司接受机构调研790次，从机构调研次数

看分化比较明显，其中，14家上市公司接受调研

次数在10次以上，涉及化工、医药生物、计算机

等行业。其中，接受机构调研家次排名靠前的上

市公司主要是中报业绩交流调研。

个股方面， 不少上市公司举办的半年报说

明会议吸引了众多投资机构的参与。8月8日，森

马服饰就公司2018年半年报情况举行了全天的

分析师会议，吸引了交银施罗德基金、泰康资产

管理等在内的129家机构参与， 可谓 “备受瞩

目” 。 数据显示，2018年上半年，森马服饰实现

营业收入55.32亿元， 较上年同期增长24.80%；

实现营业利润8.66亿元，同比增长20.86%；实现

归属上市公司股东的净利润6.67亿元， 同比增

长25.00%。

造纸行业上市公司中顺洁柔于8月6日晚间

举行了2018年半年报电话会议，共有海通证券、

中金公司等103家投资机构参与。中顺洁柔发布

的半年度报告显示，2018年上半年，公司实现营

业收入25.86亿元，同比增长21.80%，实现净利

润2.00亿元，同比增长27.73%，实现扣非后净利

润1.90亿元，同比增长30.54%。

此外，新宙邦、辰安科技、伟星新材等上市

公司也纷纷就2018年上半年业绩情况举办了投

资者说明会。总体看，上述上市公司上半年都取

得了不错的业绩表现，受到机构的密切关注。还

有一些上市公司如宋城演艺举行了桂林千古情

项目开业专题投资者交流会等。

医药生物受机构调研青睐

行业方面， 上周机构调研较多的主要是化

工、医药生物，分别接受机构调研8次、6次，涉及

上市公司分别为7家、4家。 其中，医药生物行业

涉及化学制药（如普洛药业）、医疗器械（开立

医疗）、医疗服务（通策医疗）等细分领域。

8月9日， 普洛药业举行的投资者电话交流

会吸引了中信证券、 中国人寿养老保险等34家

机构。近日发布的2018年半年度报告显示，公司

上半年实现营业收入30.71亿元， 同比增长

12.05%； 归属于上市公司股东的净利润1.86亿

元，同比增长43.52%。

开立医疗今年上半年也取得了不错的业

绩，半年报显示，公司上半年营业收入为5.4亿

元，同比增长27.55%；净利为1.18亿元，同比增

长60.16%。 8月6日、7日、9日，开立医疗密集接

受了包括天风证券、 鹏华基金等在内的62家机

构的调研。

以口腔、 辅助生殖医疗等服务为主营业务

的主板上市公司—通策医疗， 今年上半年在营

业收入和净利润也取得了两位数的增长。 8月9

日， 通策医疗接受了包括长城基金等在内的11

家机构的调研。

从医药生物板块行情看，受近期行业一系

列负面事件影响，板块尤其前期涨幅较大龙头

个股估值偏高，上周板块整体也出现了较大程

度调整。 但从中报业绩整体表现看，机构分析

认为，增长速度依然强劲，在周期板块前景不

明的情况下，有业绩的医药板块一定是资金的

避风港。

在此情况下，万联证券认为，预计短期内医

药板块很难获得超额收益， 大概率呈现震荡调

整格局。 但短期调整依旧不改看好行业未来发

展的中长期逻辑： 人口老龄化背景下的疾病谱

变迁、消费升级背景下的优质医疗服务需求等。

短期投资建议注意仓位控制，可关注“两票制”

影响逐步消退、 业绩和估值同时处在底部阶段

的医药商业板块的投资机会； 同时适当关注中

报业绩超预期的优质医药个股。

市场震荡修复

基金仓位回升

□

恒天财富 李洋 宋莹

上周，A股市场呈现震荡修

复行情，各大股指一同收涨，投

资者情绪进一步修复。 周线图

上，沪深300上涨2.71%，上证指

数上涨 2% ， 深证成指上涨

2.46%，中小板指上涨2.38%，创

业板指上涨2.03%。 截至上周

五，上证A股滚动市盈率、市净

率分别为13.35倍、1.45倍，均较

上期有所回升。

以简单平均方法计算，上

周全部参与监测的股票型基金

（不含指数基金，下同）和混合

型基金平均仓位为55.67%，相

比上期上升0.36个百分点。 其

中，股票型基金仓位为87.45%，

上升0.36个百分点， 混合型基

金仓位52.25%，上升0.35个百

分点。

从细分类型看， 股票型基

金中， 普通股票型基金仓位为

87.45%， 相比上期上升0.36个

百分点；混合型基金中，灵活配

置型基金仓位上升0.14个百分

点，至47.98%；平衡混合型基金

上升0.4个百分点， 至59.56%；

偏股混合型基金仓位上升1.19

个百分点，至79.67%，偏债混合

型基金仓位下降0.32个百分点，

至16.07%。

以净值规模加权平均的方

法计算， 上周股票型基金和混

合型基金平均 估 算 仓 位 为

70.73%， 相比上期上升0.28个

百分点。 其中，股票型基金仓位

为88.48%，上升0.02个百分点，

混合型基金仓位68.07%， 上升

0.32个百分点。

综合简单平均仓位和加权

平均仓位来看， 上周公募基金

仓位相比上期有所增加， 显示

基金经理仓位有所加仓。 从监

测的所有股票型和混合型基金

的仓位分布来看， 上周基金仓

位在九成以上的占比15.1%，仓

位在七成到九成的占比30.7%，

五成到七成的占比14.7%，仓位

在五成以下的占比39.5%。上周

加仓超过2个百分点的基金占

比23.3%，21.6%的基金加仓幅

度在2个百分点以内，33.2%的

基金仓位减仓幅度在2个百分

点以内，减仓超过2个百分点的

基金占比21.8%。 上周，A股市

场震荡上行， 权重板块与中小

板块表现俱佳。 短期来看，股票

型基金与混合型基金的仓位均

有所回升。

上周， 由于银行体系流动

性总量处于较高水平， 央行继

续暂停展开公开市场操作，整

周并未出现资金净回笼。 紧信

用局面未改， 导致资金流出银

行受阻， 银行间资金利率持续

下行， 呈现超乎预期的宽松状

态，而全市场资金面小有收紧。

上周债券市场呈现回调状态，

前几周， 短端国债收益率下行

幅度较大， 期限利差已扩张至

历史均值水平， 投资者产生担

忧情绪， 而资金面的过度宽松

也使得投资者对央行可能采取

宏观调控手段来收缩流动性产

生了负面预期，叠加7月外贸数

据好于预期， 上周债市整体收

跌，各期限收益率均出现上行。

上周， 国内外利空信息基

本被国内市场充分消化，A股市

场呈现修复行情， 于震荡中上

行，有望迎来估值层面的修复。

但沪深两市持续缩量， 主力资

金尚未回场， 表明投资者情绪

依旧较为谨慎。A股的持续性行

情仍有待外部因素出现确定

性，以及后续政策的落地。 具体

到偏股型基金配置上， 建议投

资者坚持长期投资与价值投资

的理念，把握当前A股整体估值

偏低的投资机会， 运用均衡配

置来抵御风险， 择取配置低估

值绩优股的基金并长期持有；

具体到债券型基金配置上，利

率债小有震荡， 信用债近期出

现回暖， 建议投资者继续选取

高等级信用债产品以及利率债

产品，以获取更多确定性收益。

基金关注龙头公司超跌机会

□

本报记者 王蕊

近期机构集中重仓的消费类

股票集中走弱，家用电器、医药生

物、 食品饮料等申万一级行业指

数领跌，市场信心明显不足。多位

基金经理对此表示， 当前市场仍

有许多不确定因素存在， 预计短

期内市场还将维持震荡行情。 但

随着政策调整预期落地， 市场估

值有望修复， 关注被错杀的高性

价比个股。

市场趋稳信号正在释放

从市场表现来看， 近期机构

持股较为集中的大消费板块跌幅

靠前。申万行业指数显示，在截至

8月10日的一个月内，大消费板块

行业指数普遍跌幅靠前。其中，家

用电器和生物医药分别以9.24%

和7.84%的跌幅全市场领跌，食品

饮料和汽车也分别累计下跌

6.10%和5.68%。 宏观数据也显

示，7月各消费分支增速也相比之

前有了不同程度的放缓。

但摩根士丹利华鑫基金表

示，整体而言，除一直负增长的

传统汽车领域， 其他消费分支

放缓程度尚未形成扩大趋势 。

因此对消费不必过度悲观。 更

值得指出的是， 基建补短板的

加速实施， 相关周期板块的机

会值得重视。

“从基本面看， 当前国内企

业盈利状况尚可。 ” 博时基金首

席宏观策略分析师魏凤春指出，

考虑政策对冲， 以及中美双方加

征商品关税在细节上的灵活处

置， 下半年受到贸易摩擦的冲击

或低于当前市场预期。 此外，A股

自身的风险比如质押融资的平

仓， 在金融监管政策调整的背景

下，后续或趋于改善。

招商基金认为，在当前股市低

迷时期，制度完善和政策激励将成

为稳定市场预期的利器。 A股在历

经了前期回调后，当前的估值更加

逼近历史最低位，指数下行空间非

常有限。资金方面，QFII、社保基金

等多路资金加速入场，养老目标基

金发展空间巨大，次新基金在二季

度也加快了建仓步伐，市场趋稳的

信号正在释放。

布局高性价比个股

随着政策企稳， 市场情绪预

期恢复， 优质龙头公司超跌带来

的投资机会隐隐显现， 基金经理

不约而同开始关注前期被错杀的

高性价比个股。

恒生前海基金经理张勇指

出，总的来说，极度悲观时刻往往

恰是转机的开始， 在市场情绪较

低的时候买进前期错杀标的，当

市场情绪预期恢复， 应该会获得

较好收益。板块选择方面，相对关

注价值股类的银行汽车板块，及

成长股类的高端制造行业、 消费

和创新药龙头， 同时将持续关注

周期板块在宽松财政政策下的投

资机会。

民生加银基金孙伟表示，今

年以来的各项利空， 已经在市场

整体的估值、 或者个股的股价上

得到了体现。与此同时，政策引导

已经有所温和转向， 不利的因素

正在出清。 但也需要继续注意外

部因素的影响。在这样的情况下，

坚持有估值优势的真成长股时，

也会重点关注与房地产相关度较

低的大众消费品。

招商基金同样认为，短期看

好前期受信用收缩负面影响板

块的估值修复，以及受益于基建

发力方向领域的行情，包括周期

板块中的建筑、 建材、 钢铁、煤

炭、银行等行业。 中期来看，考虑

到在目前经济形势之下，经济转

型仍是最佳出路，创新及成长相

关领域的投资标的值得关注。 行

业方面，重点关注计算机、电子

等领域。

分类 上周 上期 变动

股票型 87.45% 87.09% 0.36%

普通股票型基金 87.45% 87.09% 0.36%

混合型 52.25% 51.90% 0.35%

灵活配置型基金 47.98% 47.84% 0.14%

偏股混合型基金 79.67% 78.48% 1.19%

偏债混合型基金 16.07% 16.39% -0.32%

平衡混合型基金 59.56% 59.16% 0.40%

总计 55.67% 55.31% 0.36%

分类 上周 上期 变动

股票型 88.48% 88.46% 0.02%

普通股票型基金 88.48% 88.46% 0.02%

混合型 68.07% 67.75% 0.32%

灵活配置型基金 59.13% 59.08% 0.05%

偏股混合型基金 81.79% 81.18% 0.62%

偏债混合型基金 17.10% 17.85% -0.76%

平衡混合型基金 65.84% 64.79% 1.05%

总计 70.73% 70.45% 0.28%


