
上周沪深股通活跃成交股上榜统计

局部机会值得博弈

□东吴证券 邓文渊

上周市场震荡剧烈探底上行，大

阳大阴交替互现，创业板领涨，各主要

指数周涨幅均逾2%。整体上市场热点

轮动偏快，基建、石油、天然气、化工、

泛科技均有表现， 个股赚钱效应有所

回暖。 短线看三大主要指数均攻击至

10日均线附近，但全周量能并未有效

放大，市场谨慎观望心态仍较为浓厚。

操作上不宜盲目追高， 鉴于市场风险

偏好度已有明显改善， 可在做好风控

基础上积极参与局部机会的博弈。

首批养老目标基金获得批文+

市场化债转股+国家科技领导小组

成立， 证监会提出将五措并举深化

改革开放， 积极推进上市公司并购

重组，强调进一步扩大对外开放。纷

至沓来的政策红利， 成为风险偏好

修复的关键力量， 市场也给予了积

极回应，流动性也开始逐步改善。但

政策的发力若仅视为短期的利好刺

激或过于短视， 在低位低迷时期借

助制度完善和政策变革， 将起到有

效稳定市场预期的目的。

因此，对投资者来说，一些拘泥

于旧的思维定式下的投资逻辑需要

跟随市场的变化而重构， 在强监管

+IPO重塑权重股结构背景下，随着

量变到质变，一个趋于理性投资+规

范化运作的市场必会重生， 而推动

指数上行的新权重股将凸显其重要

的作用。 在这个裂变过程中指数波

折上行是大趋势， 催升一批坐享政

策红利+由小变大由弱变强的成长

型公司也是大概率事件。

尽管从长线市场走势看大的下

跌趋势尚未彻底扭转，长期阴跌后中

长均线仍是空头排列，对指数后期的

反弹构成反压+阻力；同时局部个股

的利空仍有待释放。但市场低估值背

景下大股东增持+回购案例也在增

多，各种消息驱动下热点轮动带来的

结构性机会难以令人漠视。经过前期

空头力量的集中宣泄之后，短线多空

基本形成弱平衡，但量能不足市况下

指数震荡反复仍难以避免；策略上可

从政策驱动和业绩预期两个维度去

选择建仓标的，如基建、科技自主创

新、业绩预期良好的行业与个股。

量能决定反弹高度

□申万宏源 钱启敏

上周沪深股市在政策利好支持下

震荡反弹， 其中上证指数盘中触及

2800点关口而上证50周涨幅达3.72%。

从目前看，政策面持续偏暖，技术形态

也有持续反弹的信号， 最终成交量将

成为决定反弹高度的关键因素。

首先，近期政策面暖意融融，政

策底隐约可见。 在前两周“一行两

会”关于银行理财、证券期货私募资

金管理办法征求意见之后， 国务院

常务会议、 中央政治局会议等先后

提出积极财政政策要更加积极，稳

健货币政策要松紧适度，合理充裕。

上周管理层又批准设立14家养老目

标基金，获批家数多于预期。 而后在

管理层召开的从严治党会议上，强

调要坚持稳中求进工作总基调，重

点做好维护资本市场稳定和各类风

险的化解防范工作。 在上述一系列

政策信号中， 可能清晰感受到管理

层、 政策面对当前市场的关注和呵

护，稳定预期明确。

其次从技术形态看， 上周上证

指数日K线三阳夹两阴， 企稳反弹，

其中周二和周四两条阳线较为强

劲，有较明显的止跌信号。只是从成

交量能看， 周二周四两市分别成交

3167亿元和3471亿元，仍有明显欠

缺。 也就是说，短线反弹能否吸引场

外增量资金， 对于反弹能否持续至

关重要。 如果仅仅依靠场内很少的

存量资金， 那么4500亿元-5000亿

元将成为重要瓶颈， 也将严重制约

后市反弹高度。这一点，需要投资者

特别留意。

从技术均线看， 目前上证指数

10日、20日、30日均线分别位于

2790点，2816点和2807点， 而上周

五上证指数收盘为2795点。 另外

2815-2823点还存在一个跳空缺

口，也成为短线阻力区间。 因此，本

周上半周上证指数能否有效站上30

日均线并成功封闭2823点缺口将决

定反弹能否更上一层楼的第二个重

要参考指标。

如果上述两点全部满足， 即放

量突破2823点， 那么后市有望再次

挑战2900点以及3000点整数关。 否

则，随着量能的快速萎缩，行情将重

返弱势牛皮的纠结状态。

第三，从外围资金看，近期呈现

相对充沛的状态。 例如交易所隔夜

国债回购利率持续走低， 上周平均

只有2%出头， 明显低于历史同期。

上海银行间市场隔夜回购利率只有

1.65%，也创三年半以来的新低。 表

明当时资金流动性充沛， 有利于向

资本市场集中， 当然关键还是要市

场有底气有自信有自我稳定能力。

只要这样， 才能吸引场外资金持续

流入，成为推动反弹的重要力量。

总体看，短线反弹有条件，但制

约性因素同样存在，能否放量突破将

成为检验反弹有效性的重要依据。

反弹有望向纵深延续

□西部证券 王梁幸

经历了此前的快速回落之后，

A股上周展开超跌反弹走势， 沪指

一度触及前期低点附近， 随后在权

重板块的拉抬下， 运行重心逐步回

升并尝试收复2800点大关。 盘面上

热点较为丰富， 资金主动做多的意

愿持续提升，中短线来看，在A股整

体估值水平已经位于历史底部区域

的情况下， 伴随着政策面和资金面

的持续改善，指数有望逐步转强，反

弹继续向纵深延续的概率较大。

从上周盘面的表现来看，虽然板

块走势之间的分化导致结构型特征

依然凸显，但热点显然较之前变得丰

富，盘面的板块效应和赚钱效应也因

此而显著增强。一方面，银行、保险以

及券商等为主的金融权重板块走势

活跃，配合石油板块的走强，不仅对

指数形成明显的正面贡献，同时也给

题材、概念板块的活跃创造了稳定的

氛围；另一方面，国产软件、5G、芯片

等进口替代板块盘中反复领涨，医疗

保健、零售以及农业等抗周期板块也

有所活跃，板块之间相对有序的轮动

格局也使得市场做多人气得到持续

提振。 整体来看，各板块表现虽然存

在一定的差异，这可能与资金快速调

仓换股有较大的关系，但各板块均有

不同程度活跃的表现意味着前期恐

慌气氛已经得到较好的舒缓，热点的

逐步扩散将有助于提升市场对场外

资金的吸引力。

目前外部利空因素的冲击已经

通过指数前期的回落而充分消化，

部分利多因素的正面影响将逐步显

现。 首先，政策面持续边际改善，管

理层对“去杠杆” 的调控基调逐步

转为“稳杠杆” ，货币政策也释放出

一定的宽松信号， 配合财政政策在

大量减税的政策实施， 未来一段时

间A股将处于相对乐观的政策面环

境当中。 其次， 资金面得到较强补

充。 近日首批14家养老目标基金也

得到获批， 意味着长线流动性进一

步得到补充， 长期有利于资本市场

的稳定， 中短期也能缓和市场对流

动性的担忧情绪。 此外， 结合近期

QFII等外资介入， 以及港股通中北

上资金不断加大的情况分析，A股

流动性状态正在不断改善。第三，估

值仍处于历史底部区域。 虽然上周

A股展开超跌反弹，但全部A股的市

净率水平仍在1.6倍左右，创业板指

数的市盈率水平也在37倍左右，距

离历史低点所对应的估值水平相差

无多， 这很大程度上也将封杀A股

进一步大幅回落的空间。

技术面上，A股沪指双底结构

基本得到确立，5日均线将成为重要

的短期支撑， 伴随着成交量能的温

和放大，预计反弹有望得到延续，上

方可关注60日均线附近的压力。 操

作上， 可在保持七成左右仓位配置

的基础上，逢低关注新能源汽车、生

物医疗、 信息技术以及环保等新兴

产业板块中的绩优品种。

北上资金流入加速 反弹仍将继续

□本报实习记者 吴玉华

近期， 北上资金的流入与

大盘表现相关性并不明显，无

论大盘上涨还是下跌或者震

荡，北上资金均持续流入A股，

并呈现加速态势。 Choice数据

显示，8月份以来8个交易日，北

上资金净流入147.87亿元，其

中 8月 7日北上资金净流入

52.15亿元，创下一个峰值。

分析人士表示， 两市近期

出现较大幅度波动， 但出于基

本面稳健、估值处于历史低位，

A股市场中长期投资价值逐渐

显现， 不过北上资金对于A股

看多做多的态度却并未发生根

本变化，另外，随着9月3日A股

第二批纳入MSCI时间的接近，

北上资金流入呈现加速状态，

市场反弹仍将继续。

北上资金流入强劲

今年以来， 截至8月12日，

choice数据显示北上资金累计

净流入2034.47亿元， 沪股通、

深股通累计流入数分别为

1157.34亿元、877.13亿元；其

中7月份以来北上资金净流入

432.63亿元，7月份以来仅6个

交易日出现资金净流出情况。

从月份净流入情况来看，

近期北上资金流入呈现加速状

态，尤其是市场低迷之时，北上

资金加仓态势不改， 今年1-8

月北上资金月度资金净流入分

别为351.08亿元、-26.30亿元、

97.13亿元、386.50亿元、508.51

亿元 、284.92亿元 、284.76 亿

元、147.87亿元。 在今年5月份

出现净流入峰值后， 北上资金

流入趋向平稳， 在8月再次加

速 。 上周北上资金净流入

129.74亿元，周流入金额创6月

中旬以来的新高。

瑞银证券中国首席策略分

析师高挺介绍，在沪股通、深股

通机制下，北向方面，市场走势

疲软，但外资净流入依然强劲，

估算显示， 银行是过去两周海

外投资者净买入量最大的板

块，共获得42亿元的净流入。紧

随其后的板块是耐用消费品、

保险、资本货物和材料，分别获

得了33亿元、27亿元、23亿元和

16亿元的资金净流入。

天风证券研究显示， 从行

业配置来看，近一个月，北上资

金增持市值最高的行业为非银

金融、银行、建筑材料、钢铁和

交通运输， 主要集中在金融和

周期领域。 减持市值最高的行

业为家用电器、食品饮料、医药

生物、电子和汽车，消费股被明

显调仓减持。 近一个月超低配

比例提高最多的行业为非银金

融、银行、交通运输、建筑材料

和钢铁， 超低配比例减小最多

的行业为电子、家用电器、食品

饮料、医药生物和汽车。

消费白马再获青睐

从沪股通和深股通的十大

活跃成交股统计来看， 北向资

金仍活跃于消费白马股， 上周

如伊利股份、贵州茅台、美的电

器等消费白马股加仓明显。 上

周北上资金净流入明显的个股

中，伊利股份获得19.64亿元的

加仓，美的集团获得14.80亿元

的加仓，五粮液、万科A、贵州

茅台、恒瑞医药均获得超过5亿

元的加仓。

Choice数据显示， 上周两

市共33只个股跻身沪股通、深

股通十大活跃股榜单， 其中沪

市的伊利股份、贵州茅台、恒瑞

医药、中国平安、中国国旅、招

商银行、 海螺水泥均5次上榜；

深市的美的集团、五粮液、万科

A、海康威视、格力电器、洋河

股份均5次上榜， 泸州老窖4次

上榜。

从北向资金成交额来看，

上周北向资金十大活跃个股交

投均很活跃，33只个股中仅4只

个股北向资金成交额不超过10

亿元， 其中中国平安、 贵州茅

台、 格力电器北向资金成交金

额均超过百亿元，伊利股份、恒

瑞医药、美的集团、五粮液的成

交额也超过80亿元。

从十大活跃股中的北上资

金净流入情况来看， 上周净买

入金额居前的个股有沪市的伊

利股份、贵州茅台、恒瑞医药、

中国平安、 中国国旅、 三一重

工、保利地产、中国建筑、水井

坊和深市的美的集团、五粮液、

万科A、海康威视、格力电器、

分众传媒， 北向资金净买入金

额均超过1亿元，其中美的集团

净买入金额达到14.80亿元，伊

利股份净买入金额达到19.64

亿元。 而净卖出金额居前的则

有沪市的洛阳钼业、 上海机场

和深市的洋河股份、泸州老窖，

净卖出均超过1亿元。

北上资金再度青睐消费白

马意味着什么？ 分析人士认为

北上资金积极抄底白酒、 医药

和消费类标的主要还是基于长

线的逻辑， 近期该类个股出现

大幅下跌， 为这些长线布局的

资金提供了较好的买入机会。

中长期来看， 具有较强防御性

质的白马股仍然是主流资金布

局的重点对象之一。 另外，对于

国际配置资金而言， 消费白马

有其吸引力； 此外，A股纳入

MSCI的第二个2.5%将于8月底

开始，部分资金可能提前行动。

反弹仍将继续

市场人士指出， 当前盘面

博弈难度依然较大， 增量资金

大规模入场的意愿不足， 北上

资金的加速流入基于A股纳入

MSCI的比例即将提升，海外资

金正处于建仓高峰期。

中信建投证券表示，9月份

MSCI纳入因子提升后，A股与

海外市场联动性将会加大，近

期外资可能更青睐A股市场。距

离9月A股MSCI纳入因子提升

还有一个月时间，对比A股首次

入摩前外资进场的时间节点，

目前正处于外资建仓高峰期。

招商证券张夏预估，A股

纳入MSCI的纳入比例提升至

5%， 预计外资流入规模较5月

会略有放缓， 保守估计将带来

增量资金约400亿元。

海外资金不断进入， 上周

市场反弹明显， 北向资金加仓

个股也均明显反弹， 上周获北

上资金加仓近20亿元的伊利股

份期间公司股价涨幅近10%。

外资人士表示， 虽然市场持续

波动的时间恐将延长， 不过投

资者无需过分担心。 经过近期

的调整， 中国股票的估值已变

得更有吸引力， 市盈率下调到

12.6倍 （1月份的高位为 14

倍）。 只要中国宏观经济基本

面保持稳健， 会继续将短期的

市场调整视为长线投资逢低吸

纳的良机。

海通证券策略分析师荀玉

根认为市场反弹源于前期跌幅

大、估值较低、政策微调，目前

反弹逻辑未变， 短期市场继续

反弹。

荀玉根表示，反弹在路上，

跌幅大、估值低、政策微调偏松

的逻辑没变， 二次探底是正常

现象，政策底领先市场底。第五

轮历史大底磨底还需时间，右

侧需等去杠杆高峰过去。 过去

政策偏松的反弹， 往往价值搭

台成长唱戏。 货币和财政政策

托底后， 聚焦新经济的产业政

策落地更利于成长。 二次探底

后的第二波反弹， 科技类成长

股弹性更大，如5G、半导体等。

中期圆弧磨底角度， 消费白马

仍是较好配置品种。

华创证券认为， 在短周期

下行期政策出现边际宽松之

后， 价格和短周期景气度可能

出现反弹， 市场有估值修复的

动力， 反弹阶段强周期板块占

优。中期来看，短周期主跌阶段

市场仍然面临波动率放大的压

力， 配置盈利与经济周期相关

性较低的优质成长以及稳定板

块龙头更具安全性， 中期看好

医药、 计算机行业业绩稳定、

PEG合理、 现金流充足的中盘

绩优个股。

上周沪深股通活跃成交股上榜统计

局部机会值得博弈

□东吴证券 邓文渊

上周市场震荡剧烈探底上行，大

阳大阴交替互现，创业板领涨，各主要

指数周涨幅均逾2%。整体上市场热点

轮动偏快，基建、石油、天然气、化工、

泛科技均有表现， 个股赚钱效应有所

回暖。 短线看三大主要指数均攻击至

10日均线附近，但全周量能并未有效

放大，市场谨慎观望心态仍较为浓厚。

操作上不宜盲目追高， 鉴于市场风险

偏好度已有明显改善， 可在做好风控

基础上积极参与局部机会的博弈。

首批养老目标基金获得批文+

市场化债转股+国家科技领导小组

成立， 证监会提出将五措并举深化

改革开放， 积极推进上市公司并购

重组，强调进一步扩大对外开放。纷

至沓来的政策红利， 成为风险偏好

修复的关键力量， 市场也给予了积

极回应，流动性也开始逐步改善。但

政策的发力若仅视为短期的利好刺

激或过于短视， 在低位低迷时期借

助制度完善和政策变革， 将起到有

效稳定市场预期的目的。

因此，对投资者来说，一些拘泥

于旧的思维定式下的投资逻辑需要

跟随市场的变化而重构， 在强监管

+IPO重塑权重股结构背景下，随着

量变到质变，一个趋于理性投资+规

范化运作的市场必会重生， 而推动

指数上行的新权重股将凸显其重要

的作用。 在这个裂变过程中指数波

折上行是大趋势， 催升一批坐享政

策红利+由小变大由弱变强的成长

型公司也是大概率事件。

尽管从长线市场走势看大的下

跌趋势尚未彻底扭转，长期阴跌后中

长均线仍是空头排列，对指数后期的

反弹构成反压+阻力；同时局部个股

的利空仍有待释放。但市场低估值背

景下大股东增持+回购案例也在增

多，各种消息驱动下热点轮动带来的

结构性机会难以令人漠视。经过前期

空头力量的集中宣泄之后，短线多空

基本形成弱平衡，但量能不足市况下

指数震荡反复仍难以避免；策略上可

从政策驱动和业绩预期两个维度去

选择建仓标的，如基建、科技自主创

新、业绩预期良好的行业与个股。

量能决定反弹高度

□申万宏源 钱启敏

上周沪深股市在政策利好支持下

震荡反弹， 其中上证指数盘中触及

2800点关口而上证50周涨幅达3.72%。

从目前看，政策面持续偏暖，技术形态

也有持续反弹的信号， 最终成交量将

成为决定反弹高度的关键因素。

首先，近期政策面暖意融融，政

策底隐约可见。 在前两周“一行两

会”关于银行理财、证券期货私募资

金管理办法征求意见之后， 国务院

常务会议、 中央政治局会议等先后

提出积极财政政策要更加积极，稳

健货币政策要松紧适度，合理充裕。

上周管理层又批准设立14家养老目

标基金，获批家数多于预期。 而后在

管理层召开的从严治党会议上，强

调要坚持稳中求进工作总基调，重

点做好维护资本市场稳定和各类风

险的化解防范工作。 在上述一系列

政策信号中， 可能清晰感受到管理

层、 政策面对当前市场的关注和呵

护，稳定预期明确。

其次从技术形态看， 上周上证

指数日K线三阳夹两阴， 企稳反弹，

其中周二和周四两条阳线较为强

劲，有较明显的止跌信号。只是从成

交量能看， 周二周四两市分别成交

3167亿元和3471亿元，仍有明显欠

缺。 也就是说，短线反弹能否吸引场

外增量资金， 对于反弹能否持续至

关重要。 如果仅仅依靠场内很少的

存量资金， 那么4500亿元-5000亿

元将成为重要瓶颈， 也将严重制约

后市反弹高度。这一点，需要投资者

特别留意。

从技术均线看， 目前上证指数

10日、20日、30日均线分别位于

2790点，2816点和2807点， 而上周

五上证指数收盘为2795点。 另外

2815-2823点还存在一个跳空缺

口，也成为短线阻力区间。 因此，本

周上半周上证指数能否有效站上30

日均线并成功封闭2823点缺口将决

定反弹能否更上一层楼的第二个重

要参考指标。

如果上述两点全部满足， 即放

量突破2823点， 那么后市有望再次

挑战2900点以及3000点整数关。 否

则，随着量能的快速萎缩，行情将重

返弱势牛皮的纠结状态。

第三，从外围资金看，近期呈现

相对充沛的状态。 例如交易所隔夜

国债回购利率持续走低， 上周平均

只有2%出头， 明显低于历史同期。

上海银行间市场隔夜回购利率只有

1.65%，也创三年半以来的新低。 表

明当时资金流动性充沛， 有利于向

资本市场集中， 当然关键还是要市

场有底气有自信有自我稳定能力。

只要这样， 才能吸引场外资金持续

流入，成为推动反弹的重要力量。

总体看，短线反弹有条件，但制

约性因素同样存在，能否放量突破将

成为检验反弹有效性的重要依据。

反弹有望向纵深延续

□西部证券 王梁幸

经历了此前的快速回落之后，

A股上周展开超跌反弹走势， 沪指

一度触及前期低点附近， 随后在权

重板块的拉抬下， 运行重心逐步回

升并尝试收复2800点大关。 盘面上

热点较为丰富， 资金主动做多的意

愿持续提升，中短线来看，在A股整

体估值水平已经位于历史底部区域

的情况下， 伴随着政策面和资金面

的持续改善，指数有望逐步转强，反

弹继续向纵深延续的概率较大。

从上周盘面的表现来看，虽然板

块走势之间的分化导致结构型特征

依然凸显，但热点显然较之前变得丰

富，盘面的板块效应和赚钱效应也因

此而显著增强。一方面，银行、保险以

及券商等为主的金融权重板块走势

活跃，配合石油板块的走强，不仅对

指数形成明显的正面贡献，同时也给

题材、概念板块的活跃创造了稳定的

氛围；另一方面，国产软件、5G、芯片

等进口替代板块盘中反复领涨，医疗

保健、零售以及农业等抗周期板块也

有所活跃，板块之间相对有序的轮动

格局也使得市场做多人气得到持续

提振。 整体来看，各板块表现虽然存

在一定的差异，这可能与资金快速调

仓换股有较大的关系，但各板块均有

不同程度活跃的表现意味着前期恐

慌气氛已经得到较好的舒缓，热点的

逐步扩散将有助于提升市场对场外

资金的吸引力。

目前外部利空因素的冲击已经

通过指数前期的回落而充分消化，

部分利多因素的正面影响将逐步显

现。 首先，政策面持续边际改善，管

理层对“去杠杆” 的调控基调逐步

转为“稳杠杆” ，货币政策也释放出

一定的宽松信号， 配合财政政策在

大量减税的政策实施， 未来一段时

间A股将处于相对乐观的政策面环

境当中。 其次， 资金面得到较强补

充。 近日首批14家养老目标基金也

得到获批， 意味着长线流动性进一

步得到补充， 长期有利于资本市场

的稳定， 中短期也能缓和市场对流

动性的担忧情绪。 此外， 结合近期

QFII等外资介入， 以及港股通中北

上资金不断加大的情况分析，A股

流动性状态正在不断改善。第三，估

值仍处于历史底部区域。 虽然上周

A股展开超跌反弹，但全部A股的市

净率水平仍在1.6倍左右，创业板指

数的市盈率水平也在37倍左右，距

离历史低点所对应的估值水平相差

无多， 这很大程度上也将封杀A股

进一步大幅回落的空间。

技术面上，A股沪指双底结构

基本得到确立，5日均线将成为重要

的短期支撑， 伴随着成交量能的温

和放大，预计反弹有望得到延续，上

方可关注60日均线附近的压力。 操

作上， 可在保持七成左右仓位配置

的基础上，逢低关注新能源汽车、生

物医疗、 信息技术以及环保等新兴

产业板块中的绩优品种。

北上资金流入加速 反弹仍将继续

□本报实习记者 吴玉华

近期， 北上资金的流入与

大盘表现相关性并不明显，无

论大盘上涨还是下跌或者震

荡，北上资金均持续流入A股，

并呈现加速态势。 Choice数据

显示，8月份以来8个交易日，北

上资金净流入147.87亿元，其

中 8月 7日北上资金净流入

52.15亿元，创下一个峰值。

分析人士表示， 两市近期

出现较大幅度波动， 但出于基

本面稳健、估值处于历史低位，

A股市场中长期投资价值逐渐

显现， 不过北上资金对于A股

看多做多的态度却并未发生根

本变化，另外，随着9月3日A股

第二批纳入MSCI时间的接近，

北上资金流入呈现加速状态，

市场反弹仍将继续。

北上资金流入强劲

今年以来， 截至8月12日，

choice数据显示北上资金累计

净流入2034.47亿元， 沪股通、

深股通累计流入数分别为

1157.34亿元、877.13亿元；其

中7月份以来北上资金净流入

432.63亿元，7月份以来仅6个

交易日出现资金净流出情况。

从月份净流入情况来看，

近期北上资金流入呈现加速状

态，尤其是市场低迷之时，北上

资金加仓态势不改， 今年1-8

月北上资金月度资金净流入分

别为351.08亿元、-26.30亿元、

97.13亿元、386.50亿元、508.51

亿元 、284.92亿元 、284.76 亿

元、147.87亿元。 在今年5月份

出现净流入峰值后， 北上资金

流入趋向平稳， 在8月再次加

速 。 上周北上资金净流入

129.74亿元，周流入金额创6月

中旬以来的新高。

瑞银证券中国首席策略分

析师高挺介绍，在沪股通、深股

通机制下，北向方面，市场走势

疲软，但外资净流入依然强劲，

估算显示， 银行是过去两周海

外投资者净买入量最大的板

块，共获得42亿元的净流入。紧

随其后的板块是耐用消费品、

保险、资本货物和材料，分别获

得了33亿元、27亿元、23亿元和

16亿元的资金净流入。

天风证券研究显示， 从行

业配置来看，近一个月，北上资

金增持市值最高的行业为非银

金融、银行、建筑材料、钢铁和

交通运输， 主要集中在金融和

周期领域。 减持市值最高的行

业为家用电器、食品饮料、医药

生物、电子和汽车，消费股被明

显调仓减持。 近一个月超低配

比例提高最多的行业为非银金

融、银行、交通运输、建筑材料

和钢铁， 超低配比例减小最多

的行业为电子、家用电器、食品

饮料、医药生物和汽车。

消费白马再获青睐

从沪股通和深股通的十大

活跃成交股统计来看， 北向资

金仍活跃于消费白马股， 上周

如伊利股份、贵州茅台、美的电

器等消费白马股加仓明显。 上

周北上资金净流入明显的个股

中，伊利股份获得19.64亿元的

加仓，美的集团获得14.80亿元

的加仓，五粮液、万科A、贵州

茅台、恒瑞医药均获得超过5亿

元的加仓。

Choice数据显示， 上周两

市共33只个股跻身沪股通、深

股通十大活跃股榜单， 其中沪

市的伊利股份、贵州茅台、恒瑞

医药、中国平安、中国国旅、招

商银行、 海螺水泥均5次上榜；

深市的美的集团、五粮液、万科

A、海康威视、格力电器、洋河

股份均5次上榜， 泸州老窖4次

上榜。

从北向资金成交额来看，

上周北向资金十大活跃个股交

投均很活跃，33只个股中仅4只

个股北向资金成交额不超过10

亿元， 其中中国平安、 贵州茅

台、 格力电器北向资金成交金

额均超过百亿元，伊利股份、恒

瑞医药、美的集团、五粮液的成

交额也超过80亿元。

从十大活跃股中的北上资

金净流入情况来看， 上周净买

入金额居前的个股有沪市的伊

利股份、贵州茅台、恒瑞医药、

中国平安、 中国国旅、 三一重

工、保利地产、中国建筑、水井

坊和深市的美的集团、五粮液、

万科A、海康威视、格力电器、

分众传媒， 北向资金净买入金

额均超过1亿元，其中美的集团

净买入金额达到14.80亿元，伊

利股份净买入金额达到19.64

亿元。 而净卖出金额居前的则

有沪市的洛阳钼业、 上海机场

和深市的洋河股份、泸州老窖，

净卖出均超过1亿元。

北上资金再度青睐消费白

马意味着什么？ 分析人士认为

北上资金积极抄底白酒、 医药

和消费类标的主要还是基于长

线的逻辑， 近期该类个股出现

大幅下跌， 为这些长线布局的

资金提供了较好的买入机会。

中长期来看， 具有较强防御性

质的白马股仍然是主流资金布

局的重点对象之一。 另外，对于

国际配置资金而言， 消费白马

有其吸引力； 此外，A股纳入

MSCI的第二个2.5%将于8月底

开始，部分资金可能提前行动。

反弹仍将继续

市场人士指出， 当前盘面

博弈难度依然较大， 增量资金

大规模入场的意愿不足， 北上

资金的加速流入基于A股纳入

MSCI的比例即将提升，海外资

金正处于建仓高峰期。

中信建投证券表示，9月份

MSCI纳入因子提升后，A股与

海外市场联动性将会加大，近

期外资可能更青睐A股市场。距

离9月A股MSCI纳入因子提升

还有一个月时间，对比A股首次

入摩前外资进场的时间节点，

目前正处于外资建仓高峰期。

招商证券张夏预估，A股

纳入MSCI的纳入比例提升至

5%， 预计外资流入规模较5月

会略有放缓， 保守估计将带来

增量资金约400亿元。

海外资金不断进入， 上周

市场反弹明显， 北向资金加仓

个股也均明显反弹， 上周获北

上资金加仓近20亿元的伊利股

份期间公司股价涨幅近10%。

外资人士表示， 虽然市场持续

波动的时间恐将延长， 不过投

资者无需过分担心。 经过近期

的调整， 中国股票的估值已变

得更有吸引力， 市盈率下调到

12.6倍 （1月份的高位为 14

倍）。 只要中国宏观经济基本

面保持稳健， 会继续将短期的

市场调整视为长线投资逢低吸

纳的良机。

海通证券策略分析师荀玉

根认为市场反弹源于前期跌幅

大、估值较低、政策微调，目前

反弹逻辑未变， 短期市场继续

反弹。

荀玉根表示，反弹在路上，

跌幅大、估值低、政策微调偏松

的逻辑没变， 二次探底是正常

现象，政策底领先市场底。第五

轮历史大底磨底还需时间，右

侧需等去杠杆高峰过去。 过去

政策偏松的反弹， 往往价值搭

台成长唱戏。 货币和财政政策

托底后， 聚焦新经济的产业政

策落地更利于成长。 二次探底

后的第二波反弹， 科技类成长

股弹性更大，如5G、半导体等。

中期圆弧磨底角度， 消费白马

仍是较好配置品种。

华创证券认为， 在短周期

下行期政策出现边际宽松之

后， 价格和短周期景气度可能

出现反弹， 市场有估值修复的

动力， 反弹阶段强周期板块占

优。中期来看，短周期主跌阶段

市场仍然面临波动率放大的压

力， 配置盈利与经济周期相关

性较低的优质成长以及稳定板

块龙头更具安全性， 中期看好

医药、 计算机行业业绩稳定、

PEG合理、 现金流充足的中盘

绩优个股。

代码 名称

上榜

次数

净买入金额

(万元)

买入及卖出

金额(万元)

股票成交金

额(万元)

000333.SZ

美的集团

5 147957.82 441055.21 915681.72

000858.SZ

五粮液

5 89048.70 226699.41 817217.90

000002.SZ

万科

A 5 67625.44 166552.62 735225.77

002415.SZ

海康威视

5 45397.60 395543.38 736640.89

000651.SZ

格力电器

5 33950.23 254249.34 1084712.60

002027.SZ

分众传媒

3 14428.43 58469.35 411111.73

000725.SZ

京东方

A 2 7368.66 27611.09 758045.18

002008.SZ

大族激光

3 475.80 65564.77 411589.03

001979.SZ

招商蛇口

2 -1346.78 25358.64 245899.00

002508.SZ

老板电器

1 -1598.85 12273.42 123198.45

300122.SZ

智飞生物

1 -4087.81 15247.73 333282.68

002236.SZ

大华股份

3 -4799.06 59640.08 346652.08

002007.SZ

华兰生物

1 -5847.25 14970.54 210757.64

000568.SZ

泸州老窖

4 -12509.15 58733.90 270133.93

002304.SZ

洋河股份

5 -12775.79 123518.65 242131.28

600887.SH

伊利股份

5 196417.23 838627.92 45.82

600519.SH

贵州茅台

5 55847.08 1171324.80 35.15

600276.SH

恒瑞医药

5 51454.47 811677.56 46.09

601318.SH

中国平安

5 45925.19 1410069.37 22.14

601888.SH

中国国旅

5 36488.82 582695.12 37.56

600031.SH

三一重工

2 16914.43 298372.58 16.53

600048.SH

保利地产

2 15525.15 271532.01 20.11

601668.SH

中国建筑

1 14337.77 74817.17 31.96

600779.SH

水井坊

1 14134.46 46382.32 48.50

601398.SH

工商银行

1 7486.70 121657.60 16.19

600690.SH

青岛海尔

2 7355.67 115047.63 42.34

600036.SH

招商银行

5 6652.05 523826.69 21.34

600585.SH

海螺水泥

5 3305.32 786920.71 23.80

600019.SH

宝钢股份

1 749.10 67623.84 33.23

600900.SH

长江电力

1 -4816.01 35015.94 45.94

600298.SH

安琪酵母

1 -9192.23 107094.09 22.26

600009.SH

上海机场

2 -10060.31 146961.36 48.30

603993.SH

洛阳钼业

1 -16107.53 120137.55 23.61

数据来源：

Choice

数据

■ 券商论道

底部企稳信号不断强化

□博星投顾 李保金

上周市场迎来久违的触底

反弹。 上证指数离前期低点

2691点差之毫厘，2700点整数

关口有惊无险， 甚至盘中一度

反弹至2800点上方， 空方筹码

宣泄暂且告一段落， 多头得以

局部性反攻胜利告终。 创业板

指数在持续大幅杀跌后， 也迎

来探底回升信号， 重回1500点

整数关口上方，其中软件服务，

芯片,5G代表的核心技术全面

反攻， 带动创业板指重回多头

格局， 两市底部企稳信号不断

得到强化。估值方面，截至上周

五（8月10日）收盘，上证综指

的PE为12.32倍、沪深300指数

PE为11.56倍、 中小板指数PE

为23.27倍、 创业板指数PE为

31.88倍 、 上证 50指数 PE为

10.02倍，较上周均有所回升。

热点轮动上，从6月初钢铁

板块受益中报业绩驱动，到7月

中旬建筑建材类， 甚至延伸至

“一带一路” 题材走强，再到上

周二次启动的国产替代主题投

资。 资金热点轮动的背后是政

策驱动，钢铁持续受益去产能，

所谓“剩者为王” ，估值低叠加

盈利好， 成为资金参与的理想

选择对象； 建筑建材受益宏观

政策微调获得资金持续关注，

是近阶段持续性较为稳定的行

情主线之一； 而国产替代受益

于创新升级政策利好。 短期资

金关注政策微调， 去杠杆到稳

杠杆， 中期其实是背后上市公

司基本面预期上的变化， 业绩

已经成为驱动股价上涨的核心

变量之一。

时间窗口上， 上证指数周

线级别自5月25日3219点以

来， 本周到达时间变盘窗口第

13周， 容易出现周线级别底部

信号， 而月线级别自1月31日

3587点调整以来，8月份是调整

以来的第8个月，周线与月线形

成底部共振， 容易出现大级别

向上拐点。 创业板指数自4月2

日1918点至8月9日大阳线位

置， 时间窗口上是调整以来的

第89日， 也是中线变盘的重要

窗口期，当日选择大阳线上攻。

月线级别自1918点月线5连阴，

也是重要的中期变盘时间窗

口。 技术上看，8月向上变盘的

概率较大。

综合来看， 沪深两市经过

前期持续调整， 风险释放比较

充分，对于乐观者来讲，“我们

可以像巴菲特说的那样跳着轻

快的舞步， 来到一片狼藉的市

场， 好像挑选即将落市的水果

一样挑选股票，没人争，更没人

抢” 。 操作上，建议适度积极，

稳健投资者关注金融、消费类；

激进投资者重点关注软件服

务、 芯片、5G类国产替代投资

品种。 （免责声明：建议仅供参

考， 不构成投资者买卖个股的

唯一依据。 在本机构所知情的

范围内， 本机构以及财产上的

利害关系人与所评价的上述证

券不存在利害关系。 ）

上周出现交易异动的部分股票上周出现交易异动的部分股票上周部分大宗交易成交情况上周部分大宗交易成交情况

代码 名称 异动类型

异动起始

日

区间股票成

交额(万元)

区间

涨跌幅

区间

换手率

000004.SZ

国农科技 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-9 8,481.2074 -6.68 5.55

000008.SZ

神州高铁 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-7 2,716.5414 -10.08 0.24

000008.SZ

神州高铁 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-8-7 7,669.7335 -19.15 0.72

000008.SZ

神州高铁 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-8 4,953.1921 -10.09 0.48

000008.SZ

神州高铁 振幅值达

15% 2018-8-9 75,404.4535 3.99 7.70

000011.SZ

深物业

A

涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-10 6,101.0333 9.96 3.12

000063.SZ

中兴通讯 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-9 303,715.4804 10.00 6.31

000068.SZ

华控赛格 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-6 6,403.4175 10.13 1.90

000151.SZ

中成股份 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-6 23,263.1919 -9.98 7.62

000159.SZ

国际实业 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-7 8,971.6572 9.90 4.43

000407.SZ

胜利股份 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-7 16,253.2653 10.00 4.99

000407.SZ

胜利股份 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-9 30,149.5556 10.11 8.59

000407.SZ

胜利股份 振幅值达

15% 2018-8-9 30,149.5556 10.11 8.59

000408.SZ

藏格控股 振幅值达

15% 2018-8-6 16,036.4741 -4.35 2.90

000411.SZ

英特集团 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-10 5,634.3385 10.02 1.90

000503.SZ

国新健康 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-6 45,421.0166 -10.00 2.16

000503.SZ

国新健康 振幅值达

15% 2018-8-7 81,893.9757 4.94 4.19

000504.SZ

南华生物 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-9 4,960.3486 -9.99 0.99

000504.SZ

南华生物 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-10 1,286.0470 -9.97 0.29

000504.SZ

南华生物 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-8-9 6,246.3956 -18.97 1.28

000509.SZ

华塑控股 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-6 46,177.6764 10.11 15.19

000509.SZ

华塑控股 振幅值达

15% 2018-8-6 46,177.6764 10.11 15.19

000509.SZ

华塑控股 振幅值达

15% 2018-8-7 58,315.6005 0.26 17.74

000510.SZ

金路集团 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-7 6,447.9708 10.09 2.41

000557.SZ

西部创业 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-6 27,909.6498 -9.89 11.52

000564.SZ

供销大集 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-8 24,453.5466 5.12 3.66

000610.SZ

西安旅游 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-6 4,682.0396 9.97 3.07

000610.SZ

西安旅游 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-7 8,716.5324 9.97 5.14

000610.SZ

西安旅游 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-8-3 15,048.2679 20.93 9.37

000610.SZ

西安旅游 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-8 23,762.3940 10.03 12.87

000610.SZ

西安旅游 振幅值达

15% 2018-8-9 38,106.6415 -3.87 19.77

000626.SZ

远大控股 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-6 3,983.3973 10.04 1.32

000626.SZ

远大控股 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-7 9,115.6631 10.05 2.81

000626.SZ

远大控股 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-8-3 14,642.3487 20.75 4.68

000635.SZ

英力特 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-9 2,833.7202 10.05 0.78

000635.SZ

英力特 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-10 34,163.7007 9.97 8.67

000635.SZ

英力特 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-8-8 50,484.8981 26.86 13.56

000636.SZ

风华高科 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-8 150,758.9552 -9.99 10.35

000659.SZ

珠海中富 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-10 10,765.9871 10.04 3.35

000669.SZ

金鸿控股 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-7 7,170.8503 -6.43 1.81

000673.SZ

当代东方 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-8-2 548.0937 -27.10 0.09

000673.SZ

当代东方 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-7 435.8469 -10.02 0.09

000673.SZ

当代东方 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-8-7 668.4753 -19.00 0.14

000673.SZ

当代东方 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-8 232.6284 -9.98 0.05

000673.SZ

当代东方 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-9 576.1275 -9.97 0.14

000673.SZ

当代东方 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-10 794.5900 -9.95 0.22

000673.SZ

当代东方 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-8-9 1,370.7175 -18.93 0.36

000703.SZ

恒逸石化 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-6 47,476.1330 -10.01 1.44

000760.SZ

斯太尔 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-6 68,937.2082 -9.93 20.17

000760.SZ

斯太尔 换手率达

20% 2018-8-6 68,937.2082 -9.93 20.17

000760.SZ

斯太尔 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-8-3 132,017.9823 -21.59 39.77

000766.SZ

通化金马 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-7 10,308.4710 -9.98 1.73

000766.SZ

通化金马 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-8-7 34,522.2129 -19.00 6.29

000766.SZ

通化金马 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-8 24,213.7419 -10.02 4.56

000766.SZ

通化金马 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-9 26,384.9110 -9.95 5.52

000766.SZ

通化金马 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-10 27,528.5894 -7.32 6.16

000766.SZ

通化金马 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-8-9 53,913.5004 -16.54 11.68

000852.SZ

石化机械 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-8 16,659.9273 10.05 3.39

000890.SZ

法尔胜 涨跌幅偏离值达

7% 2018-8-6 2,181.3338 9.48 1.17

000939.SZ *ST

凯迪 连续三个交易日涨跌幅偏离值累计达到

12%

的

ST

证券、

*ST

证券和未完成股改证券

2018-8-6 18,326.7137 -14.08 4.79

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

(%)

当日

收盘价

成交量

(万股\份\张)

成交额

(万元)

000783.SZ

长江证券

2018-8-10 5.20 1.36 5.13 1,750.00 9,100.00

600575.SH

皖江物流

2018-8-10 3.20 -5.60 3.38 3,437.50 11,000.00

002699.SZ

美盛文化

2018-8-10 15.17 -5.66 16.05 15.00 227.55

002463.SZ

沪电股份

2018-8-10 4.30 -9.66 4.81 48.00 206.40

600070.SH

浙江富润

2018-8-10 6.40 -1.99 6.53 36.00 230.40

601678.SH

滨化股份

2018-8-10 5.43 -9.95 6.02 118.00 640.74

603108.SH

润达医疗

2018-8-10 9.44 -6.72 10.49 35.00 330.40

000725.SZ

京东方

A 2018-8-10 3.25 -9.97 3.61 150.00 487.50

002699.SZ

美盛文化

2018-8-10 15.17 -5.66 16.05 34.00 515.78

002699.SZ

美盛文化

2018-8-10 15.17 -5.66 16.05 30.00 455.10

603043.SH

广州酒家

2018-8-10 21.76 -10.01 24.59 50.50 1,098.88

600010.SH

包钢股份

2018-8-10 1.51 -9.58 1.65 1,500.00 2,265.00

002256.SZ

兆新股份

2018-8-10 4.04 -5.16 4.18 440.00 1,777.60

002256.SZ

兆新股份

2018-8-10 4.04 -5.16 4.18 1,280.00 5,171.20

300010.SZ

立思辰

2018-8-10 8.29 -9.99 9.18 147.51 1,222.83

300179.SZ

四方达

2018-8-10 4.01 -9.89 4.45 346.80 1,390.68

300010.SZ

立思辰

2018-8-10 8.29 -9.99 9.18 94.00 779.26

002374.SZ

丽鹏股份

2018-8-10 4.00 -1.23 4.06 790.91 3,163.62

300685.SZ

艾德生物

2018-8-10 46.94 -10.01 52.80 53.25 2,499.56

002740.SZ

爱迪尔

2018-8-10 7.00 -0.99 7.08 500.00 3,500.00

002044.SZ

美年健康

2018-8-10 15.75 -0.82 16.20 300.00 4,725.00

002765.SZ

蓝黛传动

2018-8-10 6.01 -10.03 6.68 75.06 451.11

002740.SZ

爱迪尔

2018-8-10 7.00 -0.99 7.08 150.00 1,050.00

000669.SZ

金鸿控股

2018-8-10 6.00 1.01 5.85 60.00 360.00

603799.SH

华友钴业

2018-8-10 52.18 0.85 52.18 41.90 2,186.34

603799.SH

华友钴业

2018-8-10 52.18 0.85 52.18 38.80 2,024.58

603799.SH

华友钴业

2018-8-10 52.18 0.85 52.18 46.90 2,447.24

603707.SH

健友股份

2018-8-10 20.96 -10.00 23.79 81.51 1,708.47

603707.SH

健友股份

2018-8-10 20.96 -10.00 23.79 10.19 213.56

603993.SH

洛阳钼业

2018-8-10 4.99 0.00 5.01 445.80 2,224.54

603993.SH

洛阳钼业

2018-8-10 4.99 0.00 5.01 107.60 536.92

000007.SZ

全新好

2018-8-10 13.30 1.06 13.33 64.73 860.91

603898.SH

好莱客

2018-8-10 19.11 -9.99 21.71 61.69 1,178.87

603898.SH

好莱客

2018-8-10 19.11 -9.99 21.71 30.00 573.30

000413.SZ

东旭光电

2018-8-10 5.04 -10.00 5.63 673.00 3,391.92

002699.SZ

美盛文化

2018-8-10 15.17 -5.66 16.05 180.00 2,730.60

603108.SH

润达医疗

2018-8-10 9.11 -9.98 10.49 100.00 911.00

002506.SZ

协鑫集成

2018-8-10 4.46 -5.11 4.71 270.00 1,204.20

002699.SZ

美盛文化

2018-8-10 15.17 -5.66 16.05 156.00 2,366.52

000651.SZ

格力电器

2018-8-10 40.70 0.84 40.70 76.38 3,108.57

603707.SH

健友股份

2018-8-10 20.96 -10.00 23.79 108.68 2,277.97

603579.SH

荣泰健康

2018-8-10 49.80 -8.99 55.15 10.04 499.99

000586.SZ

汇源通信

2018-8-10 8.78 -4.98 9.50 50.00 439.00

603399.SH

吉翔股份

2018-8-10 12.55 -6.06 13.40 111.55 1,399.95

002808.SZ

苏州恒久

2018-8-9 9.50 -8.48 10.55 54.58 518.49

002699.SZ

美盛文化

2018-8-9 15.20 -4.28 16.08 130.00 1,976.00

300010.SZ

立思辰

2018-8-9 7.73 -9.91 9.21 258.00 1,994.34

002699.SZ

美盛文化

2018-8-9 15.20 -4.28 16.08 15.00 228.00

002699.SZ

美盛文化

2018-8-9 15.20 -4.28 16.08 120.00 1,824.00

002765.SZ

蓝黛传动

2018-8-9 6.01 -10.03 6.68 115.50 694.16

603050.SH

科林电气

2018-8-9 10.40 -10.03 11.80 96.00 998.40

603111.SH

康尼机电

2018-8-9 6.20 -10.01 7.09 60.00 372.00

601878.SH

浙商证券

2018-8-9 6.26 -9.93 7.13 1,422.44 8,904.49

600070.SH

浙江富润

2018-8-9 6.40 -4.19 6.53 36.00 230.40

600352.SH

浙江龙盛

2018-8-9 9.38 -8.93 10.52 69.00 647.22

603730.SH

岱美股份

2018-8-9 21.11 -10.02 23.66 30.77 649.51

603939.SH

益丰药房

2018-8-9 46.31 -9.00 53.94 31.00 1,435.61

603385.SH

惠达卫浴

2018-8-9 8.57 -9.98 9.73 32.30 276.81

603385.SH

惠达卫浴

2018-8-9 8.57 -9.98 9.73 117.70 1,008.69

603385.SH

惠达卫浴

2018-8-9 8.57 -9.98 9.73 50.00 428.50

数据来源：

Wind

资讯

本周趋势 看涨

中线趋势 看平

本周区间

2800-2900

点

本周热点

5G

、医疗器械

本周焦点 成交量、券商

本周趋势 看多

中线趋势 看平

本周区间

2850-2760

点

本周热点 中报绩优成长股

本周焦点 成交量及技术面

本周趋势 震荡

中线趋势 看涨

本周区间

2750-2850

点

本周热点 科技股

本周焦点 预增股

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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■ 责编：叶涛 电话：

010－63070363 E-mail:scb@zzb.com.cn

■ 2018年8月13日 星期一
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