
资金悄然布局新兴市场

□

本报记者 张枕河

最近一个月以来，尽管美欧股市仍

整体上涨，但由于货币政策收紧、经济

前景不明朗等因素，涨幅明显放缓。 新

兴市场主要股指近期持续走强，部分指

数创阶段甚至历史高位。

更为重要的是，新兴市场结束此前

资金净流出趋势，各路资金开始悄然布

局新兴市场。 如果美股“牛途”出现变

数，这些资金期望能在第一时间找到最

佳的投资机会。

新兴股市跑赢欧美

最近一个月以来，新兴市场股市表

现明显好于欧美等发达市场。

在亚洲市场，菲律宾综合指数累计

上涨8.82%；马来西亚吉隆坡综合指数

累计上涨7.91%；泰国证交所指数累计

上涨6.13%；印度孟买敏感30指数累计

上涨5.82%，多次刷新历史高位；印尼

雅加达综合指数累计上涨4.5%。 在美

洲新兴市场，最为重要的股指巴西圣保

罗综指累计上涨5.52%。 此外，中东几

个主要股指累计涨幅也均超4%。

然而，形成对比的是，同期欧洲主

要股指累计涨幅仅在1%以下； 美股三

大股指仅有道指累计涨幅超3%， 标普

和纳指累计涨幅分别为2.6%和1.7%。

邓普顿新兴市场团队首席投资官

史蒂芬·多佛接受中国证券报记者专访

时表示，近期新兴市场跑赢全球并不意

外。 （下转A02版）

科技板块领涨 A股“磨底” 谨慎乐观

□

本报实习记者 牛仲逸

“两阳夹一阴” 。9日收盘，上证指数

上涨1.83%，报收2794.38点。两市再现普

涨行情，科技股成资金做多突破口。

市场人士认为，此次科技股取代权

重股主导普涨行情，表明短期风险偏好

有提升意愿。不过，在震荡磨底阶段，仍

要提防指数“进二退一” 走势，总体保

持乐观谨慎态度。

科技股掀涨停潮

9日，芯片、5G、云计算以及国产软

件等科技股全线爆发，太极股份、美亚

柏科、中国软件等细分领域龙头股纷纷

涨停， 带领大盘全面上涨， 一改前期

“权重搭台，题材唱戏”格局。

“多因素共振，使9日科技股大涨。 ”

新时代证券研究所投顾总监刘光桓表

示，一是中兴通讯9日公布5G建设进展情

况，表明5G进入商用阶段已为时不远，刺

激中兴通讯以及5G等相关通讯板块大幅

走强；二是计算机软件、国产芯片、云计

算自上半年以来一直受市场资金关注，

大盘稍有企稳迹象便有卷土重来的强烈

意愿；三是科技股近期有较大调整，技术

上短线调整到位，反弹要求比较强烈。

有分析人士表示，类似2月中下旬

期间科技股行情，当前科技板块具有持

续上涨条件，进而打开市场向上空间。

以计算机板块为例，国泰君安分析

师杨墨表示，从产业趋势、公司整体基

本面、资金筹码分布三方面看，该板块

具备反弹基础。

树立中期“圆底”思维

“本轮调整空间、时间都已充分，后

市在2700点上方反复震荡筑底的可能

性较大。”刘光恒表示，面对外围市场多

种不确定性，A股自身要走出像样的趋

势性行情，还需政策面、资金面等多重

因素配合。 总体保持乐观偏谨慎态度。

事实上，回顾A股历次大底，都不

是尖底，而是圆底。 以2012年为例，当

时市场自下而上内在价值已凸显，政策

预期年中就开始边际转向，但指数直到

年底才迎来一波明显反弹。

海通证券分析师荀玉根表示，

2016年1月底上证指数2638点以来的

市场， 可定性为箱体震荡的大圆弧

底。 （下转A02版）

监管与开放：金融国资改革新格局

专家认为，加强国有金融资本管理，将防控金融风险及督促金融服务实体

经济、深化金融改革落到具体操作层面。国有金融机构对外资开放力度将加大，

金融国资控股比例将下降，分布范围可能进一步扩大，国有金融资本将从传统

金融向新金融流动。

下半年信贷增速料提升 基建制造成重点

□

本报记者 陈莹莹

“前段时间总行让我们把下半年的

信贷需求、储备项目都报上去，这几天确

实感觉地方重大基建项目批复的速度快

了些。 ” 某国有大行长三角地区支行负

责人李然（化名）对中国证券报记者表

示，上半年一些“已批未贷” 项目也逐步

到账。

据中国证券报记者了解， 多家银行

已明确要求下半年各地分行进一步加大

对公信贷项目储备、加大投放力度。 多位

专家和银行业内人士表示， 下半年社会

融资总额和表内信贷增速均会有提升。

从贷款投向看，“大的” 基建投资，“小”

的中小微企业、 高端制造业等料成信贷

投放重点。

地方分行加紧上报需求

“上半年我们很多项目暂停了。多数做

些票据业务，既没风险、收益也相对稳定。 ”

某股份制银行广东地区支行负责人表示。

上述负责人表示，前不久银行理财监

管新规等一些重要监管口径明确后，总行

对地方分支行策略也清晰了。“我们分行

地处珠三角经济中心，总行这段时间要求

我们尽快上报优质储备项目，尤其是地方

基建、高端制造等项目。 ”

工行公司部近期对各分行下发的文件

要求，推动全行抓住当前政府鼓励投资、特

别是基建领域投资的有利窗口期， 加大重

点区域、优质业务、重大项目资源储备，特

别是基础设施、棚户区等领域项目储备。原

则上公司贷款有效储备不得低于两个季度

的投放额度，做好随时投放的准备，特别是

对重大在建工程项目要加快投放。

多位银行业内人士坦言，各银行都想

在下半年的“稳投资”中抢先发力。

“我们已上报几个棚改和基建项目

给总行。 这两个月相较于上半年和去年，

地方分行审批权限有所放宽，单户3亿元

以下的我们自己就可批贷。 ”李然对中国

证券报记者透露。

策略分化+有保有压

银行信贷没有“大水漫灌” 。 中国证

券报记者采访发现，多数银行将目光瞄准

地方基建、棚改等“大块头” ，也有部分银

行选择下沉到中小微企业、高科技创新企

业等领域。 对房地产开发贷款、个人住房

按揭贷款等监管部门密切关注领域，银行

依旧持审慎态度。

华创证券最新发布的三季度银行信

贷官调查预计， 三季度信贷需求稳中趋

降， 其中地方政府融资需求回落压力较

大。 三季度总信贷额度与二季度基本持

平，从投向上看，个人住房按揭贷款依然

受调控，消费贷审核趋严。 信贷官普遍反

映将压缩对地方政府项目新增贷款，能勉

力维持存量滚动已属不易。房地产开发贷

款额度较二季度有回落压力，将加大对制

造业支持。 在信用风险上升情况下，信贷

官普遍反映对民企挤出效应最强。五大行

信贷官大多认为信贷额度不足是制约信

贷投放主要因素，而城商行、农商行及邮

储银行更担心信用风险。对公利率上行速

度放缓， 按揭利率较基准普遍上浮10%

-15%。（下转A02版）
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二季报业绩全面超市场预期

流媒体新贵Roku欲“软硬通吃”

美国流媒体平台公司Roku8日公布了第二季度财报， 当季业绩全

面超出市场预期， 推动其股价盘后大涨近10%。 若以最新盘后价格

51.92美元计算，该股离2017年12月19日股价历史高点58.8美元还有

13%的差距。目前，Roku在不放弃流媒体硬件设备制造业务的同时，开

始在“软服务”方面日益展现出积极的态度。

A06�基金新闻

外资动向露端倪 耐心等待机会来临

近期，A股仍在低位震荡不断， 市场参与者风险偏好亦随之降至低

点。但中国证券报记者发现，作为A股市场重要参与者之一，QFII投资动

向显示，外资正密切关注A股市场动向。 多数外资机构表示，今年A股挑

战较多，短期将进一步观望，但总体来看对A股市场前景颇为看好。

A10�市场新闻

2691点成为底部的十大理由

2018年上半年，A股市场呈现震荡下探走势。 沪指由1月29日的

3587点下跌至7月6日的2691点，区间跌幅达到24.98%；若不包括新

股因素，在此期间的全部A股总市值萎缩16.11%，市场基本呈现普跌格

局。 引发股市如此跌幅并非单一利空因素所致，这其中既有金融市场政

策趋紧等内部因素，也包括外部因素对市场预期的影响。 在股市持续低

迷的背后，市场利多因素也在逐步积聚。当利多因素强于利空因素时，市

场重要底部将形成，A股多头反攻的号角正式吹响。

A11�货币/债券

A股水暖 转债先知

“历史经验表明，可转债见底一般领先于A股见底，目前已出现可转

债底部不断夯实的迹象，印证A股筑底。 ” 8月7日，有机构点评称。 市场

表现似乎验证了这一判断。 9日，上证综指重新突破2800点，中证转债

指数也随A股反弹至285点，表明本周以来投资者对权益市场的信心有

所恢复。

漩涡中的无创产筛技术

无创产前基因检测近期被推至风口浪尖。 一些患儿家长质疑：为什么检测

结果显示低风险，结果生下唐氏宝宝。风波发酵至今，质疑的焦点主要集中在产

检医院是否具有相关资质、医生是否充分履行告知义务，以及检测过程中是否

存在疏漏。

前7月涉外资金净流入近1700亿元

扩大开放加强监管 A股更具吸引力

□

本报记者 徐昭

权威数据显示，今年以来涉外资金保

持逾千亿元净流入规模，A股市场短期吸

引力颇强。 业内人士表示，随着中国资本

市场进一步深化改革、 扩大开放，A股市

场对海外资本吸引力将进一步提升。在开

放扩大过程中，资本市场需不断强化基础

制度建设，及时更新相应法律法规，提升

监管国际化水平，严防风险，确保市场平

稳健康发展。

吸引外资能力不断提升

权威数据显示，前7个月，涉外投资

者（包括QFII、RQFII、沪股通、深股通）

净买入金额总计1696.12亿元。

天风证券研究数据显示， 截至7日，

今年以来沪股通、深股通累计净流入数分

别为1097.06亿元和834.57亿元，其中，近

一个月分别为299亿元、83.53亿元。

此前，富时罗素指数公司表态，力争

未来5年内完成中国A股纳入指数工作。证

监会表示， 积极支持A股纳入富时罗素国

际指数，提升A股在MSCI指数中的比重。

对此，南开大学金融发展研究院负责

人田利辉表示，A股纳入富时罗素国际指

数能带来增量资金、国际级证券分析和推

动价值投资，为A股长期期待的慢牛格局

埋下伏笔。

“如果A股被纳入富时罗素国际指

数， 势必会引起国际机构投资者注意，会

接收大量外来资金流，获长期资金。 ” 中

原证券研究所所长王博认为，提升A股在

MSCI指数中比重，能帮助国内外投资者

更好地接纳A股，还能帮助扩大A股市场

对外开放程度。 A股市场有望更规范化，

获得更强抗风险能力。

具体来看， 据太平洋证券总裁助理、

研究院院长魏涛测算，如A股被纳入富时

罗素指数，预计初始权重为5%，后续将增

至32%， 根据目前该指数约1.5万亿美元

的规模，理论上有望给A股带来5000亿美

元以上增量资金。

证监会还表态，加快推动证券行业放

宽外资股比限制政策的落实落地。

王博表示， 放宽证券行业外资股比

落实后， 短期内会有大量外资被吸引至

国内证券行业和资本市场。 一方面能为

国内市场带来大量资金流， 另一方面能

加快国内市场与国际接轨， 使资金双向

流动能力加强。

在抓紧推进沪伦通各项准备工作方

面，王博认为，沪伦通的推动能帮助A股

较快成长，增加流动性和抗风险能力。

“跟沪港通、深港通相比，沪伦通可

带来更多欧洲投资者和资产标的。 ”国泰

君安首席经济学家花长春表示，沪伦通为

国内投资者提供差异较大的投资标的，引

入相对成熟的欧洲投资者。国内投资者可

能不太熟悉欧洲市场资产标的，需注意防

范风险。

此外， 证监会还表示， 修订QFII、

RQFII制度规则，统一准入标准，放宽准

入条件，扩大境外资金投资范围。

“扩大QFII、RQFII开放，总体上有

利于中国资本市场长期发展。 ”花长春认

为，投资者结构越多元，中国市场就会越

健康。 目前，国外投资者对中国资产非常

感兴趣。 因此，扩大开放有利于外国资本

进入中国市场，但短期市场也不能过分期

待，这些措施着眼于长期制度建设，而非

短期吸引资本流进。（下转A02版）

A02�财经要闻

新三板公司上半年毛利率保持稳定

全国中小企业股份转让系统9日发布消息称，在原材料涨价、人工

成本抬升、环保要求升级等背景下，新三板挂牌公司上半年营业成本同

比增加近三成，但通过减费增效、技术革新、增加产品附加值等方式谋求

创新发展，保持了毛利率稳定。

A08�公司新闻

多地将加快推进基建项目

在加大基础设施领域建设力度的背景下，湖北、广东、浙江、山西等

多地近期发布了基建补短板重点项目投资计划，总投资规模超6万亿元。

招商证券分析师王彬鹏表示，上半年基建投资增速下滑，下半年预计在

资金面改善的情况下将明显回升，中西部固定投资增速有望快速回升。

制图/刘海洋


