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财经要闻

深交所：

引导上市公司审慎申请停牌

在市场参与各方的共同努力下，并购重组“随意

停” 、“任意停” 、“长期停”的停复牌乱象正在好转。

以深市上市公司为例，近期停牌家数明显减少，重组

停牌数量时间也大幅下降， 一些积极的新变化开始

出现。 深交所相关负责人表示，将持续完善上市公司

停复牌制度，引导上市公司审慎申请停牌。

中国证监会指定披露上市公司信息
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A03

西藏发展

遭深交所问询

因卷入10.2亿元担保诉讼案， 西藏发展2日

遭深交所监管问询。该公司2日披露的《关注函》

显示，一个多月前，该公司已经发生类似的事情

并被深交所发函问询，但公司却未及时对相关事

件进行自查。

A06

诺基亚

押注5G市场

本周，曾经光芒四射的芬兰手机巨头诺基亚

再度成为焦点。 诺基亚宣布，与美国第三大移动

运营商T-Mobile签署价值35亿美元的多年期

5G网络协议。 这是迄今为止全球已经公开的最

大一笔5G订单。
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公司纵横

华润啤酒联姻喜力集团

8月3日，华润啤酒发布公告，公司控股股东华润

集团（啤酒）有限公司以243.5亿港元向荷兰啤酒巨

头喜力出售40%股份， 同时占有华润啤酒60%股份

的华润创业以约4.63亿欧元的总现金对价购买喜力

0.9%股权。 分析人士指出，通过与喜力合作，华润高

端化进程或加速，国内高端啤酒市场竞争将加剧。
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市场扫描

宽松不等于放水

股债跷跷板再平衡

财政金融政策协同发力稳增长成为当前市场一

致共识。经济政策环境将如何影响市场风险偏好？下

半年股弱债强的趋势仍将延续吗？ 投资者该如何进

行大类资产配置？ 中国证券报邀请长江证券研究所

宏观部负责人赵伟、 中信证券固定收益首席分析师

明明、 中国民生银行金融市场部债券交易中心负责

人宋垚进行探讨。
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同时印刷

第2届海外基金金牛奖评选结果揭晓

□本报记者 李惠敏

8月3日，中国证券报主办的“第2届海

外基金金牛奖颁奖典礼暨高端论坛” 在深

圳举行。 会上揭晓了第2届海外基金金牛奖

评选结果，光大资管、景林资产管理香港荣

获“三年期海外金牛私募管理公司” ；保银

投资、行健资管、方瀛研究与投资、鼎晖投资

（香港）荣获“一年期海外金牛私募管理公

司” ；中国人寿富兰克林资管冉鹏等15人分

别获得三年期和一年期投资经理奖。 其中，

三年期和一年期奖项中分设 “股票多空策

略” 、“股票多头策略” 、“多策略” 、“债券

策略” 、“其他策略” 。 来自行业协会、金融

机构、 海外投资机构、 获奖机构代表等近

200位嘉宾出席本次论坛暨颁奖典礼。

为适应行业发展趋势， 本届海外基金金

牛奖新设立“海外金牛RQFII基金” 、“海外

金牛互认基金”两类公募奖项，并在参评机构

资质要求、管理规模门槛等方面进行微调，以

更广泛考察海外资产管理机构投资能力。 南

方东英神州人民币基金等6只基金荣获“海外

金牛RQFII基金”奖，施罗德亚洲高息股债基

金等4只基金荣获“海外金牛互认基金”奖。

论坛上， 中国证券报副总编辑王军指

出，近年来，外资对中国市场兴趣日益提升。

但与中国经济体量在全球的占比相比，外资

对中国市场的配置仍处于偏低状态。随着A

股纳入MSCI，提升中国市场配比已成为全

球资管机构的必然选择。 同时，2018年，中

国资本市场对外开放步伐正在加快，为海外

机构“走进来” 和内资机构“走出去” 提供

更加宽松和便利的政策环境，为境内外资产

管理机构扩展业务创造新的机会。

瑞士银行董事总经理、亚洲经济研究主

管、首席中国经济学家汪涛表示，中国去杠

杆效果显著，一方面，非保本理财下降，影子

信贷下降明显，总体信贷增速放缓，宏观杠

杆率企稳；另一方面，供给侧改革、企业利润

上升降低对信贷的依赖。 她判断，监管层将

从货币政策、财政政策、监管弹性三方面调

整节奏与力度。 她还认为，消费升级是长期

趋势，其中蕴含的投资机会值得关注。

海外基金金牛奖评选由中国证券报主办、

海通证券协办。 评选不仅表彰业绩优异的海外

投资管理机构和投资经理，也致力于搭建同业

交流平台。 与会海外投资机构人士共同探讨了

资管行业开放下的中国机会。在圆桌论坛环节，

来自CFA亚太区、美盛上海、广发基金、易方达

香港、格隆汇的专业人士，围绕中资金融机构

出海和海外资管机构进军内地资本市场涉及

的各个业务环节，从多个角度提出建议。

国务院金融稳定发展委员会强调

进一步打通货币政策传导机制

□本报记者 彭扬

中国政府网3日消息，近日，国务院

金融稳定发展委员会召开第二次会议，分

析当前经济金融形势，重点研究进一步疏

通货币政策传导机制、增强服务实体经济

能力的问题。 会议由国务院副总理、国务

院金融稳定发展委员会主任刘鹤主持。

会议认为，当前金融形势总体向好，

宏观杠杆率趋于稳定， 市场预期明显变

化，金融机构合规意识增强，野蛮扩张、

非法集资等金融乱象初步遏制， 金融风

险由发散状态向收敛状态转变。 但同时

需要看到， 我国经济尚处于新旧动能转

换时期， 长期积累的金融风险进入易发

多发期，外部不确定因素有所增多，需要

积极稳妥和更加精准地加以应对。 特别

值得重视的是， 在流动性总量保持合理

充裕的条件下，面对实体经济融资难、融

资贵的问题， 必须更加重视打通货币政

策传导机制， 提高服务实体经济的能力

和水平。

会议强调，做好当前金融工作，进一

步打通货币政策传导机制，必须按照党中

央、国务院的有关部署，重点把握好以下

几个方面：一是处理好稳增长与防风险的

关系。 在坚持推进供给侧结构性改革的

前提下，注意支持形成最终需求，为实体

经济创造新的动力和方向。 二是处理好

宏观总量与微观信贷的关系。 在把握好

货币总闸门的前提下，要在信贷考核和内

部激励上下更大功夫，增强金融机构服务

实体经济特别是小微企业的内生动力。

三是发挥好财政政策的积极作用，用好国

债、减税等政策工具，用好担保机制。四是

深化金融改革，完善大中小金融机构健康

发展的格局。 五是健全正向激励机制，充

分调动金融领域中人的积极性，有成绩的

要表扬，知错就改的要鼓励。 六是持续开

展打击非法金融活动和非法金融机构专

项行动，依法保护投资者权益，维护金融

和社会稳定。

会议还研究了坚持结构化去杠杆、促

进国际收支平衡等重点问题。

■ 今日视点

辨证施治 疏通资金流动血脉

□本报记者 彭扬

国务院金融稳定发展委员会第二次

会议强调， 进一步打通货币政策传导机

制。 此间观察家认为，有关部门应辨证施

治，为货币传导舒筋活血，为资金进入实

体经济开辟顺畅通路。

今年以来，货币政策在稳增长、去杠

杆、调结构和防风险等方面发挥了积极有

效的作用。 央行灵活运用逆回购、中期借

贷便利（

MLF

）等多种货币政策工具确保

流动性合理充裕，不仅“呵护”了资金面，

也增强了对实体经济的支持力度。

随着市场流动性状况明显改善和利

率水平走低，当下更重要的问题是推动流

动性更有效地进入实体经济领域。央行数

据显示，上半年人民币贷款增加

9.03

万亿

元，同比多增

1.06

万亿元。 但社会融资规

模增量累计为

9.1

万亿元， 比上年同期少

2.03

万亿元。 这意味着，货币政策传导机

制有待进一步疏通，实体经济融资难和融

资贵问题需进一步解决。

在货币调控边际宽松的情况下，若基

础货币投放出来后，社会融资规模没有得

到提高，那么基础货币只能堆积在金融市

场中，无法变成实体经济融资增长。由此，

可能会形成流动性“堰塞湖”，这样可能将

导致金融市场流动性泛滥和金融资产价

格泡沫。

因此， 在流动性合理充裕的背景下，

进一步疏通货币政策传导机制是提高货

币政策有效性的关键，也是防止形成流动

性“堰塞湖”的必要条件。

首先，要保证社会融资规模保持合理

增长。 为缓解银行表内信贷需求压力，可

适当增加今年银行信贷投放额度，相应适

度放松宏观审慎评估（

MPA

）考核。 支持

银行以扩充资本等方式，保障表外融资顺

利返回表内。

其次，继续灵活运用定向降准、

MLF

等方式，优化信贷投放结构，引导资金流

向中小微企业、脱贫攻坚、污染治理、乡村

振兴等重点领域和环节。 支持银行进行

信用债投资也将有利于引导资金流入实

体经济领域，缓解融资难和融资贵问题。

再次， 推动货币政策从数量型逐步向

价格型调控模式过渡， 将有利于进一步疏

通货币政策传导机制。事实上，当下基准利

率体系正在完善， 价格型调控机制建设已

在不断推进。仍需不断探索利率走廊机制，

增强利率调控能力， 进一步疏通央行政策

利率向金融市场及实体经济的传导。

另外，在风险补偿方面，可考虑给予

银行适当的风险补偿，提高银行对中小微

企业等重点领域信贷投放意愿。

总之，各方应按照党中央、国务院的

有关部署，紧紧抓住此次国务院金融稳定

发展委员会提出的重点，做好当前金融工

作，进一步疏通货币政策传导机制，为实

体经济发展提供新的动力。

阎庆民：做好行政处罚工作要处理好五个关系

□本报记者 徐昭

证监会网站8月3日消息，中国证监会7月

3日在深圳证券交易所召开行政处罚工作座

谈会。证监会党委委员、副主席阎庆民指出，做

好今后行政处罚工作要处理好五个关系。

第一，要处理好法与德（行业道德）的

关系。 用行政处罚划定行业道德底线，提升

行业道德水平，花大力气养成市场参与者守

法合规意识，形成守法诚信的道德风尚和职

业操守。 要切实发挥行政处罚防范市场主

体、 从业人员等利益相关者道德风险的警

示、教育、惩戒作用。

第二，要处理好法与规（有效规制）的关

系。 在严格执法同时坚持审慎监管原则，使执

法工作符合法律逻辑、市场逻辑及监管逻辑。

要求行政处罚工作在适用法律过程中对资本

市场的新情况、新变化保持适应性、能动性。

第三，要处理好法与责（责任追究）的

关系。 行政处罚要根据案件证据、事实依法

准确认定法律责任， 同时要坚持宽严相济、

教育与惩罚相结合的原则，充分发挥行政处

罚的一般预防与特殊预防功能。

第四，要处理好法与利（既得利益）的关

系。 行政执法对违法者的名誉及财产将产生

一定的负面影响， 是触及违法者利益的艰苦

工作，需要专业素养，更需要勇气和胆识。 要

在准确认定违法事实及责任的基础上形成合

理的量罚基准，实现科学裁量、精准打击。

第五，要处理好法与力（打击力度）的关

系。 打击资本市场各类违法行为，要本着回归

监管本位、聚焦执法主业的原则，保持定力，守

正笃实，久久为功。 从严实施行政处罚的着眼

点要放在服务实体经济、防控金融风险、深化

金融改革三项任务上， 有效规范资本市场秩

序，为资本市场稳定健康发展保驾护航。

阎庆民介绍，2015年中央对证监会巡视之

后， 证监会系统行政处罚战线的全体同志紧紧

围绕证监会党委关于中央巡视反馈意见整改的

各项工作要求， 在习近平新时代中国特色社会

主义思想指引下， 牢牢把握执法工作的政治属

性，不断提高政治站位，增强“四个意识” ，坚定

“四个自信” ，始终做到“四个服从” ，忠诚履职

尽责，坚持严格规范公正文明执法，行政处罚数

量、罚没金额和市场禁入人数连年创新高，依法

严办了一批老百姓深恶痛绝的大案要案， 严惩

了一些在市场上兴风作浪的违法分子。 与此同

时，面对行政处罚诉讼高发态势，行政处罚战线

的同志们沉着冷静、积极应对，通过司法机关专

业严谨的监督审查和一份份秉持公道的行政诉

讼判决， 对事实的认定和法律的适用得到进一

步确认和巩固。 今年上半年，全系统共作出159

项行政处罚决定，比去年同期增长41%，罚没款

金额63.94亿元， 在去年同期基础上再创新高，

市场禁入20人次。办理行政处罚应诉案件37起，

超出2017年全年的80%。

证监会批准中金所

开展2年期国债期货交易

□本报记者 徐昭

中国证监会新闻发言人常德鹏3日表示，证监会已

于近日批准中国金融期货交易所开展2年期国债期货

交易，合约挂牌交易时间为8月17日。

常德鹏说，上市2年期国债期货，是落实党中央、国

务院关于深化金融改革和促进资本市场健康发展决策

部署的一项重要举措， 有利于优化国债期货期限和产

品结构，进一步完善国债收益率曲线，推进深化利率市

场化改革；有利于提高国债期货市场效率和流动性，丰

富投资者风险管理手段，促进国债现货市场发展。

常德鹏强调， 证监会将督促中国金融期货交易所

继续做好各项准备工作，确保2年期国债期货的平稳推

出和稳健运行。

此前，根据《期货交易管理条例》《期货交易所管

理办法》等有关法规和规章，中国金融期货交易所已

于7月18日就《中国金融期货交易所风险控制管理办

法》（修订征求意见稿）、《中国金融期货交易所国债

期货合约交割细则》（修订征求意见稿）、《2年期国债

期货合约》（征求意见稿）和《中国金融期货交易所2

年期国债期货合约交易细则》（征求意见稿） 向社会

公开征求意见。
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财经要闻

上半年证监会

作出行政处罚决定159件

证监会3日公布2018年上半年行政处罚情况，

上半年共作出行政处罚决定159件， 比去年同期增

长41%，罚没款金额63.94亿元，市场禁入20人。
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